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Informe de Ejecucidon Presupuestaria Mensual
Febrero 2018

A febrero 2018 los ingresos totales del Gobierno Central registran un crecimiento anual de
8%, liderados principalmente por el crecimiento de la recaudacién asociada a la mineria (tri-
butacion grandes mineras privadas y Cobre Bruto).

El gasto total aumenta a febrero 0,4% anual, con un alza de los gastos corrientes de 4,5%
anual, compensada por caida en gasto de capital de 29,2% anual.

El gasto presupuestario muestra una tasa de ejecucion de 13,2%, levemente inferior a la del
afo anterior.

Ingresos, Gastos y Balance del Gobierno Central Total

Ingresos crecen a mayor ritmo que el gasto. Mientras los ingresos del Gobierno Central Total
acumulados a febrero crecieron 8% respecto a igual periodo de 2017, los gastos lo hicieron en
un 0,4%. Con lo anterior, el balance fiscal a febrero asciende a un saldo positivo de $1.060.243
millones, equivalente a 0,5% del PIB estimado para el afio.

Ingresos, Gastos y Balance Acumulado al mes de Febrero de 2018
(Millones de pesos y %)

Ejecucion Variacion %o del PIB
Real (20) Anual
(1) Ingreso Total 7.028.879 8,0 3,6%
(2) Gasto Total 5.968.636 0,4 3,1%
(3) Gasto Presupuestario 5.909.872 0,8 3,0%
Gasto Corriente 5.393.375 5,0 2,8%
Gasto de Capital 516.496 -29,2 0,3%
(4) Gasto Extrapresupuestario 58.765 -30,3 0,0%
(5) Balance Total =(1) — (2) 1.060.243 - 0,5%

Ingresos del Gobierno Central Total

Incremento de los ingresos totales impulsados principalmente por recaudacién de contribu-
yentes mineros. Los ingresos del Gobierno Central Total acumulados a febrero muestran un
crecimiento real anual de 8,0%, alcanzando un total de $7.028.879 millones, cuya principal in-
cidencia recae en el incremento de los ingresos asociados a la mineria del cobre (mineria pri-
vada y Cobre Bruto), los cuales, en conjunto, representan el 50% del crecimiento total. Los in-

1 El Gobierno Central Total considera ingresos y gastos presupuestarios y extrapresupuestarios.

Subdireccion de Presupuestos/ Pagina 1 de 11
Departamento de Estudios



Direccion de
Jgraz. Presupuestos

gresos extrapresupuestarios representan 1,7% del total, creciendo 16,3% real en 12 meses a
febrero. Por su parte, en el mes los ingresos totales ascendieron a $3.272.992 millones, con un
crecimiento real en doce meses de 10,8%.

El aumento de la recaudacion de las GMP10 sigue contribuyendo positivamente al creci-
miento de los ingresos tributarios netos (ITN). En términos acumulados a febrero, los ITN se
incrementan en 5,0% respecto a igual periodo de 2017. Dicho aumento, se compone de un al-
za de 73,4% en doce meses en la tributacién de la gran mineria privada, debido principalmente
al mayor precio del cobre que ha permitido incrementos en la recaudacion por impuesto adi-
cional y por PPM, y a un aumento de la tributacidn del resto de contribuyentes de 4,2% anual
en el periodo.

El incremento en los ingresos por Cobre Bruto obedece principalmente al mayor precio del
cobre. Después de los ingresos por impuestos a la actividad econémica de personas y empre-
sas, los otros componentes mas relevantes de los ingresos fiscales son las imposiciones previ-
sionales y Cobre Bruto (Codelco). Las imposiciones previsionales a febrero muestran un au-
mento de 3,8% respecto de igual periodo 2017, mientras que el Cobre Bruto registra una va-
riacion positiva de 223,1%, explicada por el mayor precio del cobre y por la ausencia de tras-
pasos de utilidades al fisco durante los primeros meses de 2017.

Ingresos Gobierno Central Total
Acumulado al mes de Febrero de 2018
(Millones de pesos y %)

Total

Millones de  Variacién | % del PIB
pesos real (%)
Transacciones que afectan el Patrimonio Neto 7.028.565 8,0 3,6%
Ingresos tributarios netos 5.748.407 5,0 2,9%
Tributacion mineria privada 105.230 73,4 0,1%
Tributacion resto contribuyentes 5.643.176 4,2 2,9%
Cobre bruto 310.943 223,1 0,2%
Imposiciones previsionales 459.034 3,8 0,2%
Donaciones 12.980 -2,4 0,0%
Rentas de la propiedad 98.546 5,0 0,1%
Ingresos de operacién 159.993 0,2 0,1%
Otros ingresos 238.662 4,3 0,1%
Transacciones en activos no financieros 314 -81,7 0,0%
Venta de activos fisicos 314 -81,7 0,0%
TOTAL INGRESOS 7.028.879 8,0 3,6%

La recaudacion del impuesto a la renta muestra un incremento de 1,3%, explicado éste por
una caida de los contribuyentes no mineros, que fue compensada por un alza de la gran mi-
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neria privada. El impuesto a la renta, que representa el 38,5% de los ITN, muestra un incre-
mento acumulado a febrero de 1,3%, determinado principalmente por la tributacion de la gran
mineria privada, con una variacidn real anual de 73,4%. Por su parte, el impuesto a la renta de
los contribuyentes no mineros presenta una variacion de -0,8% real anual, explicada princi-
palmente por el pago de devoluciones pendientes observadas en los meses de enero y febre-
ro. Ademas, en este resultado incide el que en los meses de enero y febrero de 2017 se regis-
traron recaudaciones por concepto de impuestos al reconocimiento de capitales en el exterior
y al FUT Histdrico, lo que no se repite este afio.

e Recaudacion de IVA crece 12,2% anual en febrero, incrementando el total acumulado para el
afo. La recaudacion por IVA acumulada a febrero, que representa el 49,4% de los ITN, exhibe
un crecimiento real anual de 4,9%, con una variacion de 12,2% anual para dicho mes. Este ul-
timo obedece en parte a que el IVA declarado presenta una baja base de comparacién y a me-
nores devoluciones observadas durante el mes.

e Para el resto de los impuestos indirectos, la recaudacidon de gravamenes a productos especi-
ficos presenta aumentos en 12 meses a febrero. Esta representa el 9,8% de los ITN, y a febre-
ro presenté un aumento real anual de 11,2%, explicado por aumento en cada uno de sus com-
ponentes. En primer lugar, la recaudacidn del impuesto a los tabacos, cigarros y cigarrillos cre-
ci6 8,8% real anual, mientras que el impuesto a los combustibles crecié 13,5% en relacion a
igual periodo de 2017. Ambos aumentos estdn asociados a un mayor nivel de consumo respec-
to al afio anterior. Por su parte, lo recaudado por impuestos a los actos juridicos, que repre-
senta un 1,1% de los ITN muestra una disminucién de 3% en 12 meses y la recaudacién por
impuestos al comercio exterior, que es un 0,8% de los ITN, muestra una caida de 20% anual
asociada principalmente a una reduccion del tipo de cambio en el periodo.
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Ingresos Tributarios Acumulados al mes de Febrero de 2018
(Millones de pesos y %)

Febrero Acum Febrero
Millones de  Variacién  Millones de  Variacién
pesos real (%) pesos real (%)
1. Impuestos a la Renta 938.887 -1,5 2.215.487 1,3
Declaracion Anual -107.066 -188,9 -174.400 -76,8
Impuestos 12.711 -38,2 24.082 -27,2
Sistemas de Pago -119.777 -107,9 -198.483 -50,7
Declaracién y Pago Mensual 360.978 -0,3 871.478 3,9
Pagos Provisionales Mensuales 684.976 9,1 1.518.409 49
2. Impuesto al Valor Agregado 1.326.613 12,2 2.837.863 49
I.V.A. Declarado 1.741.688 6,1 3.876.998 4,0
Crédito Especial Empresas Constructoras -23.115 -6,8 -74.587 -11,7
Devoluciones -391.960 10,4 -964.548 -1,0
3. Impuestos a Productos Especificos 280.325 12,6 561.650 11,2
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 142.514 21,9 274.496 8,8
Combustibles 137.810 4,3 287.177 13,5
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 0 100,0 -23 73,2
4. Impuestos a los Actos Juridicos 40.042 -2,9 89.450 -3,0
5. Impuestos al Comercio Exterior 22.649 -16,4 43.352 -20,0
6. Otros 34.377 371,9 604 100,9
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes 2.170 104,6 -67.818 56,6
Otros 32.206 -6,4 68.422 -20,5
Ingresos Netos por Impuestos 2.642.892 8,3 5.748.407 5,0
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Ill. Gastos del Gobierno Central Total

o A febrero, el gasto total contintia creciendo pese a caida del componente de capital. El gasto
del Gobierno Central Total acumulado en el lapso enero-febrero de 2018 crecié 0,4% respecto
del afo anterior, representando 3,1% del PIB estimado del afo. Esto se descompone en un
aumento anual de 4,5% en el gasto corriente (transacciones que afectan el patrimonio neto) y
de una caida de 29,2% anual en el de capital (transacciones en activos no financieros).

e A su vez, el aumento del gasto total se descompone en un incremento de 0,8% anual en el
gasto presupuestario y una caida de 30,3% anual en el gasto extrapresupuestario (que sélo co-
rresponde a gasto corriente y representa el 1,0% del gasto total del periodo).

Gastos Gobierno Central Presupuestario, Extrapresupuestario y Total
Acumulado al mes de Febrero de 2018

(Millones de pesos y %)

Extrapresupuestario Presupuestario Total

Millones Variacion Millones de Variacion Millones de Variacion
de pesos  real (%) pesos real (%) pesos real (%)

Transacciones que afectan el Pa-
trimonio Neto 58.765 -30,3 5.393.375 5,0 5.452.140 4,5
Personal 0 0,0 1.399.850 4,8 1.399.850 4,8
Bs. y ss. de consumo y produccién 46.031 -31,8 405.977 2,9 452.008 -2,2
Intereses 12.734 -24,1 314.524 4,2 327.258 2,7
Subsidios y donaciones 0 0,0 2.104.443 7,6 2.104.443 7,6
Prestaciones previsionales 0 0,0 1.156.882 2,2 1.156.882 2,2
Otros 0 0,0 11.700 -23,1 11.700 -23,1
Transacciones en activos no finan-
cieros 0 0,0 516.496 -29,2 516.496 -29,2
Inversion 0 0,0 112.358 -64,9 112.358 -64,9
Transferencias de capital 0 0,0 404.138 -1,2 404.138 -1,2
TOTAL GASTOS 58.765 -30,3 5.909.872 0,8 5.968.636 0,4
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e El siguiente grafico presenta la evolucion de la variacion del gasto medido como su media mé-
vil en 12 meses, donde se observa una desaceleracion sostenida desde diciembre de 2017.

Gasto Gobierno Central Total 2014 -2018
(variacion % real, 12 meses moviles)
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IV. Evolucién del Gasto Presupuestario

e Ejecucion del Gasto Presupuestario mantiene un ritmo similar al de afios anteriores. A febre-
ro de 2018 la tasa de ejecucidn del presupuesto llegd a 13,2% de la Ley Aprobada, levemente
inferior a lo observado en el mismo periodo del afio 2017 (13,7%) y muy similar a la ejecucién
a febrero de 2016 (13,3%).

Gasto del Gobierno Central Presupuestario,
febrero y acumulado al mes de febrero de 2018
(Millones de pesos y %)

Febrero Acum. Febrero
Millones de Variacion real (%) Millones de  Variacion real Ejecucion (%)
pesos pesos (%)
Gastos 2.933.069 -0,1 5.909.872 0,8 13,2
Gastos Corrientes 2.710.396 7,1 5.393.375 5,0 14,3
Gasto de capital 222.673 -45,0 516.496 -29,2 7,3

Ejecucion Acumulada Gasto Presupuestario
(% respecto de la Ley aprobada)

m 2018 m2017 m 2016

0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0 14,0 16,0

6,6
6,8
6,6

Enero

13,2
13,7
13,3

Febrero

e Ministerios de la Mujer, Trabajo, Salud y Vivienda lideran la ejecucion. El ministerio con ma-
yor tasa de ejecuciéon acumulada a febrero de 2018 es el de la Mujer (31,3%), con un dinamico
gasto en personal relacionado a la implementacién de este nuevo ministerio junto a las Sere-
mias, ademas de transferencias corrientes a diversas fundaciones y programas. Le sigue Traba-
jo (15,7%) y luego Hacienda (15,6%), este ultimo debido principalmente a leyes de incentivo al
retiro. Por ultimo, tanto Salud como Vivienda presentan un avance de 15,4%. La situacién en
Vivienda estd impulsada, principalmente, por arrastres de los programas de Subsidio de Pro-
teccién del Patrimonio Familiar y Subsidio Extraordinario de Reactivacién. En el otro extremo,
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(i)

los ministerios que muestran una menor tasa de ejecucion son Obras Publicas, Energia y Desa-
rrollo Social.

Gasto presupuestario acumulado a febrero:

Aumento obedece principalmente al alza del gasto corriente. El crecimiento anual de 0,8%
del gasto presupuestario antes indicado se compone de un aumento de 5,0% anual en el gasto
corriente (91,3% del gasto total) y de una caida de 29,2% anual en el gasto de capital (8,7% del
gasto total). Dentro del gasto corriente, destaca el aumento del gasto en subsidios y donacio-
nes (7,6% real anual), personal (4,8% real anual) y el gasto en intereses (4,2% real anual).

Crecimiento del gasto a febrero en personal se concentra en Salud, Educacién y Defensa. El
gasto en personal del Gobierno Central Presupuestario presenta un crecimiento de 4,8% en 12
meses. A nivel de ministerios, destacé el incremento del gasto en el ministerio de Salud que
representd 96,8% del aumento, con una variacidn real de 14,4% con respecto a igual periodo
del aiio anterior y que se explica por el pago del efecto retroactivo al personal de los Servicios
de Salud, asi como por un incremento de dotaciones debido a la contratacién de nuevos espe-
cialistas. Destacan ademads, los ministerios de Educacién con un incremento equivalente al
7,1% del total, principalmente asociados a JUNJI, al traspaso a contrata de personal a honora-
rios y al fortalecimiento de la Superintendencia de Educacién; y Defensa, cuyo crecimiento
equivale a 4,9% del aumento, debido a regularizaciones de compromisos pendientes en remu-
neraciones.

Bienes y servicios crece principalmente por gasto del Minsal. Por otra parte, el gasto en bie-
nes y servicios de consumo y produccién del Gobierno Central Presupuestario presentd acu-
mulado a febrero un incremento real anual de 2,9%. La principal incidencia, con un 80,2% del
aumento, se concentra en la ejecucién del Ministerio de Salud, que aumentd 3,7% real con
respecto al mismo periodo del afio pasado, explicado entre otras causas, por compras de pro-
ductos farmacéuticos, materiales de uso quirdrgico y mantenimiento. Otros ministerios que
mostraron incrementos relevantes son Educacién (con una incidencia del 13,2%), debido prin-
cipalmente a la puesta en marcha de nuevos jardines infantiles de JUNJI, y la Presidencia (4,8%
del aumento del subtitulo) explicada, entre otros, por gastos asociados a la visita del Papa.

Subsidios y donaciones, el gasto con mayor incidencia en el crecimiento a febrero, aumenta
impulsado por Mineduc. El gasto acumulado en subsidios y donaciones se incrementé 7,6% en
doce meses. Destaca el Ministerio de Educacién, cuyo aumento equivale a 124,2% del mayor
gasto, y que registré un crecimiento de 18,7% con respecto a igual periodo de 2017. Lo ante-
rior se debe, principalmente, a asignaciones y subvenciones por la entrada en vigencia de la
Carrera Docente, por Ley de Inclusién (mayor valor de aporte por gratuidad) y un mayor gasto
en gratuidad en educacion superior (cuyo pago se adelantd respecto de 2017 y se extendio a
estudiantes del sexto decil de familias con menores ingresos). El segundo ministerio mas rele-
vante en esta linea de gasto corresponde a Salud, que acumula un equivalente al 17,5% del in-
cremento del subtitulo. Finalmente, Transportes muestra una variacion de 20,6% con respecto
a lo acumulado a febrero 2017, lo que incide en 8,2% del aumento del subtitulo. Por otra par-
te, las mayores incidencias negativas son del Ministerio de Desarrollo Social, que registré una
baja en doce meses de -66,2%, e Interior, con una caida de 27,8% anual.
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La fuerte caida del gasto de capital se debe en su mayoria a bajas del MOP e Interior. En
cuanto al gasto de capital, la variacion real anual de -29,2% es el resultado de una caida de
64,9% las iniciativas de inversidn y una disminucion de 1,2% de las transferencias de capital y
una inversion estable. La disminucidn del gasto de capital se concentra en Obras Publicas (con

una caida equivalente al 82,7% del total) e Interior (cuya disminuciéon representa 24,9% de la
caida del gasto de capital).

(ii) Gasto en el mes de febrero:
e El gasto presupuestario mostré una caida de 0,1% respecto al mismo mes de 2017.
Variacion real de la Ejecucion Mensual
Gasto Presupuestario
(% respecto a igual periodo afio anterior)
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V. Evolucion del Gasto Corriente y de Capital Presupuestario segun Principales Par-
tidas

(i)

Subdireccion de Presupuestos/
Departamento de Estudios

Gasto corriente:

Educacion, Salud y Trabajo lideran la ejecucion del gasto corriente, todos con tasas a febre-
ro sobre el 12%. A febrero se ha ejecutado 14,3% del gasto corriente, mayor a lo alcanzado al
mismo mes de 2017 (13,7%). En esta ejecucién destacan los ministerios de Educacién, Salud,
Trabajo, Interior y Defensa, los cuales en conjunto representan el 73,3% del gasto corriente
total presupuestado para el afio. De estos ministerios, fue Educacién el con mayor crecimien-
to (19,4% real anual), debido principalmente al incremento en subsidios y donaciones ya ex-
plicado anteriormente, siguiéndole Salud (9,8% real anual). En relacién a la caida registrada

en Defensa se explica, principalmente, por un menor presupuesto en bienes y servicios para
el afio.
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Gasto Gasto

. Diferencias  Var. real Tasa de

Ministerios Apr:_)et;ado eJi:E::(:: é 12 meses 12 meses ejecucién
I o~ (MM$) (%) (%)
Educacién 9.967.310 1.251.791 203.032 19,4 12,6
Salud 7.447.819 1.229.397 109.947 9,8 16,5
Trabajo 6.718.696 1.053.323 -3.982 -0,4 15,7
Interior 1.918.468 331.635 -25.288 -7,1 17,3
Defensa 1.669.814 257.874 -3.190 -1,2 15,4

(ii) Gasto de capital:

e Vivienda lidera la ejecucidn del gasto de capital con una tasa cercana al 15%. Casi la totalidad
del gasto de capital del Gobierno Central Presupuestario se concentra en cinco grandes parti-
das: Vivienda, Interior, Obras Publicas, Educacidon y el Poder Judicial. De ellos, sin embargo, sé-
lo Vivienda experimenta un aumento en su gasto de capital respecto a igual periodo de 2017
(16,3% real anual), explicado principalmente por los programas de Subsidio de Proteccion del
Patrimonio Familiar y del Subsidio Extraordinario de Reactivacién, debido a mayores tasas de
ejecucion de subsidios asi como por mayores avances de proyectos habitacionales. Por su par-
te, respecto de la ejecucion del Poder Judicial, obedece principalmente al cambio en la pro-
gramacion respecto a 2017 de gastos en inversiones que se proyecta realizar entre marzo y
septiembre de este afio.

Gasto . Gasto Diferencias  Var. real Tasa de
Ministerios Aprfel:;ado eJiZE:Z?g é 12 meses 12 meses| ejecucidn
(MMS) (MM) (MMS$) (%) (%)
Vivienda 1.852.360 271.657 38.094 16,3 14,7%
Interior 1.341.785 109.785 -52.872  -32,5 8,2%
Obras Publicas 2.089.086 52.806 -175.880  -76,9 2,5%
Educacién 411.992 46.239 -2.160 -4,5 11,2%
Poder Judicial 98.890 4.775 -3.308  -40,9 4,8%
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VI. Ejecucion de la Inversion Regional

o A febrero se registra una baja ejecuciéon de los GORES, con variacién negativa con respecto
al afo pasado. Los gobiernos regionales muestran una ejecucion acumulada a febrero de
8,8% respecto del presupuesto vigente, por debajo de la reportada en el mismo periodo de
2017 (15,2%), registrando una disminucién real a la misma fecha de 40,9%.

e Antofagasta y Magallanes lideran la ejecucidon de los GORES, mientras que los mas retrasa-
dos son Atacama y Maule. Los mayores avances se registran en las regiones de Antofagasta y
Magallanes con un 21,3% y 18,6% de ejecucién, respectivamente. Por el contrario, los meno-
res avances en la ejecucién acumulada a febrero 2018 fueron los Gobiernos Regionales de
Atacama y Maule con tasas de ejecucion de 3,0% y 4,1%, respectivamente.

Presupuesto Vigente y Acumulado a febrero 2018
(millones de pesos y % de avance)
Presupuesto Vigente y Acumulado a febrero 2018 ‘

(millones de $) ‘ % ejecucion ‘

Regiones

Vigente Ejecutado 2018 2017

Tarapacd 41.567 5.931 14,3 9,8
Antofagasta 73.637 15.702 21,3 32,6
Atacama 60.967 1.821 3,0 16,9
Coquimbo 59.112 4.485 7,6 19,1
Valparaiso 72.467 6.610 9,1 14,3
O'Higgins 62.378 3.405 5,5 13,8
Maule 74.739 3.096 4,1 6,8
Biobio 115.796 8.115 7,0 18,3
Araucania 110.044 5.663 5,1 13,2
Los Lagos 81.974 5.584 6,8 16,1
Aysén 58.313 6.582 11,3 9,4
XIl de Magallanes 63.333 11.761 18,6 14,6
R. Metropolitana 115.185 9.069 7,9 13,2
XIV de los Rios 45.206 2.554 5,6 12,3
XV de Arica y Parinacota 42.314 4.608 10,9 12,7
Total 1.077.032 94.987 8,8 15,2

“No incluye FONDEMA.
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