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SANTIAGO, 13 JUN 2006

MINISTRO DE HACIENDA.

SENORES PRESIDENTES DE DIRECTORIO Y GERENTES GENERALES DE
EMPRESAS DEL SECTOR PUBLICO.

La participacién del sector publico en el mercado de capitales se encuentra regulada por la
norma del antecedente N° 1. En ésta se establece que los servicios, instituciones y
empresas del sector publico sélo podran invertir en el mercado de capitales previa
autorizacion del Ministro de Hacienda.

Mediante el oficio del antecedente N° 2, se autorizaron los instrumentos financieros en que
podian invertir las empresas del sector publico y mediante los oficios circulares de los
antecedentes N° 3, N° 4 y N° 5, se sefialaron las empresas del sector publico a quienes se
autorizaba a invertir en el mercado de capitales y asimismo se establecian diversos tipos
de autorizacién.

Por el presente oficio, que reemplaza a los oficios de los antecedentes N° 2, N° 3, N° 4 y
N°® 5, se actualiza la autorizacion de la inversion en nuevos instrumentos financieros y se
dictan nuevas normas generales a las que, a contar de la fecha en que la Direccién de
Presupuestos apruebe la politica de inversiones sefialada en el punto 11 de este oficio,
deberan someterse las empresas del sector publico y sus filiales (en lo sucesivo
denominadas conjuntamente como las “empresas” e individualmente como la “empresa”),
todo ello buscando la seguridad de las inversiones y la maximizacion de su rendimiento.

Tipos de autorizacién: Las empresas podrén tener una autorizacién general o especifica
para invertir en el mercado de capitales nacional. La autorizacién general podra incluir
inversiones en moneda extranjera e inversiones adicionales para las empresas que
contraten servicios de administracion de cartera. Adicionalmente, se autoriza a algunas
empresas a invertir en el extranjero. En el anexo se especifican las empresas a las que
corresponde cada tipo de autorizacion.
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| 5 Autorizacién Especifica: Las empresas que posean autorizacién especifica pueden
realizar las siguientes inversiones en el mercado nacional y en moneda nacional:

a. Depésitos a plazo bancarios con vencimiento antes de un afio: Sélo depésitos
a plazo de primera emisién desmaterializados que tengan una clasificacién de
riesgo igual o superior a N-1 (Nivel 1), de acuerdo a la clasificacién de riesgo
otorgada por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

b. Pactos de retrocompra: Sélo con instituciones bancarias cuyos depésitos tengan
la clasificacion de riesgo de corto plazo y de largo plazo igual o superior a N-1
(Nivel 1) y AA- respectivamente, de acuerdo a la clasificacién de riesgo otorgada
por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros, o con corredoras de bolsa que sean filiales
con responsabilidad solidaria de dichos bancos. Las operaciones deberan tener por
objeto: i) dep6sitos a plazo o bonos bancarios, todos ellos emitidos por bancos que
cumplan los requisitos para sus depdsitos de corto y largo plazo sefialados en este
mismo punto; ii) instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria
General de la Repdblica; iii) por bonos o pagarés emitidos por el Instituto de
Normalizacién Previsional. El contrato debera consignar claramente la venta y
retrocompra de los instrumentos y el certificado de custodia de los mismos.

6. Autorizacion general:

6.1. Autorizacién general en moneda nacional y en el mercado nacional: Las empresas
con autorizacion general pueden realizar las siguientes inversiones en el mercado
nacional y en moneda nacional:

a. Depésitos a plazo bancarios con vencimiento antes de un afio: Sélo depdsitos
a plazo de primera emisién desmaterializados que tengan una clasificacién de
riesgo igual o superior a N-1 (Nivel 1), de acuerdo a la clasificacién de riesgo
otorgada por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

b. Depésitos a plazo bancarios con vencimiento a mas de un afio: Sélo dep6sitos
a plazo de primera emisién desmaterializados que tengan una clasificacién de
riesgo igual o superior a AA-, de acuerdo a la clasificacién de riesgo otorgada por al
menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

c. Pactos de retrocompra: Sélo con bancos cuyas clasificaciones de riesgo para
depdsitos de corto plazo y largo plazo sean iguales o superiores a N-1 (Nivel 1) y
AA- respectivamente, de acuerdo a las clasificaciones de riesgo otorgadas por al
menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia
de Valores y Seguros, o con corredoras de bolsa que sean filiales con
responsabilidad solidaria de dichos bancos. Las operaciones deberan tener por
objeto: i) depdsitos a plazo o bonos bancarios, todos ellos emitidos por bancos que

. cumplan simultaneamente los requisitos para sus depdsitos de corto y largo plazo
sefalados en este mismo punto; i) instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile o la Tesoreria General de la Republica; iii) bonos o pagarés emitidos por el
Instituto de Normalizacion Previsional. El contrato debera consignar claramente la
venta y retrocompra de los instrumentos, el certificado de custodia y los
instrumentos adquiridos.

d. Fondos mutuos en moneda nacional: Sélo cuotas de “Fondos Mutuos de
Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a
90 dias”, segun clasificacién de la circular N° 1.578 de 2002 de la Superintendencia
de Valores y Seguros (SVS). Los fondos deben estar nominados en moneda local y
tener clasificacion de riesgo de crédito igual o superior a AA-fm y de riesgo de
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mercado igual o superior a M1, de acuerdo a la clasificacién de al menos dos
clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la SVS . En ningln caso la
empresa podra mantener una participacién mayor al 15% del patrimonio de cada
fondo. Adicionalmente la empresa no podra mantener en fondos mutuos mas del
30% de su cartera de inversién.

Hasta el 31 de Diciembre de 2006, se autoriza la inversién en fondos mutuos
administrados por la Administradora General de Fondos filial del Banco del Estado
de Chile, aun cuando dichos fondos no cumplan con los requisitos de clasificacién
de riesgo exigidos en el punto anterior.

6.2. Autorizacién general en mercado nacional y en moneda extranjera: Las empresas
con autorizacion general que tengan ingresos 0 compromisos en una o varias monedas
extranjeras pueden realizar las siguientes inversiones en el mercado nacional en esas
monedas extranjeras, sélo en montos y plazos que calcen con dichos ingresos o
compromisos:

6.3.

a.

Depésitos a plazo bancarios con vencimiento antes de un afio: Sélo depdsitos
a plazo de primera emisién desmaterializados que tengan una clasificacién de
riesgo igual o superior a N-1 (Nivel 1), de acuerdo a la clasificacién de riesgo
otorgada por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Pactos de retrocompra: Sélo con bancos cuyas clasificaciones de riesgo para
depésitos de corto plazo y largo plazo sean iguales o superiores a N-1 (Nivel 1)y
AA- respectivamente, de acuerdo a las clasificaciones de riesgo otorgadas por al
menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia
de Valores y Seguros, o con corredoras de bolsa que sean filiales con
responsabilidad solidaria de dichos bancos. Las operaciones deberan tener por
objeto: i) depdsitos a plazo o bonos bancarios, todos ellos emitidos por bancos que
cumplan simultdneamente los requisitos para sus depésitos de corto y largo plazo
sefalados en este mismo punto; ii) instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile o la Tesoreria General de la Republica; iii) bonos o pagarés emitidos por el
Instituto de Normalizacién Previsional. El contrato debera consignar claramente la
venta y retrocompra de los instrumentos, el certificado de custodia y los
instrumentos adquiridos.

Fondos mutuos: Sélo cuotas de “Fondos Mutuos de Inversién en Instrumentos de
Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90 dias”, segtin clasificacién
de la circular N° 1.578 de 2002 de la Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS). Los fondos deben estar nominados en moneda extranjera y tener
clasificacién de riesgo de crédito igual o superior a AA-fm y de riesgo de mercado
igual o superior a M1, de acuerdo a la clasificacién de al menos dos clasificadoras
inscritas en el registro de la SVS. En ninglin caso la empresa podra mantener una
participaciéon mayor al 15% del patrimonio de cada fondo. Adicionalmente la
empresa no podra mantener en fondos mutuos mas de 30% de su cartera de
inversién.

Autorizacion adicional para empresas que contraten administracién de cartera:
Ademas de las inversiones autorizadas en los puntos 6.1 y 6.2 anteriores, segun
corresponda, las empresas con autorizacién general que contraten servicios de
administracién de cartera estaran facultadas para autorizar a su administrador a invertir
en los siguientes instrumentos, para todas las monedas, reajustabilidades y plazos
disponibles:

a.

Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de
la Republica.
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b. Bonos bancarios y Bonos bancarios subordinados que tengan clasificacién de
riesgo mayor o igual a AA- de acuerdo a la clasificacién de al menos dos
clasificadoras inscritas en el registro de la Superintendencia de Valores y Seguros.

c. Bonos o pagarés emitidos por el Instituto de Normalizacién Previsional.

Las empresas con autorizacién general podran realizar operaciones en el mercado de
derivados, tales como futuros, forwards, opciones y swaps. Estas operaciones deberan ser
acotadas y s6lo con el propésito de cobertura de riesgos; es decir, cada operacién deber4
estar respaldada por un stock (activo o pasivo) o un flujo subyacente. Por ello, antes de
invertir en instrumentos derivados, cada empresa deberd establecer o actualizar un
sistema de administracién y control de riesgos operativos, el que debera ser auditado por
empresas externas. La empresa deberd remitir a la Direccion de Presupuestos el informe
de los auditores externos relativo al sistema de administracién y control de riesgos
operativos. El envio debera hacerse antes de contratar las operaciones de derivados, si es
la primera vez que la empresa realiza este tipo de operaciones, o, en caso contrario, junto
con los estados financieros anuales.

Las contrapartes de estas operaciones deberan ser una o méas entidades financieras
internacionales cuya clasificacion de riesgo para instrumentos de deuda sea iguala P1, de
acuerdo a la clasificadora Moody’s o mayor o igual a A1, de acuerdo a la clasificacién de
Standard & Poor's.

Autorizacién para invertir en el extranjero: Las empresas con autorizacién para invertir
en el mercado financiero internacional podran invertir en los siguientes instrumentos:

a. Certificados de Depésito y depésitos a plazo que cuenten con una clasificacién
internacional de riesgo de corto plazo igual o superior a A1, P1, 0 F1, de acuerdo a la
clasificacién de riesgo otorgada por Standard & Poor’s, Moody’s, o Fitch Ratings
respectivamente; o de largo plazo igual o superior a A de acuerdo a la clasificacién de
riesgo otorgada por Standard & Poor's o Fitch Rating, o A2 segtin clasificacion de
riesgo otorgada por Moody’s. Estos instrumentos deberén ser tomados en mercados
de los Estados Unidos, Canad4 o Europa.

b. Depésitos overnight en una o més entidades financieras internacionales que
cumplan uno de los siguientes requisitos:

i. entidades establecidas en los mercados de Estados Unidos, Canad4 o Europa,
cuyos depdsitos de corto plazo y largo plazo cuenten con las clasificaciones de
riesgo exigidas en el punto anterior.

ii. entidades que entreguen una garantia incondicional e irrevocable a primera
demanda a favor de la Republica de Chile emitida por entidades internacionales
establecidas en los mercados de los Estados Unidos, Canada o Europa, que
cuenten con el requisito de clasificacion sefialado anteriormente; o bien emitida por
un banco constituido en Chile que cuente con los requisitos de clasificacién de
riesgo sefialados en el numeral 5.b.

Custodia: Cada empresa debera tomar los resguardos necesarios para la custodia de las
inversiones. Tratdndose de instrumentos de oferta publica en el mercado nacional,
incluyendo los instrumentos financieros que sean objeto de los pactos de retrocompra, la
custodia se podra realizar en la empresa, en un banco o en el Depdsito Central de Valores.
Tratandose de instrumentos autorizados en el punto 6.3, la custodia sélo podré realizarse
en el Depdsito Central de Valores a través del administrador de cartera. Las inversiones en
el mercado internacional sélo podrén custodiarse en un banco custodio, banco que preste
servicios de custodia o en una institucién especializada.

Responsabilidad por las inversiones: El ejercicio de la autorizacién para invertir en el
mercado de capitales serd de exclusiva responsabilidad de la administracién de la
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empresa, la cual deberd establecer procedimientos administrativos que garanticen la
transparencia de las operaciones. Adicionalmente, las decisiones de inversién deberan ser
fundadas y se deberd efectuar un andlisis de las caracteristicas y riesgos de los
instrumentos en que se est4 invirtiendo.

Politica de inversiones: Sin perjuicio de los instrumentos autorizados en el presente
oficio, las empresas deberan definir una politica de inversiones, la que deberd considerar
al menos los siguientes aspectos:

a. La diversificacion de sus inversiones financieras tanto por tipo de instrumentos como
por emisor, exceptuandose de esta tltima obligacién como emisores al Banco Central
de Chile y al Banco del Estado de Chile.

b. Ellimite de inversién en entidades bancarias y sus filiales, como porcentaje del capital y
reservas de la entidad bancaria y como porcentaje de los activos financieros que la
empresa administra.

c. Ellimite de participacion en fondos mutuos, como porcentaje del patrimonio efectivo de
dichos fondos.

La politica, debidamente aprobada por el Directorio, deberd ser enviada, dentro de los 45

dias siguientes a la fecha de despacho de este oficio, a la Direccién de Presupuestos para

su autorizacién.

Las empresas publicas deberan enviar a la Direccién de Presupuestos, dentro de los
primeros quince dias de cada mes, un informe que deberd contener, a lo menos, la
siguiente informacién:

a. Ellistado de las inversiones en cartera al (ltimo dia del mes anterior.

b. El detalle de las operaciones de cambio efectuadas en el mes anterior.

c. Eldetalle de las operaciones de derivados vigentes al tltimo dfa del mes anterior.

Saluda atentamente a usted,

A —

RES VELASCO BRANES
Ministro de Hacienda

Distribucién: _
- Sefores Presidentes de Directorio y Gerentes Generales empresas del Sector Publico.
- Sr. Presidente Comité Sistema de Empresas - CORFO

- Dipres Sector Programacion Financiera.

- Dipres Sector Empresas.

- Dipres Sector Defensa.

- Oficina de Partes Hacienda.
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’-f ANEXO: Empresa Publicas Autorizadas a Invertir en el Mercado de
Capitales

L EMPRESAS CON AUTORIZACION GENERAL

ASTILLEROS Y MAESTRANZAS DE LA ARMADA (ASMAR).
EMPRESA DE CORREOS DE CHILE.
EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO.
EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DE ANTOFAGASTA (ESSAN S.A.)
EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. (METRO S.A.)
EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA (ENAER).
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA (ENAMI).
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO (ENAP).

. EMPRESA PERIODISTICA LA NACION S.A.

. EMPRESA PORTUARIA CHACABUCO.

. EMPRESA PORTUARIA COQUIMBO.

. EMPRESA PORTUARIA SAN ANTONIO.

. EMPRESA PORTUARIA ANTOFAGASTA.

. EMPRESA PORTUARIA ARICA.

. EMPRESA PORTUARIA AUSTRAL.

. EMPRESA PORTUARIA IQUIQUE.

. EMPRESA PORTUARIA TALCAHUANO-SAN VICENTE.

. EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO.

. EMPRESA PORTUARIA PUERTO MONTT.

. FABRICA Y MAESTRANZA DEL EJERCITO (FAMAE).

. POLLA CHILENA DE BENEFICENCIA S.A.

. PUERTO MADERO IMPRESORES S.A.

. SOCIEDAD AGRICOLA SACOR LTDA. (SACOR LTDA.).

. ZONA FRANCA IQUIQUE S.A. (ZOFRI S.A.).
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L. EMPRESAS CON AUTORIZACION ESPECIFICA

EMPRESA DE ABASTECIMIENTO DE ZONAS AISLADAS (EMAZA) .
SOCIEDAD AGRICOLA Y SERVICIOS ISLA DE PASCUA LTDA. (SASIPA).
CARBONIFERA VICTORIA-LEBU S.A. (CARVILE).

EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. (ENACAR S.A.).
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1. EMPRESAS CON AUTORIZACION PARA INVERTIR EN EL EXTRANJERO

1. EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO (ENAP).
2. EMPRESA NACIONAL DE MINERIA (ENAMI).



