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El presente informe contiene las cifras correspondientes a la gestién financiera del Gobierno
Central en el periodo enero-diciembre de 2016.

Los resultados que se presentan abarcan tanto las operaciones realizadas en el marco de la Ley de
Presupuestos del Sector Publico, como las de cardcter extrapresupuestario efectuadas por
organismos del Gobierno Central. Para distinguir entre ambos tipos de operaciones, se presentan
estadisticas separadas para el Gobierno Central Presupuestario y Extrapresupuestario, asi como
las agregadas para el Gobierno Central Total.

La informacidon que aqui se presenta ha sido procesada y elaborada de acuerdo a las pautas del
Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas del Fondo Monetario Internacional de 2001, el cual se
basa en el concepto de contabilidad sobre base devengada. En particular, todas las estadisticas de
flujo corresponden al Estado de Operaciones de Gobierno contemplado en la estructura de
cuentas contenida en el referido manual. Las cifras que se entregan como porcentaje del PIB
utilizan el producto estimado para el afio 2016 a esta fecha.

Il. Resultado de la gestion del Gobierno Central a diciembre 2016
= E| resultado del Gobierno Central Total acumulado al cuarto trimestre del afio 2016
corresponde a un déficit de $4.595.400 millones, equivalente a -2,8% del PIB estimado para el

ano.
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Los ingresos del Gobierno Central Total acumulados a diciembre de 2016 alcanzaron a
$35.040.590 millones, equivalente a un 21,1% del PIB estimado ese afio, registrando un
incremento real de 1,0%. Este dinamismo fue impulsado principalmente por los ingresos
tributarios netos, que representaron un 82,8% de los ingresos totales del Gobierno Central, y
mostraron una variacion real anual de 0,9% respecto del ejercicio 2015.

La favorable evolucidn de los ingresos tributarios netos totales es principalmente el resultado
de lo recaudado desde los contribuyentes no mineros, que mostrd una variacién real anual de
5,8%, incremento que si bien fue mas moderado que el del afio previo, refleja en parte los
resultados de la implementacién de la reforma tributaria y la recepcién de ingresos
extraordinarios provenientes del registro de capitales en el exterior. De esta forma, se puede
destacar el incremento mostrado por la recaudacién de impuesto a la Renta de los
contribuyentes no mineros de 5,7% real anual y el aumento real de los Otros ingresos de
168,5%, en lo que incidid en forma importante lo recaudado por el registro de capitales
sefialado.

Por su parte, la caida observada en el componente de Cobre Bruto (Codelco) de 17,9% se debe
principalmente a la evolucién del precio del cobre, que mostré una caida respecto del afio
previo y sélo se comenzd a recuperar hacia finales del afio. En efecto, el precio promedio BML
en 2016 fue USSc/Ib 221, en comparacién al precio promedio de 2015 que fue de USSc/Ib 250
(-11,6%).

Respecto del gasto del Gobierno Central Total, al mes de diciembre del afio 2016 éste alcanzd a
$39.635.990 millones, equivalentes al 23,9% del PIB estimado para el afio, con un crecimiento
de 3,7% real en 12 meses. De este total, el gasto del Gobierno Central Presupuestario registré
un crecimiento real anual de 3,8%, mientras que el Gobierno Central Extrapresupuestario
experimentd una disminucidn real anual de 6,7%.

La siguiente tabla resume la situacién de balance del Gobierno Central Total del ejercicio 2016,
con un déficit resultante de 2,8% del PIB estimado.

Balance del Gobierno Central Total
Ao 2015
(Millones de pesos, tasa de variacion real en 12 meses y % del PIB)

Millones Var. Real

de pesos Anual (%)
Ingresos 35.040.590 1,0% 21,1%
Gastos 39.635.990 3,7% 23,9%
Balance -4.595.400 - -2,8%

(p): PIB proyectado.

Con lo anterior, la estimacion preliminar del Balance Estructural del Gobierno Central para
2016 arroja un resultado de -1,6% del PIB estimado, similar a lo proyectado en el Informe
de Finanzas Publicas de octubre pasado. Se debe senalar que la informacion definitiva del
resultado del indicador del BE sera dada a conocer una vez que sea publicado el PIB del
afio 2016 por parte del Banco Central e informacién del cierre del ejercicio 2016 de
Codelco.



Ill. Informe de Ingresos

A diciembre 2016, los ingresos totales del Gobierno Central Total alcanzaron a $35.040.590
millones, lo que representa un aumento de 1,0% real con respecto a lo observado en 2015. De
este total, $34.543.036 millones corresponden al Gobierno Central Presupuestario, con un
aumento de 0,6% respecto del afio anterior, y los $497.554 millones restantes correspondieron
al Gobierno Central Extrapresupuestario. Asi, los ingresos del Gobierno Central Total del afo
corresponde a 21,1% del PIB estimado.

Ingresos del Gobierno Central Total
2016
(millones de pesos y %)

Millones Var. real % del

de pesos % del total anual (%) PIB (p)

Ingresos tributarios netos 28.998.167 82,8% 0,9% 17,5%
Tributacion mineria privada 12.099 0,0% -99,1% 0,0%
Tributacion resto contribuyentes 28.986.068 82,7% 5,8% 17,4%
Cobre bruto 599.723 1,7% -17,9% 0,4%
Imposiciones previsionales 2.441.419 7,0% 4,4% 1,5%
Otros ingresos 3.001.281 8,6% 3,9% 1,8%

TOTAL INGRESOS 35.040.590 100,0% 1,0% 21,1%

" Incluye donaciones, rentas de la propiedad, ingresos de operacién, otros ingresos corrientes y venta de
activos fisicos.
(p): PIB proyectado.

Respecto a los ingresos tributarios netos, éstos alcanzaron un monto de $28.998.167 millones,
lo que representa un 82,8% de los ingresos totales percibidos por el Gobierno Central en 2016.
La variacion real registrada respecto de 2015, de un 0,9%, se descompone en un incremento
real anual de 5,8% en la recaudacién de los contribuyentes no mineros, y una caida real
acumulada en doce meses de 99,1% de la tributacién de la gran mineria privada (GMP10),
explicada por menor precio del cobre.

Por su parte, los ingresos provenientes de Codelco (Cobre bruto) tuvieron una variacion
acumulada a diciembre de -17,9% en relacién al afio 2015. La razén principal, al igual que en el
caso senalado de lo ocurrido con la tributacidn de la gran mineria privada, se debe a la caida
del precio del cobre, el cual promedié en 2016 USc/1b221, en comparacion al precio observado
en el periodo enero-diciembre 2015 de USc/Ib250.

Las imposiciones previsionales muestran una variacion real anual acumulada de 4,4%,
resultado de un crecimiento real de 0,3% en el primer semestre y de 8,6% en la segunda parte
del afio, sin manifestarse efectos de la ralentizacién del mercado laboral en el transcurso del
ano.

Finalmente, el resto de los ingresos (donaciones, rentas de la propiedad, ingresos de operacion,
otros ingresos corrientes y ventas de activos fisicos), que representan en conjunto un 8,6% de
los ingresos totales, crecieron en el agregado un 3,9% real.
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= El andlisis de los ingresos tributarios netos, por tipo de impuesto, muestra una variacién
acumulada real positiva de 0,9% respecto del afio anterior, con resultados variados dentro de
sus componentes.

Ingresos Tributarios del Gobierno Central Total
2016
(millones de pesos y %)

Millones Var.real % del PIB
de pesos % del total anual (%) (p)
Impuestos a la Renta 11.432.288 39,4% -5,8% 6,9%
Tributacion mineria privada 12.099 0,0% -99,1% 0,0%
Tributacion resto contribuyentes 11.420.189 39,4% 57% 6,9%
Impuesto al Valor Agregado 14.073.050 48,5% 2,1% 8,5%
Impuestos a Productos Especificos 2.521.070 8,7% 2,1% 1,5%
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.009.034 3,5% -1,1% 0,6%
Combustibles 1.502.039 52% 4,2% 0,9%
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 9.998 0,0% 12,6% 0,0%
Impuestos a los Actos Juridicos 459.834 1,6% 62,8% 0,3%
Impuestos al Comercio Exterior 308.871 1,1% -13,4% 0,2%
Otros 203.053 0,7% 168,5% 0,1%
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 28.998.167 100,0% 0,9% 17,5%

(p): PIB proyectado.

e En particular, la variacién de la recaudacién por Impuesto a la Renta, muestra una disminucion
de 5,8% acumulada a diciembre respecto del ejercicio anterior, la que se descompone de una
caida de 99,1% en el grupo de las GMP10 (mineria privada) y de un alza de 5,7% en la
correspondiente al resto de los contribuyentes. En el caso del grupo de las GMP10, la
recaudacion se ha visto reducida en todos sus componentes, debido a la persistente caida del
precio del cobre que afecté de manera importante los resultados de la operacion renta de abril
y mayo del afio 2016, mostrando resultados por debajo de lo esperado. Por su lado, el
incremento real acumulado en el grupo del resto de los contribuyentes se debe en parte, al
incremento de la tasa de primera categoria establecido en la reforma tributaria y a una
importante recaudacién asociada al impuesto transitorio sobre el FUT histdrico, la que resulté
muy superior a lo que se esperaba en el Informe Financiero que acompand la reforma.
Finalmente, también hay un efecto positivo sobre la recaudacidn originado por el menor gasto
en devoluciones solicitadas por los contribuyentes en la operacién renta 2016.

= Adicionalmente, durante 2016, al igual que el afio 2015, se percibieron ingresos extraordinarios
por concepto de registro de capitales en el exterior, que ascendieron a $520.071 millones, los
que se contabilizan en Impuesto a la Renta del resto de contribuyentes, y en Otros impuestos.
Estos ultimos crecieron 168,5% real en el afio 2016.

= Larecaudacién neta del IVA alcanzé un incremento de 2,1% real anual, que es el resultado neto
de que el IVA declarado experimentd una disminucion de 1,4% debido a la menor actividad



registrada durante el ano, mientras que las devoluciones presentaron un ahorro respecto del
afo 2015 de 9,5%, y un incremento del crédito especial de empresas constructoras de 5,4%.

En tanto, los impuestos a Productos Especificos presentan una variacion real anual 2,1%, que se
explica en parte por el efecto de la mayor recaudacidn por impuesto a los Combustibles, que
mostré un aumento de 4,2% real anual, explicada en parte al incremento en la recaudacion del
impuesto a las gasolinas automotrices, que fue de aproximadamente 5,1%real. Lo anterior se
combina con una disminucién en la recaudacién de impuesto a los Tabacos, Cigarros y
Cigarrillos (-1,1% real anual), asociado al errdtico comportamiento observado en la cantidad de
cigarrillos comercializados.

A su vez, la recaudacion por impuestos al Comercio Exterior presenta una disminucién real de
13,4% que se explica por una caida en las importaciones (que a diciembre tuvieron una
variacion de -6,5%), que no alcanza a ser compensada por el alza en el tipo de cambio que se
ha registrado en el periodo.

Finalmente, la recaudacion por los impuestos a los Actos Juridicos presentd un incremento real
anual de 62,8%. Este comportamiento tiene su origen en el aumento en la tasa del impuesto a
los pagarés a partir del mes de enero de este afo, incremento que estaba considerado en la
reforma tributaria del afio 2014.

IV. Informe de Gastos

Gobierno Central Total

El gasto devengado del Gobierno Central Total en 2016 alcanzé $39.635.990 millones
equivalentes al 23,9% del PIB estimado para el afio, lo que se traduce en un crecimiento en
términos reales de 3,7% en relacién al afio anterior. De este total, $39.289.373 millones
corresponden al Gobierno Central Presupuestario, con un crecimiento real anual de 3,8%, y
$346.617 millones correspondientes al Gobierno Central Extrapresupuestario que mostraron
una variacion real anual de -6,7%.

Se debe sefialar, que el afo 2016, se realizé una modificacidn en el registro de algunos gastos
en el drea de salud, que en los afios previos se contabilizaban en inversiones (gasto de capital) y
desde ahora se registraran como préstamos. La variaciéon real del gasto total excluyendo esta
modificacién seria 3,9% respecto del afo anterior.



Gastos Gobierno Central Total 2016
(millones de pesos y %)

Millones Var. real

de pesos  anual (%)

Gastos Presupuestario 39.289.373 3,8% 23,6%
Gastos Extrapresupuestario 346.617 -6,7% 0,2%
Gasto Total 39.635.990 3,7% 23,9%

(p): PIB proyectado.

Gobierno Central Presupuestario

= El Gasto del Gobierno Central Presupuestario en 2016 presentd un avance en la ejecucién de la
Ley de Presupuestos Aprobada de 98,4%, lo que resulta inferior al 101,1% del afio 2015. No
obstante lo anterior, la ejecucidn con respecto al gasto ajustado durante el primer trimestre
(que incluye una rebaja de $380.014 millones) el porcentaje de avance corresponde a un
99,4%".
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Gastos Gobierno Central Presupuestario

Ejecucién mensual 2011-2016
(% de avance sobre Ley Aprobada)

. Acumulado
el afho
2016 (66 6,7 8376 77 81 |81 79 91 7,7 8,0 126 98,4
2015 | 69 |67 83|75 76 84 |82/82|85|80 83 145 101,1
2014 | 68 68 80|79 7,7 83 /81|78|86 |84 87 141 101,2
2013 | 64 | 65 75|80 75 81 /81|76|80|77 79 129 96,2
2012 | 64 |65 79|72 74 82 80/|77|81|79 82 139 97,6
2011 | 58 58 80|71 73 80|76 74 82|73 82 154 96,3

! Excluyendo la modificacion en el registro de gastos en el drea de salud, la tasa de ejecucidon del gasto total
presupuestario seria de 99,6% respecto de la ley ajustada.
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En el siguiente grafico se aprecia la tasa de ejecucidn del Gasto Presupuestario Total, Corriente
y de Capital observada en el mes de diciembre entre los afios 2010-2016.

Gastos Presupuestario 2010-2016
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El gasto del Gobierno Central Presupuestario se compone de un Gasto Corriente de
$32.666.533 millones, con una variacion real positiva de 5,7% y de un Gasto de Capital
(Inversiones y Transferencias de Capital) de $6.622.840 millones, con una variacién real anual
de -4,8%. Ambas cifras representan un 83,1% y un 16,9% del total de Gastos Presupuestarios,
respectivamente.

Gastos Gobierno Central Presupuestario 2016
(millones de pesos y %)

Millones % del Var. real

de pesos total anual (%)
Gastos Corrientes 32.666.533 83,1% 5,7%
Gastos de Capital 6.622.840 16,9% -4,8%
TOTAL GASTOS 39.289.373 100,0% 3,8%

El Gasto Corriente durante 2016, presentd un avance en la ejecucion de la Ley de Presupuestos
aprobada de 99,3%, lo que resulta inferior al 102,3% del afio 2015, mientras que el Gasto de
Capital presenté un porcentaje de avance de la ejecucion de la Ley de Presupuestos Aprobada
de 94,0%, lo que resulta menor al 96,4% registrado en el periodo pasado.

Se debe seiialar que el Gasto de Capital registré el menor crecimiento anual de los ultimos 7
afios (periodo 2010-2016), correspondiente a -4,8%, como se puede apreciar en el siguiente
grafico. De acuerdo a lo sefialado precedentemente sobre el cambio realizado en la forma de
registro de algunos gastos de capital en salud, la variacion real anual del gasto de capital total
excluyendo esta modificacion seria de -3,7%.



Gasto de Capital

Gobierno Central Presupuestario 2010-2016
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=  Respecto de la ejecucion del Gasto Corriente, el cuadro siguiente presenta los 5 ministerios
con mayor nivel de gasto corriente dentro de la Ley Aprobada 2016 ordenados de acuerdo a
su tasa de ejecucién de ese gasto durante 2016. Destacan los ministerios del Salud, Interior y
Trabajo con porcentajes de ejecucion sobre la Ley Aprobada de 113,4%, 104,9% y 103,7%,
respectivamente.

Gasto Corriente 2016
5 Ministerios con mayor gasto corriente aprobado
(millones de pesos y % de ejecucidn sobre Ley Aprobada)

(1)

Ley Ejecucion Variacion real  Porcentaje de
_ bplEess 2016 anual 2016 (%) ejecucion (%)
Ministerios 2016

TOTAL 32.881.341 32.666.533 5,7% 99,3%
Salud 6.068.683 6.880.091 7,4% 113,4%
Interior 1.751.469 1.836.845 -3,0% 104,9%
Trabajo 6.188.038 6.417.708 0,9% 103,7%
Defensa 1.585.897 1.595.939 -1,4% 100,6%
Educacion 8.263.336 8.125.126 13,4% 98,3%

@ Luego de la clasificacién por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2016, se ordenan descendentemente de
acuerdo al porcentaje de ejecucidn en 2016. El Gasto Corriente aprobado de estos 5 ministerios representa un 72,6% del
Gasto Corriente total aprobado en la Ley de Presupuestos 2016.

=  En relacidén a la ejecucién del Gasto de Capital, que se muestran en el siguiente cuadro, se
debe destacar al Ministerio de Obras Publicas que registré un avance de 100,7% y al
Ministerio de Vivienda con una ejecucién de 100,3%. con respecto a la Ley Aprobada para
este afio. Por su parte se debe mencionar, que los ministerios de Educacion y Salud
mostraron niveles de ejecucién de 85,3% y 69,8%, respectivamente. Este Ultimo afectado por
la modificacién contable antes mencionada.



Gasto de Capital 2016
5 Ministerios con mayor gasto de capital aprobado "
(millones de pesos y % de ejecucion sobre Ley Aprobada)

)

Ministerios Aprl;)el::la da Ejecucion Variacion real Pt‘Jrcen't,aje de

T 2016 anual 2016 (%) ejecucion (%)
TOTAL 7.043.038 6.622.840 -4,8% 94,0%
Obras Publicas 2.095.915 2.111.106 -0,2% 100,7%
Vivienda 1.713.772 1.719.477 4,9% 100,3%
Interior 1.357.775 1.191.139 -1,6% 87,7%
Educacidn 420.843 358.775 -38,3% 85,3%
Salud 566.909 395.649 -23,6% 69,8%

mLuego de la clasificacién por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2016, se ordenan descendentemente
por el porcentaje de ejecucién en 2016. El Gasto de Capital aprobado de estos 5 ministerios representa un 87,4% del
Gasto de Capital total aprobado en la Ley de Presupuestos 2016.

= Respecto del gasto en inversiones realizado por los gobiernos regionales, el monto ejecutado
en 2016 asciende a $1.078.188 millones, lo que representa una ejecucién respecto de la Ley
Vigente del 99,6%, superior al 98,9% observado el afio anterior, con una variacion real anual
positiva de 8,9% a nivel nacional. Las regiones que mostraron un porcentaje de ejecucion
completa en su presupuesto vigente de inversiones son la | Regién de Tarapacd, Il Region de
Antofagasta, IV Region de Coquimbo, V Regidn de Valparaiso, VI Regidn del Libertador General
Bernardo O'Higgins, VII Region del Maule, XII Region de Magallanes, XIV Regidn de Los Rios y
Region Metropolitana. Mientras que entre las regiones que presentaron una menor tasa de
ejecucion en 2016, se encuentran la IX Regidn de la Araucania (97,8%), la lll Region de Atacama
(98,2%) y la XI Region de Aysén con un 99,1% de ejecucion con respecto a la Ley Vigente.



Gasto ejecutado inversiones Gobiernos Regionales 2016
(millones de pesos y % de ejecucién sobre Ley Vigente)

s Millones % Ejecucion % Ejecucion
de pesos 2016 2015

| 37.575 100,0

1] 79.968 100,0

1] 54.961 98,2

v 62.040 100,0

\'} 74.449 100,0

Vi 58.989 100,0

Vil 69.782 100,0

Vil 110.437 99,9

IX 100.729 97,8

X 79.705 99,6

X1 64.319 99,1

Xil (a) 54.980 100,0
RM 123.164 100,0

Xiv 51.569 100,0

XV 55.522 99,9

TOTAL 1.078.188 99,6 98,9
Variacion % real
en 12 meses e

(a) No incluye Fondema.
V. Balance Global

e El balance del Gobierno Central Total registré un déficit de $2.674.150 millones en el cuarto
trimestre de 2016, cifra que equivale al -1,6% del PIB estimado para el afio. De esta forma, el
déficit acumulado durante el afio totaliz6 $4.595.400 millones, lo que equivale al -2,8% del PIB
estimado para el afio®. En términos desagregados, el déficit acumulado al 31 de diciembre de la
cuenta presupuestaria alcanza $4.746.337 millones, en cambio, la cuenta extrapresupuestaria
muestra un superdvit de $150.937 millones.

e En base a lo anterior, la estimacién preliminar del Balance Estructural del Gobierno Central
para 2016 arroja un resultado de -1,6% del PIB estimado, similar a lo proyectado en el Informe
de Finanzas Publicas de octubre pasado. Se debe sefalar que la informacién definitiva del
resultado del indicador del Balance Estructural serd dada a conocer una vez que sea publicado
el PIB del aifio 2016 por parte del Banco Central e informacién del cierre del ejercicio 2016 de
Codelco.

VI. Financiamiento
e En relacidn a las operaciones de financiamiento del Gobierno Central Presupuestario, durante

el ejercicio presupuestario 2016, se observé un aumento de los pasivos netos incurridos por un
total de $5.518.823 millones, explicado por endeudamiento interno y externo por $18.005.909

2 Sin considerar la modificacién realizada en el registro de algunos gastos del drea de salud, el déficit fiscal 2016 seria
aproximadamente 2,9% del PIB estimado.
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millones

respectivamente, y pagos por concepto de bonos de reconocimiento por $818.066 millones.

y $1.945.463 millones,

respectivamente,

compensado
amortizaciones de deuda interna y externa por $13.072.388 millones y $542.094 millones,

parcialmente

por

De esta forma, el stock de deuda del Gobierno Central Presupuestario consolidado en moneda
nacional totalizé $35.608.991 millones, lo que representd el 21,4% del PIB estimado para el

afo.
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Como se detalla en el informe “Activos Consolidados del Tesoro Publico”, el saldo a precios de
mercado de los activos financieros del Tesoro Publico totalizd6 US$28.843,4 millones al 31 de
diciembre de 2016, equivalente al 11,6% del PIB estimado para el afio. En términos
desagregados, el Fondo de Estabilizacion Econémica y Social (FEES) y el Fondo de Reserva de
Pensiones (FRP) totalizaron US$13.772,1 millones y US$8.826,1 millones, respectivamente. Por
su parte, los Otros Activos del Tesoro Publico (OATP), el Fondo para la Educacion (FpE) y el
Fondo para Diagndsticos y Tratamientos de Alto Costo (TAC) registraron saldos por US$3.242,5
millones, US$2.878,2 millones y US$88,5 millones, respectivamente.
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