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INFORME DE EJECUCION DEL GOBIERNO CENTRAL
TERCER TRIMESTRE 2019
30 de octubre de 2019

I. Marco Metodolégico

Este informe presenta las cifras correspondientes a la gestién financiera del Gobierno Central en el
periodo enero-septiembre de 2019.

Los resultados que contiene abarcan tanto las operaciones realizadas en el marco de la Ley de
Presupuestos del Sector Publico, como las de caracter extrapresupuestario efectuadas por
organismos del Gobierno Central. Para distinguir entre ambos tipos de operaciones, se presentan
estadisticas separadas para el Gobierno Central Presupuestario y Extrapresupuestario, asi como las
agregadas para el Gobierno Central Total.

La informacidn que aqui se entrega ha sido procesada y presentada de acuerdo a las pautas del
Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas del Fondo Monetario Internacional de 2001,
incorporando actualizaciones del nuevo Manual publicado por dicho organismo en 2014, el cual se
basa en el concepto de contabilidad sobre base devengada. Todas las estadisticas de flujo
corresponden al Estado de Operaciones de Gobierno contemplado en la estructura de cuentas
contenida en dicha referencia. Las cifras que se entregan como porcentaje del PIB utilizan el
producto estimado en la elaboraciéon del proyecto de Ley de Presupuestos 2019.

Il. Resultado de la gestién del Gobierno Central a septiembre 2019

= Elresultado del Gobierno Central Total acumulado al tercer trimestre de 2019 corresponde a un
déficit de $2.196.901 millones, equivalente a -1,1% del PIB estimado para el afio.

Balance del Gobierno Central Total
Septiembre y acumulado al Tercer Trimestre 2019

(MMS y porcentajes del PIB*)
Septiembre Acumulado Ene-Sept

MMS % del PIB MMS$ % del PIB
Ingresos 3.414.443 1,6 31.753.265 15,2
Gastos 4.354.817 2,1 33.950.166 16,3
Balance -940.374 -0,5 -2.196.901 -1,1

*PIB estimado en la elaboracién del presupuesto.

= Los ingresos del Gobierno Central Total acumulados a septiembre de 2019 alcanzaron los
$31.753.265 millones, equivalente a un 15,2% del PIB estimado para este afio, registrando una
variacion real anual respecto a igual periodo del afio anterior de 1,0%. El crecimiento de los
ingresos es explicado principalmente por la recaudacién tributaria, con el mayor aporte de la
mineria privada seguido por resto de contribuyentes.
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= El gasto del Gobierno Central Total acumulado a septiembre de 2019 alcanzé los $33.950.166
millones, equivalentes al 16,3% del PIB estimado para el afio, registrando un crecimiento durante
los tres primeros trimestres de 4,4% real en relacion a igual periodo del ejercicio anterior. De
este total, el gasto del Gobierno Central Presupuestario registré un crecimiento real respecto de
lo acumulado a septiembre del aifo anterior de 4,3%, mientras que el Gobierno Central
Extrapresupuestario experimentd una variacidn real acumulada de 6,9%.

= Dentro del Gobierno Central Presupuestario, el gasto en transacciones que afectan el patrimonio
neto (usualmente llamado gasto corriente) crecié 4,6% en doce meses acumulado a septiembre,
mientras que el gasto asociado a transacciones en activos no financieros (conocido como gasto
de capital) presentd una expansién real de 2,8% respecto de lo acumulado al tercer trimestre de
2019, resultado de un aumento real de 11,4% del gasto en iniciativas de inversidn y una caida de
4,6% de las transferencias de capital.

= Lavariacion real en 12 meses del promedio movil de los ingresos del Gobierno Central Total en
septiembre fue 4,2%, mientras que la respectiva variacion de los gastos fue de 4,3%. El siguiente
grafico presenta la evolucién de estas series desde enero de 2018.

Ingresos y Gastos del Gobierno Central Total
(var. real, promedio movil 12 meses)
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= Laejecuciéon acumulada en 12 meses moviles del Gobierno Central Total presenta a septiembre
Ingresos totales en torno a 21,1% del PIB y Gastos por 23,2% del PIB. Asi, el Balance efectivo del
Gobierno Central Total acumula un déficit en 12 meses de 2,1% del PIB.
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Ingresos, Gastos y Balance del Gobierno Central Total
(acumulado en 12 meses méviles, % del PIB)
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lll. Informe de ingresos

= Al tercer trimestre del afio fiscal 2019, los ingresos del Gobierno Central Total alcanzaron
$31.753.265 millones, lo que representa un incremento de 1,0% real anual con respecto a lo
observado en el igual periodo de 2018. De este total, $31.218.068 millones corresponden al
Gobierno Central Presupuestario, los que registraron un aumento de 1,2% respecto de lo
acumulado a septiembre del afio anterior, mientras que $535.197 millones correspondieron al
Gobierno Central Extrapresupuestario, con una variaciéon de -9,1% real en igual periodo. Los
ingresos del Gobierno Central Total al tercer trimestre 2019 corresponden a un 15,2% del PIB
estimado para el ano.

Ingresos del Gobierno Central Total
Septiembre y acumulado al Tercer Trimestre 2019
(millones de pesos y %)

Septiembre Acumulado Ene-Sept

Ingresos tributarios netos 2.795.486 -0,9 174,5 26.157.016 82,4 1,6 131,5 12,5

Tributacion mineria privada 98.758 -52,0 695,7 1.499.982 4,7 20,2 79,1 0,7

Tributacion resto contrib. 2.696.728 3,1 -521,1 |24.657.034 77,7 0,7 52,4 11,8
Cobre bruto 59.853 0,6 -2,4 507.090 1,6 -46,7 -139,6 0,2
Imposiciones previsionales 258.854 3,8 -61,8 2.222.737 7,0 51 33,6 1,1
Donaciones 7.278 -1,7 0,8 118.857 0,4 38,6 10,4 0,1
Rentas de la propiedad 66.044  -43,7 334,1 696.493 2,2 8,4 16,9 0,3
Ingresos de operacion 82.509 12,2 -58,5 802.313 2,5 6,0 14,2 0,4
Otros ingresos 143.393 44,0 -285,2 1.241.645 3,9 9,4 33,6 0,6
Venta de activos fisicos 1.028 28,0 -1,5 7.114 0,0 -20,0 -0,6 0,0
TOTAL INGRESOS 3.414.443 -0,4 100,0 |31.753.265 100,0 1,0 100,0 15,2

(p): PIB proyectado en el IFP de septiembre de 2018.

= El incremento de los ingresos totales acumulados a septiembre se debe principalmente a la
tributacion de los contribuyentes de la mineria privada, seguido por el resto de contribuyentes.
Los ingresos tributarios de la mineria privada al tercer trimestre crecieron 20,2% real debido
principalmente a mayores impuestos de Declaracion Anual que reflejan el resultado de la
Operacién Renta y al ritmo de los PPM, que han crecido 11,8% respecto de igual periodo 2018,
por su parte la recaudacion de Impuestos de declaracion mensual (Impuesto Adicional)
presentan una caida de 41,6% en el mismo periodo. Por otro lado, los ingresos provenientes del
Cobre bruto cayeron 46,7% real respecto de lo reportado a septiembre de 2018, lo cual responde
a los traspasos de excedentes percibidos en la primera mitad de 2018, que afectan la base de
comparacién, al menor precio del cobre y a menores ventas presentadas por la empresa,
asociadas a menor produccion en la primera parte del afio. Al respecto se puede sefialar que en
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el mes de septiembre se reportd una variacion real positiva de este componente respecto de
igual mes del afio anterior (0,6%).

= Los Ingresos Tributarios Netos presentan una variacién de 1,6% real respecto de lo acumulado al
tercer trimestre 2018, compuesta por la recaudacion de la gran mineria privada que ascendio a
20,2% real anual, alcanzando un monto de $1.499.982 millones y por la tributacion del resto de
contribuyentes que se expandié 0,7% real anual, registrando un monto de $24.657.034 millones.
De esta forma, la recaudacién tributaria total al tercer trimestre asciende a $26.157.016
millones, lo que representa un 82,4% de los ingresos totales percibidos por el Gobierno Central
a septiembre de 2019.

= Las imposiciones previsionales presentan en lo acumulado a septiembre una variaciéon real de
5,1% respecto de igual periodo de 2018, impulsadas por el dinamismo de las imposiciones
previsionales de salud, que crecen 6,5% real anual.

= Elitem Otros Ingresos presenta una variacion real anual positiva de 9,4%, con una incidencia de
64,8% del Tesoro Publico debido a una mayor recaudacidn por intereses y multas, destacando
las multas de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles, y el giro de las cuotas asociadas
al Crédito Universitario. Por su parte los Ingresos de Operacion de los servicios crecieron 6,0%
con la mayor incidencia del Ministerio de Salud, que crece 21,2%.

= El resto de los Ingresos, Donaciones, Rentas de la Propiedad y Venta de Activos Fisicos, que en
su conjunto representan 2,6% de los ingresos totales a septiembre, mostraron variaciones reales
anuales de 38,6%, 8,4% y -20,0%, respectivamente. La mayor incidencia la tuvo Rentas de la
propiedad, que ha presentado un importante incremento debido a los mayores ingresos del
Ministerio de Economia (Corfo), y a la recaudacion proveniente de los intereses devengados por
los activos financieros mantenidos en cartera, sin embargo, otras rentas de propiedad del Tesoro
Publico presentaron caidas producto de un efecto en la base de 2018, que percibié excedentes
del Banco Estado, situacidén que no se observa este aino.

= El andlisis de los ingresos tributarios netos (ITN) recaudados en lo que va de 2019, muestra una
variacién acumulada real positiva en 12 meses de 1,6%. Por tipo de impuesto, la recaudacién por
concepto de Impuesto a la Renta mostré un alza real anual de 0,3%, el IVA presenté un
crecimiento de 0,7%, la recaudacién por los Impuestos a Productos Especificos aumenté 8,7%, lo
recaudado por los Impuestos a los Actos Juridicos se incrementé 18,3% y la recaudacién por el
impuesto al comercio exterior se contrajo un 2,7%, todos respecto a lo recaudado el mismo
periodo del afio pasado. Finalmente, los otros impuestos aumentaron 40,0% real acumulado al
tercer trimestre respecto de igual periodo de 2018.

= El crecimiento de la recaudacion del Impuesto a la Renta de 0,3%, se descompone en un
incremento real anual de 20,2% en el grupo de las GMP10 (mineria privada) y una disminucién
de 2,3% en el resto de los contribuyentes. Como se mencioné anteriormente, en el caso del grupo
de las GMP10, el alza esta relacionada a un mayor factor PPM alcanzado luego del resultado de
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la operacién renta de abril 2018, que compensa el efecto del menor precio del cobre. Por su
parte, la caida de la recaudacidon de Renta en el grupo del resto de los contribuyentes se debe
principalmente al crecimiento real anual en los Sistemas de Pago de la Operacién Renta de 15,6%
(que incorpora mayores devoluciones por $576 mil millones aproximadamente), mientras que
los PPM acumulan un incremento de 5,5% en lo que va de afio. A su vez, los impuestos de
declaraciéon mensual para el resto de contribuyentes presentan una caida de 2,7% real, la cual
incorpora un pago aproximado de US$120 millones de Impuesto Adicional por la compra de
Chilquinta por parte de la empresa china State Grid International Development Limited (SGID)
realizado en el mes de septiembre.

Ingresos Tributarios del Gobierno Central Total
Septiembre y acumulado al tercer trimestre 2019
(millones de pesos y %)

Septiembre Acumulado Ene- Sep

Impuestos a la Renta 1.087.293 -9,5 10.742.988 41,1 0,3 5,2
Tributacion mineria privada 98.758 -52,0 1.499.982 5,7 20,2 0,7
Tributacidn resto contribuyentes 988.535 -0,7 9.243.006 35,3 04 4,4

Impuesto al Valor Agregado 1.416.306 4,9 12.248.707 46,8 0,7 5,9

Impuestos a Prod. Especificos 247.299 9,3 2.223.043 8,5 8,7 1,1
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 114.086 32,9 799.388 3,1 4,9 04
Combustibles 133.585 -4,9 1.405.370 5,4 11,3 0,7
Derechos de Extr. Ley de Pesca -373 -24616,7 18.286 0,1 -9,2 0,0

Impuestos a los Actos Juridicos 54.681 29,2 500.143 1,9 18,3 0,2

Impuestos al Comercio Exterior 26.005 -11,9 244944 0,9 -2,7 0,1

Otros -36.099 -33,4 197.191 0,8 40,0 0,1

INGRESOS NETOS POR 2.795.486 0,9 | 26.157.016 1000 16 125

IMPUESTOS

(p): PIB proyectado en el IFP de septiembre de 2018.

= La recaudacion por IVA presenta durante los tres primeros cuartos del afio un crecimiento real

Subdireccion de Presupuestos/

anual de 0,7%. Se debe sefalar que este impuesto representa un 46,8% de los ITN. Esta
disminucién se descompone de una variacién positiva de 4,8% real anual del IVA declarado, y un
aumento en las devoluciones de 15,5% real en 12 meses, que es lo que determina el bajo
dinamismo acumulado a la fecha en la recaudacion por este concepto. En particular en el mes
de septiembre, la recaudacién de IVA aumentd 4,9% real, y se compone por un incremento del
IVA declarado de 6,5% real en relacién a septiembre de 2018, mientras que las devoluciones
aumentaron 10,2%.
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Para el resto de los impuestos indirectos, la recaudacion de gravamenes a productos especificos
representa el 8,5% de los ITN, y al tercer trimestre de este afio presentaron un aumento real
anual de 8,7%, impulsado principalmente por el impuesto a los combustibles, que crecié 11,3%
real anual, descomponiéndose en un 9,0% por gasolinas y 20,5% por diésel. El impuesto a los
tabacos presenta un incremento de 4,9% en relacion a igual periodo de 2018, mientras que en
el mes de septiembre registra un incremento de 32,9%, debido a que en dicho mes las unidades
declaradas fueron un 35,2% superior al mismo periodo del afio anterior. A su vez, en términos
acumulados lo recaudado por concepto de derechos de extraccion de Ley de Pesca, cayd 9,2%.

Finalmente, lo recaudado por impuestos a los actos juridicos, que representa un 1,9% de los ITN
muestra un incremento de 18,3% en 12 meses, y la recaudacién por impuestos al comercio
exterior, que es un 0,9% de los ITN, registra una contraccion de 2,7% anual, asociada
principalmente a una caida de 3,1% en las importaciones, la cual no alcanza a ser compensada
por el aumento del tipo de cambio promedio de 6,6% real en el periodo. Los otros impuestos,
que representan 0,8% del total de ITN, aumentaron en 40,0% real respecto del mismo periodo
de 2018, por un impacto positivo en la categoria Fluctuacion de Deudores, lo cual denota
menores giros por fiscalizacidon pendientes de pago en el afio 2019, ademas de un aumento en
la recaudacion derivada de pagos por deudas morosas.

En términos de promedios méviles en 12 meses, el siguiente grafico muestra las variaciones de
los ingresos, distinguiendo entre los que provienen de la tributacion no minera, los que
provienen del cobre (grandes mineras y cobre bruto) y el resto de ingresos.
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IV. Informe de Gastos

IV.1 Gobierno Central Total

= E| gasto devengado del Gobierno Central Total acumulado al tercer trimestre 2019 alcanzé
$33.950.166 millones, equivalentes al 16,3% del PIB estimado para el afio, lo que se traduce en
un crecimiento en términos reales anuales de 4,4% en relacion al mismo periodo del afio
anterior. De este total, $33.746.520 millones corresponden al Gobierno Central Presupuestario,
con un crecimiento real anual de 4,3%, y $203.646 millones correspondientes al Gobierno Central
Extrapresupuestario, con una variacién real acumulada en 12 meses de 6,9%.

Gastos del Gobierno Central Total
Septiembre y acumulado al Tercer Trimestre 2019

(millones de pesos y %)
Septiembre

Acumulado Ene-Sept

MMS

Var. 12

Inciden

% del

Var. 12

Inciden

f:tsctfs que afectan el patrimonio | 3513697 g5 684 | 29321925 8637 45 894 14,1
Personal 952.221 3,2 8,8 7.248.855 21,35 3,9 19,3 3,5
Bienes y serv. de cons. y produc. 298.960 -5,3 -5,0 2.609.856 7,69 3,3 5,9 1,3
Intereses 504.785 18,7 23,5 1.728.065 5,09 10,7 11,7 0,8
Subsidios y donaciones 1.411.695 9,7 37,0 12.031.021 35,44 6,4 50,8 5,8
Prestaciones previsionales 639.045 1,9 3,5 5.646.505 16,63 0,6 2,5 2,7
Otros 6.980 33,2 0,5 57.623 0,17 -17,5 -0,9 0,0

Gastos en activos no financieros 541.130 24,6 31,6 4.628.241 13,63 3,4 10,6 2,2
Inversion 300.137 31,8 21,4 2.418.129 7,12 11,9 18,2 1,2
Transferencias de capital 240.993 16,7 10,2 2.210.112 6,51 -4,6 -7,6 1,1

TOTAL GASTOS 4.354.817 8,4 100,0 | 33.950.166 100,0 4,4 100,0 16,3

meses

cia

total

meses cia

(p): PIB proyectado en el IFP de septiembre de 2018.

Gastos Gobierno Central Total
Septiembre y acumulado al Tercer Trimestre 2019
(millones de pesos y %)

Septiembre Acumulado Ene-Sept
Millones Var.Real Millonesde Var. Real % del PIB
de pesos anual (%) pesos anual (%) (p)
Gastos Presupuestario 4.348.357 8,4 33.746.520 4,3 16,2
Gastos Extrapresupuestario 6.461 7,5 203.646 6,9 0,1
Gasto Total 4.354.817 8,4 33.950.166 4,4 16,3

(p): PIB proyectado en el IFP de septiembre de 2018.
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IV.2  Gobierno Central Presupuestario

=  El Gasto del Gobierno Central Presupuestario al tercer trimestre de 2019 presentd un porcentaje
de avance respecto de la Ley de Presupuestos Aprobada de 71,1%, mayor al que se registro a
igual trimestre de 2018 de 70,6%.

Ejecucién mensual del Gobierno Central Presupuestario
Tercer Trimestre 2011-2019
(% de avance sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

Acumulado

al Tercer

Trimestre
2019 6,5 6,7 9,7 7,5 7,8 8,1 7,8 7,8 9,2 71,1
2018 6,6 7,0 9,4 7,6 7,7 8,4 7,5 7,5 8,7 70,6
2017 6,8 6,9 9,1 7,6 7,7 8,4 8,0 8,4 9,1 72,0
2016 6,6 6,7 8,3 7,6 7,7 8,1 8,1 7,9 9,1 70,0
2015 6,9 6,7 8,3 7,5 7,6 8,4 8,2 8,2 8,5 70,3
2014 6,8 6,8 8,0 7,9 7,7 8,3 8,1 7,8 8,6 70,0
2013 6,4 6,5 7,5 8,0 7,5 8,1 8,1 7,6 8,0 67,8
2012 6,4 6,5 7,9 7,2 7,4 8,2 8,0 7,7 8,1 67,6
2011 5,8 5,8 8,0 7,1 7,3 8,0 7,6 7,4 8,2 65,3

= Altercer trimestre el gasto del Gobierno Central Presupuestario se compone del gasto que afecta
el patrimonio neto (cominmente denominado como gasto corriente) de $29.279.747 millones,
con una variacion real anual de 4,6%, y del Gasto de Capital (Inversiones y Transferencias de
Capital) de $4.466.773 millones, con una variacion real anual de 2,8%. Ambos componentes
representan un 86,8% y un 13,2% del total de Gastos Presupuestarios, respectivamente.

=  Entre las partidas que muestran una alta tasa de ejecucion a septiembre respecto del avance
afios anteriores estan el Ministerio de Medio Ambiente y la Secretaria General de Gobierno. En
el caso del Ministerio de Medio Ambiente, su alta tasa de ejecucién se debe principalmente a la
transferencia de recursos asociada a la Conferencia de las Partes de Naciones Unidas (COP25).
Por su parte, el avance de la Secretaria General de Gobierno responde al adelanto de la
asignacion y entrega de recursos de los fondos concursables, tanto de la Secretaria como de
CNTV.

= En términos de incidencia, dentro del gasto del Gobierno Central Presupuestario, en lo que

respecta al aumento del Gasto Corriente de 4,6% en relacién a igual periodo de 2018, se debe
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principalmente a mayores erogaciones en los subtitulos de Subsidios y Donaciones, Personal e
Intereses, explicando el 56,2%, 21,3% vy 14,1%, respectivamente.

0 Elincremento de gastos presupuestarios en Subsidios y Donaciones de 6,4% en relacién a
lo acumulado al tercer trimestre de 2018, se explica principalmente por los mayores gastos
en Educacién, Salud, Interior y Trabajo, con tasas de incidencia en el crecimiento total del
subtitulo de 53,3%, 11,7%, 9,5% y 7,4%, respectivamente. En el caso del Ministerio de
Educacion, el aumento de 6,1% en relacién a igual periodo de 2018 se encuentra en linea
con el crecimiento real que experimentd el sector, el cual considera efectos de cambios
implementados gradualmente, que generan una base de comparacién menor. Por su parte,
el Ministerio de Salud registra una variacién real anual de 5,7% del gasto en Subsidios y
Donaciones, asociado principalmente al adelanto de la firma de convenios que permiten
realizar las transferencias de recursos para Atencién Primaria de Salud. En el caso del
Ministerio del Interior, este acumula al tercer trimestre un aumento de 28,7% del gasto en
Subsidios y Donaciones en 12 meses, explicado por el cambio en la modalidad del pago de
la Compensacion por Predios Exentos, la que fue transferida en su totalidad en una cuota el
mes de enero, a diferencia del aflo 2018 que fue transferida en el mes de octubre. Por su
parte, el Ministerio del Trabajo y Prevision Social registra un crecimiento real anual de lo
acumulado al tercer trimestre de 6,2%, explicado principalmente por el aumento de
cobertura del Aporte Previsional Solidario.

0 En relacidn al gasto de Intereses del Gobierno Central Presupuestario, al tercer trimestre
del presente ejercicio se ejecutaron pagos por $814.152 millones, lo que representd un
aumento de 12,6% respecto a igual periodo del afio anterior. El mayor gasto por concepto
de pago de intereses es explicado por el aumento en el stock de deuda bruta del Gobierno
Central durante el afio, lo cual se ajusta a la autorizacién otorgada en la Ley de Presupuestos
vigente del periodo.

O La variacién del gasto presupuestario en Personal de 3,9% respecto al mismo periodo del
ano anterior, es principalmente por aumentos de gasto en los ministerios de Salud, y
Educacion, con incidencias de 43,2% y 20,1%, respectivamente, en el crecimiento en 12
meses del subtitulo. En el Ministerio de Salud, el incremento del gasto en Personal, que se
expandio en términos reales 5,0% al tercer trimestre respecto del mismo periodo de 2018,
se explica principalmente por los cargos de expansidn contratados después de marzo del
afio 2018, contratacién de honorarios para la resolucion de listas de espera, efecto del
diferencial de reajuste y aumento en el ausentismo del sector. En el caso de Educacidn, el
aumento en el gasto de 15,9% real respecto de lo acumulado al tercer trimestre del afio
anterior, tal como lo hemos visto para los meses anteriores, se debe a la implementacién
de los Servicios Locales de Educacion.
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Gastos Gobierno Central Presupuestario
Al Tercer Trimestre 2019
(millones de pesos y %)
Septiembre Acumulado Ene-Sep
Millones  Var. real Millones % del Var. real
de pesos anual (%) de pesos total anual (%)

Gastos Corrientes 3.809.454 6,5 29.279.747

Gastos de Capital 538.902 24,2 4.466.773
TOTAL GASTOS 4.348.357 8,4 33.746.520

= Para analizar esta variacién desde una perspectiva temporal mas amplia, el siguiente grafico
muestra el crecimiento real del Gasto Presupuestario durante los primeros tres trimestres desde
el afo 2012 hasta el afio 2019.

Gasto Total Presupuestario
Al Tercer Trimestre 2012-2019
(variacidon % real anual)
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7,6%
o 6,6% 5,9%
6% - 1770 5,4%

4,3% 4,3%

4% 2,7%
2% | .
0% = T T T T T T T
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= El Gasto Corriente acumulado al tercer trimestre de 2019 presentd una tasa de avance en la
ejecucion de la Ley de Presupuestos aprobada de 73,0%, levemente superior a lo observado en
el mismo periodo de 2018 (72,5%). Por su parte, el Gasto de Capital presentd una tasa de avance
respecto de la Ley de Presupuestos aprobada de 60,8%, mayor al 60,0% registrado en igual
periodo del afio 2018.
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Gastos Gobierno Central Presupuestario: Total, Corriente y Capital.

Acumulado al Tercer Trimestre 2015-2019
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=  En relacion a la tasa de variacion real respecto de igual periodo del afio anterior del gasto

presupuestario corriente y de capital, en los graficos anteriores se observa la aceleracién del
gasto corriente y del gasto de capital respecto del aiflo 2018, el cual se vio afectado por un
ajuste fiscal.
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= Respecto de la ejecucidn del Gasto Corriente, el siguiente cuadro presenta los cinco ministerios
con mayor nivel de gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2019, ordenados de acuerdo a
su tasa de ejecucion al tercer trimestre. Destacan los ministerios de Educacidn e Interior, con
las tasas de crecimiento mas altas. Por su parte, las mayores tasas de avance en la ejecucion
dentro del grupo presentado en el cuadro, las presentan los ministerios de Salud, Interior y
Trabajo. Finalmente, Trabajo y Defensa muestran moderados niveles de crecimiento en 12
meses durante el trimestre, mientras que respecto al promedio de ejecucidn al tercer trimestre
entre los afios 2013-2018, el ministerio de Defensa es el Unico que presenta una menor tasa de
avance.

Gasto Corriente de los cinco Ministerios con mayor gasto corriente aprobado'®
Al Tercer Trimestre 2019
(millones de pesos y % de ejecucidn sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

% Avance al Tercer Trimestre

Ministerios Ley de Ejecucion a 2019 Promedio Variacion %
Presupuestos 2019 septiembre 2019 2013-2018 real anual

TOTAL 40.110.949 29.279.747 73,0% 74,8% 4,6%
Salud 8.076.481 6.632.471 82,1% 81,2% 3,9%
Interior 1.950.603 1.518.606 77,9% 78,3% 5,9%
Trabajo 7.030.064 5.469.141 77,8% 77,7% 2,5%
Defensa 1.699.377 1.229.915 72,4% 72,9% 1,8%
Educacién 10.502.720 7.196.125 68,5% 68,4% 6,5%

(1) Luego de la clasificacidén por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2019, se ordenan descendentemente de
acuerdo al porcentaje de ejecuciéon acumulada en lo que va de este afo. El Gasto Corriente aprobado de estos cinco
ministerios representa un 72,9% del Gasto Corriente total aprobado en la Ley de Presupuestos 2019.

=  Respecto a la ejecucién del Gasto de Capital, que se presenta en el siguiente cuadro, se debe
destacar al Ministerio de Salud, que registré un crecimiento positivo y porcentaje de avance
respecto a su presupuesto aprobado superior a lo registrado a igual mes en el promedio de los
afios 2013-2018. En el caso de Vivienda, este se expande un 0,2% presentando una tasa de
ejecucion menor respecto al promedio de afios anteriores. En el caso de Salud, la ejecucién
alcanzada en su gasto de capital obedece principalmente a la identificacion temprana de una
importante cartera de proyectos del Ministerio, la cual contempla en gran parte iniciativas de
arrastre ya en ejecucion. Por el contrario, Obras Publicas mostré una tasa de ejecucion menor
a lo registrado en afios anteriores, y junto al Ministerio de Educacién presentan significativas
reducciones reales del gasto de capital ejecutado respecto de lo acumulado al tercer trimestre
de 2018. Cabe indicar que la menor tasa de ejecucién de gasto de capital del Ministerio de
Educacidn responde a la programacion de inversiéon de dicho Ministerio. Por su parte el
Ministerio de Obras Publicas responde fundamentalmente a una menor transferencia a la
Empresa Metro.
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Gasto de Capital de los cinco Ministerios con mayor gasto de capital aprobado !
Al Tercer Trimestre 2019
(millones de pesos y % de ejecucién sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

% Avance al Tercer Trimestre

Ministerios Ley de Ejecucion a 2019 Promedio Variacion %
Presupuestos 2019 septiembre 2019 2013-2018 real anual
TOTAL 7.352.309 4.466.773 60,8% 59,4% 2,8%
Vivienda 1.889.599 1.329.341 70,4% 71,5% 0,2%
Salud 578.239 402.717 69,6% 41,2% 71,9%
Obras Publicas 2.242.137 1.335.846 59,6% 64,3% -4,9%
Interior 1.423.719 816.956 57,4% 57,7% 10,3%
Educacion 329.255 154.209 46,8% 42,4% -30,1%

(1) Luego de la clasificacidon por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2019, se ordenan descendentemente de
acuerdo al porcentaje de ejecucidon acumulado en 2019. El Gasto de Capital aprobado de estos cinco ministerios
representa un 87,9% del Gasto de Capital total aprobado en la Ley de Presupuestos 2019.

IV.3 Gasto ejecutado en inversiones en gobiernos regionales

= Respecto del gasto en inversiones realizado por los gobiernos regionales, a nivel agregado este
presentd un incremento en términos reales de 11,2%, asi como una mayor tasa de ejecucion
respecto de su presupuesto vigente (66,2%) que lo registrado al mismo periodo del afio anterior
(61,0%).

=  Se destacan con tasas de ejecucion superiores al tercer trimestre del afio anterior, las de Arica
y Parinacota, Atacama, Coquimbo, Valparaiso, Maule, Bio bio, Araucania, Los Rios, Aysén y
Magallanes. Por su parte, registran menores tasas de avance respecto de su presupuesto
vigente para inversiones, los gobiernos regionales de Tarapacd, Antofagasta, Metropolitana,
O'Higgins y Los Lagos. Se debe sefialar que el gobierno regional de Nuble comenzé a registrar
ejecucién de su presupuesto para inversiones en mayo.
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Gobiernos Regionales
Al Tercer Trimestre 2019
(miles de pesos y % de ejecucion sobre Ley Vigente)

sep-19 Ene-sep 19 Ene-sep 18
% % %

Regiones Miles de pesos Ejecucion Miles de pesos Ejecucion Ejecucion

Arica y Parinacota 2.565.643 8,4 17.421.874 57,0 49,0
Tarapacd 6.172.606 13,8 29.883.925 66,6 66,9
Antofagasta 4.038.351 6,3 42.647.841 66,1 69,7
Atacama 4.239.233 7,0 41.485.457 68,6 41,6
Coquimbo 4.362.240 6,9 44.904.976 71,4 48,5
Valparaiso 6.000.827 7,7 55.237.188 71,2 69,2
Metropolitana 10.847.253 9,2 74.460.193 63,2 63,4
O'Higgins 6.394.318 11,3 32.089.907 56,5 61,8
Maule 5.628.084 7,0 57.353.260 70,9 69,4
Nuble 4.620.188 17,1 13.447.440 49,8 -
Bio bio 7.510.174 7,8 66.477.086 69,2 68,9
Araucania 13.509.822 13,2 65.042.705 63,4 44,4
Los Rios 6.393.702 13,0 30.214.045 61,5 60,8
Los Lagos 10.148.521 11,7 55.672.120 64,3 68,5
Aysén 2.360.779 4,6 37.180.343 71,8 58,8
Magallanes (a) 4.348.905 5,5 57.101.052 72,6 69,6
TOTAL 99.140.646 9,1 720.619.412 66,2 61,0

(a) No incluye Fondema.
Nota: Las cifras presentadas no incluyen las transferencias de capital consolidables.
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V. Balance Global y Financiamiento

e El Gobierno Central Total totalizé un déficit de $1.539.498 millones en el tercer trimestre del
presente ejercicio, cifra que equivale al 0,7% del PIB estimado para el afio. En términos
desagregados, dicho déficit estd compuesto en balances del Gobierno Central Presupuestario y
Extrapresupuestario por -51.705.454 millones y $165.955 millones, respectivamente. De esta
forma, durante los primeros nueve meses del afio el Gobierno Central Total acumula un déficit
de $2.196.901, equivalente al 1,1% del PIB estimado para el afio.

e Enrelacidn a las operaciones de financiamiento del Gobierno Central Presupuestario, se observé
un aumento en los pasivos netos incurridos de $1.354.376 millones en el tercer trimestre del
afio, explicado por el endeudamiento interno y externo neto por $828.679 millones y $663.620
millones, respectivamente, aumentos que fueron parcialmente compensados por el pago de
bonos de reconocimiento de $137.923 millones.

e De esta forma, el stock de deuda del Gobierno Central Presupuestario consolidado en moneda
nacional totaliz6 $54.247.688 millones, lo que representa un 26,0% del PIB estimado para el
presente ejercicio.

e Porsu parte, el saldo de los Activos financieros del Tesoro Publico totalizé US$29.821,4 millones,
valorizado a precios de mercado, al 30 de septiembre de 2019, cifra que equivale al 10,4% del
PIB estimado para el aio (detallado en el informe “Activos Consolidados del Tesoro Publico”). En
términos desagregados, el Fondo de Estabilizacion Econdmica y Social (FEES) y el Fondo de
Reserva de Pensiones (FRP) totalizaron US$14.163,6 millones y USS$10.498,4 millones,
respectivamente. Por su parte, los Otros Activos del Tesoro Publico (OATP), el Fondo para la
Educacion (FpE), el Fondo para Diagndsticos y Tratamientos de Alto Costo (Fondo TAC) y el Fondo
de Apoyo Regional (FAR) registraron saldos por US$4.018,1 millones, US$299,4 millones,
US$297,4 millones y US$544,4 millones respectivamente.
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Activos Financieros del Tesoro Publico

(millones de USS y % del PIB)
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