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Notas:

1.-El mayor impacto en el cumplimiento del indicador y que gener6 su sobrecumplimiento se encuentra en elcomportamiento real que tuvieron los Centros Chile Emprende, los cuales operan como
un lugar deencuentro para los emprendedores y/o empresas que desearan crear 0 hacer crecer su negocio. EstosCentros son administrados por Agentes Operadores Intermediarios de la Red Corfo y
comenzaron suoperacion durante el afio 2013. El primer Centro se inaugurd en Octubre del afio 2013, llegando a 24Centros operativos a Diciembre del mismo afio, los cuales se mantuvieron en el
afio 2014. Por esta razdén,cuando se realizaron las estimaciones de cumplimiento del indicador, no se contaba con informacion previao histdrica con respecto a la operacion de los Centros, los tipos
de empresas que llegarian, ni los tipos deservicios que serian requeridos, lo que impidi6 realizar una proyeccion de atencién de beneficiarios consupuestos mas certeros.Durante el afio 2014 se tenia
estimada una cobertura de 9.252 beneficiarios MIPYMES a atender en losCentros, sin embargo, dado el alto impacto que generé el Programa en los empresarios y emprendedoresdel pais, su nivel
de atencion super6 las expectativas.Justificacion completa correspondiente al sobrecumplimiento del indicador se encuentra en medio de verificacion adjunto.

2.-El mayor impacto en el cumplimiento del indicador y que generd su sobrecumplimiento se encuentra en elcomportamiento real que tuvieron los Centros Chile Emprende, los cuales operan como
un lugar deencuentro para los emprendedores y/o empresas que desearan crear 0 hacer crecer su negocio. EstosCentros son administrados por Agentes Operadores Intermediarios de la Red Corfo y
comenzaron suoperacion durante el afio 2013. El primer Centro se inaugurd en Octubre del afio 2013, llegando a 24Centros operativos a Diciembre del mismo afio, los cuales se mantuvieron en el
afio 2014. Por esta razdén,cuando se realizaron las estimaciones de cumplimiento del indicador, no se contaba con informacion previao histérica con respecto a la operacion de los Centros, los tipos
de empresas que llegarian, ni los tipos deservicios que serian requeridos, lo que impidio6 realizar una proyeccién de atencion de beneficiarios consupuestos méas certeros.Justificacion completa
correspondiente al sobrecumplimiento del indicador se encuentra en medio de verificacion adjunto.

3.-El sobrecumplimiento del indicador responde principalmente al desarrollo y consolidacion de los Programas de Financiamiento a Fondos de inversion de Capital de Riesgo ? Fondo Etapas
Tempranas (FT) y Fondo Desarrollo y Crecimiento (FC). Los Fondos de Inversion acogidos a estos programas, obtuvieron lineas de financiamiento por parte de CORFO durante el afio 2012, sin
embargo la materializacion de inversiones se realizd con mayor fuerza en el transcurso del afio 2014, superando las estimaciones proyectadas inicialmente. Lo anterior, dado que los Fondos de
Inversion tienen una vigencia promedio de 10 afios para realizar sus inversiones, efectuandose la mayor parte de ellas durante los 5 primeros afios. Finalmente, sefialar que en la decision de inversion
CORFO no tiene ninguna injerencia, razon por la cual no es posible predecir cuando se produciran dichas inversiones.

4.-1.- Diferencia entre el total estimado durante la formulacién del indicador v/s el total efectivo.Durante la formulacion del indicador, se consideraron los proyectos del Tercer Concurso de Capital
Semilla, el cual seria realizado y pagado durante el segundo semestre del afio 2014. Sin embargo, la tramitacion de las nuevas bases se extendieron por mas tiempo de lo esperado y finalmente las
postulaciones al concurso fueron recibidas durante la dltimasemana de Octubre, lo cual imposibilité su aprobacion y pago durante el afio.2.- Nuevas Mejoras para el proceso de Formalizacion de
Proyectos.Dentro de las mejoras que asociadas a eficientar los procesos y que influyeron en una disminucion respecto de la meta definida cabe destacar:-Sistema de Péliza Unica-Adobe Live
Cycle(Justificacion completa del sobrecumplimiento se encuentra en medio de verificacion adjunto).

5.-Durante el 2014 se esperaba implementar algunos ajustes operativos al programa FOGAIN con el objeto de controlar los niveles de crecimiento en colocaciones registrados en los Gltimos afios,
cuidando asi la viabilidad de largo plazo del fondo patrimonial del programa. Se previd que estos ajustes en la operacion del programa, producirian una disminucién de un 5% en la tasa de
crecimiento de los beneficiarios atendidos en los programas de cobertura CORFO. Finalmente, las modificaciones fueron las siguientes, todas considerando los niveles de riesgo de cada
intermediario financiero: ? Exclusion de intermediarios financieros? Comisiones diferenciadas por intermediario. ?  Deducible diferenciado por intermediario. ? Cupos
consolidados por intermediario. La disminucion efectiva en la tasa de crecimiento de los beneficiarios fue superior a la proyectada, registrandose una caida de 36% en el nimero de operaciones, un
38% en el monto de los créditos otorgados y un 24% en el nimero de beneficiarios atendidos La mayor disminucién en la cantidad de empresas atendidas se explica por la implementacion de los
ajustes operativos sefialados, y por la decision de algunos intermediarios financieros relevantes de disminuir su participacion en la colocacién del Programa FOGAIN, debido al atraso en el pago de
coberturas por parte de CORFO, situacion que fue corregida durante el afio 2014.

6.-El stock del monto de coberturas vigentes al cierre del afio 2014 disminuy6 en 6,5% en relacion a diciembre 2013, al igual que el stock del monto de crédito el cual tuvo una caida del 7,6% en el
mismo periodo. La razon se explica en el ritmo de crecimiento fue mas bajo en comparacion con afios anteriores y mas bajo al proyectado. EI menor flujo de coberturas se explica por la
implementacion de ajustes operativos a FOGAIN ante los cuales ya se preveia una disminucion de un 5% en la tasa de crecimiento de los beneficiarios (exclusion de intermediarios financieros,
comisiones diferenciadas, deducibles diferenciados y cupos consolidados por intermediarios), sumado a la decision de algunos intermediarios financieros de disminuir su participacién en la
colocacion en el mismo Programa, dado los problemas derivados por el atraso de CORFO en el pago de siniestros, produjo una contraccion mayor de la esperada en el flujo de nuevas
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operaciones.Asimismo la mayor focalizacion en el segmento Mipe, en especial del Banco Estado, derivd en una cantidad relativamente mayor de nuevas operaciones con menores montos de crédito
y coberturas. De esta forma los montos de coberturas de operaciones que terminaron su vigencia o fueron completamente pagadas no fueron compensados por los montos originados durante el 2014,
provocando una disminucién del stock de coberturas. (Explicacion completa en medio de verificacion adjunto).
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