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Consejo Fiscal Asesor (CFA)
Acta de la Sesion celebrada el dia 19 de enero de 2016
08:30 — 09:30 hrs., Ministerio de Hacienda

Asistencia

- Andrea Repetto (Presidenta (S))
- Hermann Gonzalez (Consejero)
- Juan Pablo Medina (Consejero)
- Gonzalo Sanhueza (Consejero)

El Presidente del Consejo, Sr. Eduardo Engel se excusé de asistir en esta oportunidad.

Asistieron también el Ministro de Hacienda, Sr. Rodrigo Valdés, y el Coordinador Macroecondémico
del Ministerio de Hacienda, Sr. Claudio Soto. Por parte de la Direccion de Presupuestos asistieron
el Director de Presupuestos, Sr. Sergio Granados, el Subdirector de Racionalizacion y Funcion
Publica, Sr. Jorge Rodriguez, el Jefe de la Division de Finanzas Publicas, Sr. José Pablo Gomez, el
Jefe del Departamento de Estudios, Sr. Juan Andrés Roeschmann y el Jefe del Subdepartamento de
Coordinacion de la Division de Finanzas Publicas, Sr. Manuel Villalobos. Por parte de la Secretaria
Técnica, estuvieron presentes la Coordinadora del Area Macroeconémica-Fiscal del Departamento
de Estudios de la Direccion de Presupuestos, Srta. Alejandra Vega y los analistas del Departamento
de Estudios de la Direccién de Presupuestos, Srta. Jessica Chamorro y Sr. Maximiliano Acevedo.

Temas tratados y acuerdos adoptados

e La exposicidon en esta oportunidad estuvo a cargo de la Secretaria Técnica del Consejo
Fiscal Asesor, Srta. Alejandra Vega. En esta sesion se analizaron, entre otros temas,
algunos aspectos de la actual coyuntura econdmica y sus posibles impactos fiscales.
Ademas, se dio inicio a un periodo de trabajo del Consejo para abordar algunos desafios
en materia de institucionalidad de la politica fiscal.

e Se discutid sobre los posibles impactos de la actual coyuntura econdmica en la situacion
fiscal del pais y de los parametros que determinan el Balance Estructural (BE). En
particular, la caida observada en el precio del cobre, dada la informacién con la que se
contaba a la fecha de elaboracién del Presupuesto 2016, no fue prevista por parte
importante de los agentes del mercado. Considerando este nuevo contexto, se analizé la
posibilidad de que estemos enfrentando un cambio persistente en el mercado minero a
nivel global, con los consiguientes efectos en los recursos fiscales estructurales con que se
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cuente en el mediano y largo plazo, lo que implicaria incorporar estos efectos en las

decisiones de politica fiscal.

e Bajo este nuevo escenario, el Ministerio planteé la conveniencia de hacer un
reconocimiento de la disminucidn del precio del cobre estructural a través de una consulta
al Comité Consultivo del Precio de Referencia del Cobre, iniciativa que fue acogida muy
favorablemente por los miembros del CFA, quienes recomendaron hacerla de manera
formal, la cual contaria con las mismas caracteristicas de las convocatorias habituales,
invitando a los expertos que participaron en la consulta realizada en julio pasado.

e Por otra parte, se analizé el tratamiento de la recaudacidn del impuesto a la repatriacién
de capitales en el cdlculo del Balance Estructural. Entendiendo que estos ingresos
corresponden a ingresos excepcionales por una sola vez, recibidos en parte en 2015 y en
otra parte en 2016, debido a las caracteristicas de la legislacidon que los origind, el Consejo
Fiscal Asesor sugiere que la Secretaria Técnica realice y reporte el calculo estructural cony
sin dichos ingresos. La metodologia actual de calculo del BE considera estos ingresos como
estructurales. Sin proponer cambios a esta metodologia, el Consejo considera que estos
ingresos son de caracter transitorio. Por ello, aun cuando no se modifique el método de
calculo, el Consejo estima apropiado utilizar como referencia para la politica de
convergencia del BE la estimacién que excluye estos ingresos.

e Adicionalmente, con la motivacidon de retomar la discusion sobre posibles avances en la
institucionalidad de la politica fiscal, a solicitud del Ministro de Hacienda, el Consejo Fiscal
Asesor acordd un calendario de trabajo que se llevara a cabo durante el primer semestre
de 2016, y que se centrara en estudiar alternativas para la institucionalizacidon con rango
legal del CFA.

e Finalmente, en el marco de las actividades habituales del CFA, se concordd realizar una
reuniéon ordinaria la semana del 25 de enero, en la cual les seran expuestos por parte de la
Dipres las cifras fiscales del cierre del aifio 2015.



