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Normas Generales

CVE 1608443

MINISTERIO DE HACIENDA

APRUEBA METQDOLOGiA, PROCEDIMIENTO Y PUBLICACION DEL
CALCULO DEL BALANCE ESTRUCTURAL

Num. 145 exento.- Santiago, 17 de mayo de 2019.
Vistos:

Lo dispuesto en el articulo 1 de la Ley N°20.128, sobre Responsabilidad Fiscal; los articulos 10 y
70 del decreto ley N°1.263, de 1975, Ley Organica sobre Administracion Financiera del Estado; el
articulo 23 del decreto con fuerza de ley N°1/19.653, de 2001, del Ministerio Secretaria General
de la Presidencia, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley N°18.575,
Organica Constitucional de Bases de la Administracion del Estado; el inciso cuarto del articulo 3
de la Ley N°19.880, que Establece Bases de los Procedimientos Administrativos; la Ley N°© 21.148,
que crea el Consejo Fiscal Autonomo; el decreto N°545, de 2013, del Ministerio de Hacienda, que
crea el Consejo Fiscal Asesor; y la resolucion N°1.600, de 2008, de la Contraloria General de la
Republica, que fija normas sobre exencion del tramite de toma de razon.

Considerando:

1.- Que desde el afio 2001 en adelante, la politica fiscal en Chile se ha implementado sobre
la base del Balance Ciclicamente Ajustado, también conocido como Balance Estructural
(BE), donde el gasto del Gobierno Central se guia de acuerdo a la evolucion de los ingresos
estructurales que dispone el fisco.

2.- Que la Ley N°20.128 sobre Responsabilidad Fiscal, publicada el aino 2006, introdujo dos
normas fundamentales sobre esta materia. Por un lado, en su articulo 1°, establecio la obligacion
del Presidente de la Republica de dictar las bases de la politica fiscal que se aplicard durante
su administracion dentro de los 90 dias siguientes a la fecha en que asuma sus funciones,
incluyendo un pronunciamiento explicito acerca de las implicancias y efectos que esta tendra
sobre el Balance Estructural correspondiente al periodo de su administracion.

3.- Que, por otro lado, por medio de su articulo 16, la Ley N°20.128 sobre Responsabilidad Fiscal
modifico el decreto Ley N°1.263 de 1975, organico de la Administracion Financiera del Estado,
estableciendo el deber de que el programa financiero, como instrumento de planificacion y
gestion financiera de mediano plazo del Sector Publico, cuente con una estimacion del Balance
Estructural, el que sera calculado anualmente por la Direccidon de Presupuestos, sobre la base
de la metodologia, procedimientos y demas normas que se establezcan mediante decreto
supremo emanado del Ministerio de Hacienda.

4.- Que el decreto ley N°1.263 de 1975, organico de la Administracion Financiera del Estado,
modificado por la Ley N°20.128 sobre Responsabilidad Fiscal, dispone que el decreto que
para estos efectos dicte el Ministerio de Hacienda, debe incluir la manera de recabar la
opinidn de expertos independientes sobre los factores que determinan el nivel de tendencia
de los ingresos y gastos del Gobierno Central, asi como la forma y oportunidad en que debera
informarse el resultado de la estimacion del referido Balance.

5.- Que, transcurridos mas de 15 afios de la implementacion de esta politica, es de interés del
Ejecutivo avanzar en fortalecer la institucionalidad fiscal y la transparencia en torno al calculo
del Balance Estructural.

6.- Que, con fecha 16 de febrero del presente afo, se publico la Ley N°21.148, que crea el Consejo
Fiscal Autéonomo.

7.-  Que acogiendo lo propuesto por el Consejo Fiscal Asesor y con el fin de dotar de mayor transparencia
al proceso de calculo del Balance Estructural, se ha considerado pertinente regular de manera
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precisa su procedimiento y metodologia, y la forma de determinacion de los parametros de largo
plazo, o estructurales.

Decreto:

Apruébese la siguiente metodologia, procedimiento y publicacién del calculo del Balance
Estructural, en virtud de lo sefialado en el articulo 10 del decreto ley N°1.263 de 1975, organico de la
Administracion Financiera del Estado:

TITULO I
DEL BALANCE ESTRUCTURAL

Articulo 1.- Definicion.

El Balance Estructural del Sector Piblico, también denominado Balance Ciclicamente Ajustado
(en adelante “Balance Estructural” o “BE”), consiste en una estimacion del balance financiero que
hubiere presentado el Gobierno Central si la economia se hubiese ubicado en su nivel de tendencia,
esto es, excluyendo el efecto de las fluctuaciones ciclicas de la actividad econémica, del precio del
cobre u otros factores de similar naturaleza sobre los ingresos y gastos del Gobierno Central, en el
periodo respectivo.

Para estos efectos, se comprendera dentro del Gobierno Central las instituciones sefialadas en
el articulo 2 del decreto ley N°1.263 de 1975 y las operaciones efectuadas por €stas, aun cuando no
estén incorporadas en sus presupuestos, con exclusion de las municipalidades.

Articulo 2.- Organismo responsable.

El Balance Estructural sera calculado por la Direccion de Presupuestos, sobre la base de la
metodologia y procedimientos que se establecen en el presente decreto.

El detalle de la metodologia de calculo del indicador del BE y el resultado oficial obtenido para
cada afo fiscal seran publicados por la Direccion de Presupuestos de conformidad a lo indicado en el
articulo 3 siguiente y deberan estar disponibles en la pagina web de la institucién.

Sin perjuicio de lo anterior, los parametros de largo plazo o estructurales, seran calculados por
el Ministerio de Hacienda y la Direccion de Presupuestos a partir de proyecciones que entreguen
anualmente un conjunto de expertos externos al Ministerio de Hacienda reunidos en Comités Consultivos
de Expertos independientes, tanto del precio de referencia del cobre como del Producto Interno Bruto
(PIB) Tendencial, a los que se refiere el Titulo III siguiente. En ambos casos, los calculos se haran en
base a una metodologia de calculo publica, seglin se indica en el citado Titulo II1.

Articulo 3.- Oportunidad y Publicacion del calculo.

El procedimiento de calculo del BE se efectuara al menos siete veces respecto de cada afo fiscal,
en particular:

3.1. El primer calculo se realizara al momento de la elaboracion del proyecto de Ley de
Presupuestos del Sector Publico para dicho afio. Para estos efectos se considerara la informacion
macroecondmica y fiscal oficial disponible y pertinente a la fecha de calculo del indicador,
asi como las estimaciones de los parametros estructurales estimados para la elaboracion de
dicho presupuesto. Dicho célculo sera publicado en el mes de octubre del afio previo, en
el Informe de Finanzas Publicas (IFP) del tercer trimestre, que acompaiara al proyecto de
Ley de Presupuestos. En este informe se incluird como anexo un completo detalle de los
datos necesarios para el calculo del Balance Estructural consistente con el Proyecto de Ley
de Presupuestos del Sector Publico.

3.2. Del mismo modo, en cada una de las siguientes 4 publicaciones trimestrales del IFP,
correspondientes al ultimo trimestre del afio fiscal precedente a aquel respecto del cual se
efectua el calculo, y las 3 publicaciones trimestrales de este ultimo afio fiscal, respectivamente,
se actualizaran las proyecciones fiscales respectivas. En cada caso se considerara la informacion
macroecondmica y fiscal oficial disponible y pertinente a la fecha de calculo del indicador,
asi como las estimaciones de los parametros estructurales utilizados en la elaboracion del
respectivo presupuesto. Asimismo, en cada una de estas publicaciones, se incluird como
anexo un completo detalle de los datos necesarios para el calculo del Balance Estructural
consistente con la actualizacion del mismo.
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3.3. Del mismo modo, al cierre de la ejecucion presupuestaria para dicho afio se procedera a
calcular y publicar nuevamente el Balance Estructural. Para estos efectos se considerara la
informacion disponible y actualizada a esa fecha, siendo éste de caracter preliminar, dado que
no se contara con toda la informacién necesaria para el calculo mencionado en el punto 3.4.
Este calculo sera publicado dentro de los 30 dias corridos siguientes al cierre de la ejecucion
presupuestaria del afio fiscal. Para tales efectos, debera publicarse el resultado preliminar
obtenido del calculo efectuado en el informe de ejecucion presupuestaria trimestral, el que
incluird como anexo un completo detalle de los datos necesarios para el calculo del Balance
Estructural consistente con la actualizacion del calculo del mismo.

3.4. Por ultimo, se calculara nuevamente al cierre de dicho afio fiscal, una vez que se cuente
con toda la informacion oficial macroecondmica y fiscal necesaria del afio correspondiente,
actualizando los resultados obtenidos en virtud del calculo indicado en el numeral precedente.
Este calculo se publicara en el IFP del primer trimestre posterior al cierre de la ejecucion, en el
capitulo correspondiente a la Evaluacion de la Gestion Financiera del Sector Publico (IEGF),
en el cual se presentaran las cifras de cierre fiscal del afio anterior, incluyendo el resultado
oficial del indicador del Balance Estructural. Ademas de dicho informe, en la misma fecha
se publicara el informe “Indicador de Balance Ciclicamente Ajustado”, que contendra un
completo detalle de los datos necesarios para el calculo del Balance Estructural consistente
con la actualizacion del calculo del mismo.

Articulo 4.- Envio de resultados al Consejo Fiscal Auténomo.

La Direccion de Presupuestos remitira los resultados y las planillas con el detalle de céalculo del
Balance Estructural al Consejo Fiscal Auténomo, o quien lo suceda o reemplace, con a lo menos 5 dias
habiles de anticipacion a cada publicacion indicada en el articulo 3 precedente, para que éste cumpla
su rol de evaluar y monitorear el calculo y metodologia utilizada.

TITULO II
DE LA METODOLOGIA DE CALCULO DEL BALANCE ESTRUCTURAL

Articulo 5.- Metodologia.

La metodologia de calculo del Balance Estructural permite estimar, para un afio dado, la totalidad
de los ingresos del Gobierno Central, excluyendo los efectos del ciclo econdmico y el ciclo del precio
del cobre, esto es, realizando los ajustes correspondientes al nivel estimado de ingresos efectivos para el
periodo de que se trate, de modo de reflejar la estimacidn de ingresos estructurales del Gobierno Central
y no los de corto plazo. Este proceso esta destinado a autorizar, a través de la Ley de Presupuestos de
cada afio, un nivel maximo de gasto del Gobierno Central consistente con dichos ingresos estructurales y
con una meta de Balance Estructural respectiva, establecida en cada oportunidad por la autoridad fiscal.

En ese sentido, el Balance Estructural sera equivalente a la diferencia entre el Balance Efectivo
del afio y el Ajuste Ciclico Total, estimado en base a los parametros estructurales entregados por los
Comités Consultivos de Expertos al momento de la elaboracion de la Ley de Presupuestos para dicho
periodo.

Para determinar los ingresos estructurales, se efectuaran ajustes ciclicos a los ingresos efectivos
del Gobierno Central, segin los insumos que para estos efectos entregue el Comité Consultivo de
Expertos para el PIB Tendencial y el Comité Consultivo de Expertos para del Precio de Referencia del
Cobre, respectivamente. De esta forma, por una parte, se ajustaran los ingresos fiscales provenientes
de la mineria del cobre, es decir, los ingresos por venta de cobre bruto y por tributacién de grandes
contribuyentes mineros, con la diferencia entre el precio efectivo del mineral y su valor de referencia,
mientras que los ingresos tributarios no mineros e imposiciones previsionales de salud se ajustaran
por la brecha del Producto Interno Bruto (PIB), esto es, la diferencia porcentual entre el PIB efectivo
y su nivel de tendencia.

De este modo, el precio del cobre de referencia y el PIB tendencial constituiran los parametros
estructurales sobre los cuales se efectuaran los ajustes ciclicos.

Articulo 6.- Ajustes Ciclicos.

La estimacion del Ajuste Ciclico (AC) sera el resultado de la suma de un conjunto de ajustes
ciclicos independientes efectuados a los principales componentes de los ingresos efectivos del Gobierno
Central Total. Para tales efectos, los ajustes se realizaran en forma separada para cada uno de los
siguientes tipos de ingresos del Gobierno Central Total:
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a) Ingresos tributarios no mineros (ITNM).

b) Cotizaciones previsionales de salud (ICS).

¢) Cobre bruto (Codelco) (IC).

d) Ingresos tributarios de las GMP, segtin estos se definen en el Articulo 10 (ITM), que comprenden:

i. Impuesto Especifico a la Actividad Minera o Royalty Minero (IE);
ii. Impuesto a la Renta de Primera Categoria (IR); y
iii. Impuesto Adicional (IA).

Articulo 7.- Ajuste Ciclico de los Ingresos Tributarios No Mineros (ITNMc).

7.1. El Ajuste Ciclico de los Ingresos Tributarios No Mineros (ITNMc) tiene por objetivo excluir
de los ingresos tributarios no mineros totales aquellos que provienen del ciclo de actividad
de la economia, especificamente de las fluctuaciones del PIB por sobre o por debajo de su
nivel de tendencia.

7.2. Para el calculo de este Ajuste Ciclico, se utilizaran series de frecuencia anual, restandose a la
partida de Ingresos Tributarios No Mineros la multiplicacion entre dicha partida de ingresos
menos una medida tributaria transitoria de reversion automatica y el cociente que resulta
entre el PIB tendencial y el PIB efectivo para el afio respectivo elevado a una elasticidad,
es decir, un parametro que rescata la sensibilidad de la recaudacion tributaria al PIB, segun
la siguiente formula:

Y\ &
ITNM§; = ITNM;; — (ITNM; — MTy;) - (Tt)
t

donde ITNM_, corresponde a los ingresos tributarios no mineros del Gobierno Central Total
del impuesto 1 en el periodo t; MT son las medidas tributarias transitorias de reversion
automatica asociadas a cada tipo de impuesto, segun se definen en el punto 7.4.
siguiente; Yy es el PIB de tendencia en el periodo t; Y, el PIB efectivo del periodo ty €, la
elasticidad recaudacion/PIB efectivo asociada al impuesto i. Para efectos de aplicacion de
la ecuacion, la informacidn que se publicara es la correspondiente a la brecha de PIB en
términos reales, esto es (z—:)

7.3. Dado que cada impuesto tiene distintas sensibilidades respecto al PIB, se distinguira entre
las siguientes grandes categorias de impuestos: (a) impuestos a la renta de declaracion anual,
(b) impuestos de declaracion mensual, (c) pagos provisionales mensuales, incluido el sistema
de pago de la declaracion anual, (d) impuestos indirectos, que incluyen el impuesto al valor
agregado (IVA) y los impuestos a productos especificos, impuestos a los actos juridicos
e impuestos al comercio exterior, y (e) otros impuestos. Para el caso de los impuestos de
declaracién anual y sistema de pago, se utilizara la brecha del afio anterior a la que se pagan
dichos impuestos.

7.4. Para estos efectos, se entendera por medida tributaria transitoria de reversion automatica,
aquellas modificaciones transitorias sobre la base o la tasa de algun impuesto, que signifiquen
una pérdida o una ganancia en los ingresos fiscales del afio, pero que a la vez dicha medida
considere revertir automaticamente el impacto en los ingresos fiscales al ejercicio siguiente
de su aplicacion.

7.5. Parael calculo del cociente entre el PIB tendencial y el PIB efectivo, se utilizaran los niveles
del PIB en términos reales, esto es, segun la serie encadenada a precios del afio anterior
publicada en las Cuentas Nacionales del Banco Central, con la Compilacion de Referencia
mas reciente, o la serie en moneda comparable que el Banco Central en su momento defina.

7.6. En las actualizaciones de la estimacion del BE efectuadas en el mismo afio, que impliquen
nuevas proyecciones de PIB efectivo y cambios en la brecha de PIB, se mantendra constante
el valor de PIB tendencial calculado con informacion del Comité Consultivo de Expertos
citados el afio anterior, con el proposito de la elaboracion de la Ley de Presupuestos para el
aflo en curso.

7.7. Cada vez que el Banco Central actualice la Compilacion de Referencia, y dicha actualizacion
redunde en que las estimaciones del Comité Consultivo de Expertos para el calculo del PIB
tendencial, que se estan utilizando para el calculo del BE para un afio en particular, queden
desfasadas al haberse realizado sobre una Compilacion de Referencia anterior, se recalculara
la serie de PIB tendencial utilizando las cifras de Cuentas Nacionales tomando la Compilacion
de Referencia mas reciente hasta donde haya cifras efectivas, y las tasas de variacion de las
variables proyectadas segun lo entregado por el respectivo Comité.
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Articulo 8.- Ajuste Ciclico de Ingresos por Cotizaciones Previsionales de Salud (ICSc).

El Ajuste Ciclico de Ingresos por Cotizaciones Previsionales de Salud (ICSc) tiene por objeto
excluir de los ingresos asociados a las cotizaciones previsionales de salud las fluctuaciones derivadas
del ciclo de la actividad econdémica, medido segln si el PIB se encuentra por sobre o bajo su nivel de
tendencia.

Para calcular el Ajuste Ciclico de los Ingresos por Cotizaciones Previsionales de Salud se utilizaran
series de frecuencia anual y se aplica una ecuacion similar a aquella utilizada para el Ajuste Ciclico de
los ITNM, pero con un parametro que rescata la sensibilidad de estos ingresos al PIB, segun la formula
y valores que se indican a continuacion:

* Ej

Yt
Ye

donde ICS¢, corresponde a los ingresos ciclicos por cotizaciones previsionales de salud en el periodo t y
las variables del lado derecho de la ecuacion corresponden a los ingresos por cotizaciones previsionales
de salud en el periodo t; y; es el PIB de tendencia en el periodo t; Y, el PIB efectivo del periodo ty €,
la elasticidad recaudacion/PIB efectivo para los ICSc.

Articulo 9.- Ajuste Ciclico de los Ingresos por Cobre Bruto (ICc).

El Ajuste Ciclico de los Ingresos por Cobre Bruto (ICc) que se aplicara a los ingresos provenientes
de los traspasos de la Corporacion Nacional del Cobre (Codelco) al Fisco por las ventas de cobre, sera
equivalente a la diferencia entre las ventas fisicas valoradas al precio efectivo y las ventas valoradas
al precio de referencia, y se realizara corrigiendo estos valores por la brecha entre el precio de venta
y el precio de referencia del metal, segun la siguiente formula:

ICf = VC; - (Pf — P) - 2.204,62 - TCN,

donde IC§ corresponde a los ingresos ciclicos por ventas de cobre de Codelco en el periodo t; VC,
corresponde a las ventas fisicas de cobre por parte de Codelco (toneladas métricas finas) en el periodo t;
Pf corresponde al precio promedio de délar por libra al que Codelco vende el cobre en el periodo t;
P es el precio de referencia del cobre de dolar por libra en el periodo t, que es estimado por el Comité;
2.204,64 corresponde al factor de conversion de toneladas métricas a libras; y TCN, corresponde al
promedio trimestral del tipo de cambio nominal observado (pesos por USS$).

Para efectos del calculo al momento de la elaboracion del proyecto de Ley de Presupuestos, al no
contar aiin con informacion trimestral para los datos de esta ecuacion, se realizara un unico ajuste con
cifras anuales. El precio efectivo se obtendra como el valor anual de las ventas de cobre de Codelco
dividido por la cantidad vendida, mientras que el precio de referencia correspondera al precio estimado
en base a los insumos que el Comité Consultivo de Expertos para el Precio de Referencia del Cobre
indique para el afo de que se trate. La cantidad de cobre vendido que se utilizard para el calculo es el
informado por la empresa a la Direccion de Presupuestos. Por ultimo, y dado que todas las cifras para
la estimacion de este ajuste ciclico estaran expresadas en dolares, se convertiran a pesos segun el tipo
de cambio dolar observado publicado por el Banco Central para el periodo de calculo.

Por otra parte, el calculo del ajuste ciclico de los ingresos por Cobre Bruto para la elaboracion
del Informe de Finanzas Publicas del primer trimestre, dando cuenta del resultado del cierre del afio
anterior, sera realizado con informacion de precio y cantidades vendidas para cada trimestre de ese
afio, siendo el ajuste anual la suma de los ajustes trimestrales. Se consideraran los valores totales de
las ventas del metal durante el respectivo trimestre y el precio promedio simple de las ventas de cobre
de Codelco del trimestre. Asimismo, como todas las cifras para la estimacion del ajuste ciclico de ICc
estaran expresadas en dolares, se convertiran a pesos segun el tipo de cambio dolar observado para el
trimestre respectivo.

Articulo 10.- Ajuste Ciclico de los Ingresos por la Tributacion de la Mineria del Cobre
(ITMCec).

El Ajuste Ciclico de los Ingresos por la Tributacion de la Mineria del Cobre (ITMCc), considera
la tributacion de las siguientes diez grandes empresas mineras privadas, denominadas “GMP”.

La tributacion del GMP se compone de tres impuestos, cada uno con distinta metodologia de
ajuste ciclico, de modo tal que el Ajuste Ciclico de los Ingresos por la Tributacion de la Mineria del
Cobre correspondera a la sumatoria de cada uno de ellos:
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a) Ajuste Ciclico al Impuesto Especifico a la actividad minera o royalty minero (IEc).
b) Ajuste Ciclico al Impuesto a la Renta de Primera Categoria (IRc).
c) Ajuste Ciclico al Impuesto Adicional (IAc).

La metodologia, tal como en el caso de los Ingresos por Cobre Bruto, tiene por objeto estimar
la diferencia entre las ventas fisicas valoradas al precio efectivo y las ventas valoradas al precio de
referencia del cobre, de modo tal de considerar los impuestos que ellas pagan como ingresos fiscales
efectivos y estructurales, respectivamente.

Al no contar con informacién de la cantidad de cobre vendida en el aiio por las GMP, ni para la
proyeccion de cada afio ni para el afio una vez cerrado, se utilizara como aproximacion la totalidad
de toneladas métricas de cobre fino producidas por este grupo de empresas, segin lo que publica la
Comision Chilena del Cobre (Cochilco). Como todas las cifras para la estimacion del Ajuste Ciclico de
ITMCc estaran expresadas en dolares, se convertiran a pesos segun el tipo de cambio dolar observado
publicado por el Banco Central para el periodo respectivo, de no estar disponible se utilizara la
estimacion del tipo de cambio calculada por el Ministerio de Hacienda.

Articulo 11.- Ajuste Ciclico de los Ingresos por el Impuesto Especifico a la actividad minera
o royalty minero (IEc).

El Ajuste Ciclico de los Ingresos por el Impuesto Especifico a la actividad minera o royalty minero
(IEc) tendra tres componentes: (i) ajuste a los Pagos Provisionales Mensuales (PPM) del impuesto del
afno en curso; (ii) ajuste al Impuesto Declarado; y (iii) ajuste a los Créditos (PPM del afo anterior),
todos ellos de las GMP. Tanto el Impuesto Declarado como los Créditos utilizaran los precios del afo
anterior para el calculo de este ajuste ciclico.

El ajuste ciclico para los PPM y PPM del afio anterior, se calculara como la diferencia entre los
PPM valorados al precio efectivo y los PPM valorados al precio de referencia, respectivamente.

El ajuste ciclico para el Impuesto Declarado se determinara segun la diferencia entre el impuesto
anual valorado al precio efectivo menos el impuesto anual valorado al precio de referencia del cobre.
Para calcular las tasas de impuesto especifico se utilizard la informacidon agregada de las GMP, y se
calculara la tasa correspondiente al margen operacional que estas muestren en el agregado, valorada
en primera instancia con el precio efectivo y posteriormente al precio de referencia.

De este modo, el ajuste ciclico de IEf se determinara segun la siguiente formula:

PBML —; P*
155:( L ‘)-PPME
Pt
IPC,
IPCp—yq

& [(PtB—nql' tfMl — Pi_gtige-1) " Qe-1 - 2.204,62 — Cp_y - (tFME, — th,t-l)] *TCNg—q -

P — P
_ ( t 1Ptlini1Lt 1)_PPM{5_1

donde, IEf corresponde a los ingresos ciclicos por el impuesto especifico a la mineria en el periodo
t; PEML corresponde al precio efectivo del cobre en la Bolsa de Metales de Londres en centavos de
dolar por libra del periodo t; P; es el precio de referencia del cobre en centavos de dolar por libra del
periodo t, que es estimado por el Comité reunido en t-1; PPME son los PPM asociados al Impuesto
Especifico del afio t; PPME_; son los PPM asociados al Impuesto Especifico del afio t-1 y corresponden
a los créditos del impuesto declarado en abril del afio t; Q. es la cantidad producida por este grupo de
empresas en toneladas métricas en el afio t-1; 2.204,62 es el factor de conversion de toneladas métricas
a libras; C,, son los costos operacionales totales de produccion en el periodo t-1; TCN,, es usado en
el segundo componente y corresponde al tipo de cambio nominal del afio t-1; ¢4~ ; es la tasa del
impuesto especifico a la mineria asociada al precio observado en la Bolsa de Metales de Londres en
el afio t-1; t/z,-, es la tasa del impuesto especifico a la mineria asociada al precio de referencia del afio
t-1; y IPC/IPC,, es la inflacién local calculada como la division de los indices de precios promedios
anuales del afio t y el afio t-1.

Todos los componentes del Ajuste Ciclico del Impuesto Especifico seran estimados con variables
anuales, tanto al momento de la elaboracion del proyecto de Ley de Presupuestos como al cierre de
cada afio.

Articulo 12.- Ajuste Ciclico de los Ingresos por el Impuesto a la Renta de Primera Categoria
(IRc).

El Ajuste Ciclico de los Ingresos por el Impuesto a la Renta de Primera Categoria (IRc) consta
de tres componentes: (i) ajuste a los ingresos por PPM del impuesto del afio en curso, (ii) ajuste al
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Impuesto Declarado y (iii) ajuste a los ingresos PPM afio anterior, todos ellos de las GMP. Tanto el
Impuesto Declarado como los PPM afio anterior utilizaran los precios del afio anterior para el calculo
del Ajuste Ciclico.

El ajuste ciclico para los PPM y PPM del afio anterior, seran calculados como la diferencia entre
los PPM valorados al precio efectivo y los PPM valorados al precio de referencia, respectivamente.

El ajuste ciclico para el Impuesto Declarado se determinara segun la diferencia entre el impuesto
anual valorado al precio efectivo menos el impuesto anual valorado al precio de referencia.

De este modo, Ajuste Ciclico de IRf se determinaré segin la siguiente formula:

(PEM: — P

€ s
IRt = PCBML

-PPME

IPC,
Pl

o+ [(PtuﬂL “tiRte1 — Pioy tige-1) " Qe-1 2.204,62 — Cp_y - (tfR1q — tI.R,t—l)] "TCNy—y

(PE1-Pi1)  ppyR
pBML PPM;_,
-1

donde, IR¢ corresponde a los ingresos ciclicos por el Impuesto a la Renta de Primera Categoria en el
periodo t; PPMY corresponden a los PPM del periodo t; PPMR ; son los PPM asociados al impuesto
del afio t-1 y corresponden a los créditos del impuesto declarado en abril del afio t; tﬁa",‘t’“—l es la tasa
del Impuesto a la Renta de Primera Categoria correspondiente al periodo t-1 menos el crédito que se
genera con una tasa de impuesto especifico asociada al precio observado en la Bolsa de Metales de
Londres; tjg . €s la tasa del Impuesto a la Renta de Primera Categoria correspondiente al periodo t-1
menos el crédito que se genera con una tasa de impuesto especifico asociada al precio de referencia; y
las demas variables corresponden a las indicadas en las formulas precedentes. Las tasas de impuesto
especifico seran las calculadas con la metodologia mencionada en el articulo precedente.

Con ocasion de la elaboracion del proyecto de Ley de Presupuestos, todos los célculos se realizaran
con variables anuales. Al momento de presentar las cifras al cierre de cada afio, el ajuste ciclico de
los PPM se realizard para cada trimestre de dicho ejercicio, tal como ocurre con el Ajuste Ciclico de
los traspasos por Cobre Bruto, mientras que para el calculo de los restantes componentes se usaran
variables anuales.

Articulo 13.- Ajuste Ciclico de los Ingresos por el Impuesto Adicional (IAc).

El ajuste ciclico de los Ingresos por el Impuesto Adicional (IAc) se determinara con datos
trimestrales, segun la diferencia entre el impuesto adicional de las GMP valorado al precio efectivo
del cobre y el impuesto anual valorado al precio de referencia del cobre.

Dado que los costos y otros factores que afectan la base impositiva no se consideraran afectos al
ciclo del precio del cobre, pero el impuesto de Primera Categoria puede ser imputado como crédito
en la base del Impuesto Adicional, y a la vez el impuesto especifico puede ser imputado como crédito
en el Impuesto Adicional, y que el Impuesto Adicional se paga sobre las remesas de utilidades que se
realizan al extranjero, el calculo se traducira en la multiplicacion del porcentaje de utilidades del afio
anterior remesadas al extranjero por la diferencia entre: (i) la diferencia entre las ventas valoradas al
precio efectivo menos los costos operacionales, todo multiplicado por la diferencia entre la tasa de
impuesto Adicional menos la tasa de Impuesto especifico valorada al precio efectivo del cobre y el
impuesto de Primera Categoria, menos la tasa de Impuesto especifico valorada al precio efectivo del
cobre; y (ii) la diferencia entre las ventas valoradas al precio de referencia del cobre menos los costos
operacionales, todo multiplicado por la diferencia entre la tasa de Impuesto Adicional menos la tasa
de Impuesto especifico valorada al precio de referencia del cobre y el impuesto de Primera Categoria,
menos la tasa de Impuesto especifico valorada al precio de referencia del cobre. Las tasas del impuesto
especifico seran las calculadas con la metodologia mencionada en los articulos precedentes.

El porcentaje de utilidades del afio anterior remesadas al extranjero se estimara a partir de un
promedio de los envios de remesas al exterior, de acuerdo a una serie entregada trimestralmente por
el Banco Central a la Direccion de Presupuestos. De conformidad a lo anterior, el Ajuste Ciclico de
los Ingresos por el Impuesto Adicional se calculara segtin la siguiente formula:

F4E on, | @ 220462 (PEML - (eBIE — efE L) — P2 - (i — tire-1) ]
t =2t t )

— Co- ((eBM- — tBME) = (tine — time-s)

donde, 1A§ corresponde a los ingresos ciclicos por el impuesto adicional en el periodo t; tEME es la

tasa del Impuesto Adicional correspondiente al periodo t menos el crédito que se genera con una tasa
de impuesto especifico asociada al precio observado en la Bolsa de Metales de Londres; tj, . es la
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tasa del Impuesto Adicional correspondiente al periodo t menos el crédito que se genera con una tasa
de impuesto especifico asociada al precio de referencia; y la variable z, corresponde al porcentaje de
remesas enviadas por las empresas al exterior. Esta tltima se obtendra a partir de un promedio de los
envios de remesas al exterior, de acuerdo a una serie entregada trimestralmente por el Banco Central
a la Direccion de Presupuestos.

Con ocasion de la elaboracion del proyecto de Ley de Presupuestos, todos los calculos se
realizaran con variables anuales. Al momento de presentar las cifras al cierre de cada afo, el Ajuste
Ciclico del Impuesto Adicional se realizara para cada trimestre, tal como ocurre con el Ajuste ciclico
de los traspasos por Cobre Bruto.

Articulo 14.- Ajuste Ciclico Total (AC).

El Ajuste Ciclico Total de los ingresos del Gobierno Central consistira en la suma de los ajustes
ciclicos antes descritos, determinandose en consecuencia segun la siguiente formula:

AC, = ITNME + ICSS + ICE + ITM¢

donde, ITNM¢ corresponde a la suma de los ajustes ciclicos de cada categoria de impuesto no minero;
ICSf al ajuste ciclico de las cotizaciones previsionales de salud; ICf al ajuste ciclico por cobre de
Codelco y ITMy a la suma de los ajustes ciclicos de los impuestos a la renta de la mineria privada.

Articulo 15.- Elasticidades y listado de grandes empresas mineras privadas.

Las elasticidades a utilizar en el calculo del Ajuste Ciclico de los Ingresos Tributarios No Mineros
y del Ajuste Ciclico de Ingresos por Cotizaciones Previsionales de Salud, a que se refieren los articulos
7 y 8 precedentes, respectivamente, junto con los célculos para la estimacion de estas mismas, y
el listado de grandes empresas mineras privadas cuya tributacion sera considerada para efectos de
calcular el Ajuste Ciclico de los Ingresos por la Tributacion de la Mineria del Cobre, a que se refiere
el articulo 10 precedente, se determinaran a través de una resolucion fundada dictada por el Ministro
de Hacienda, visada por la Direccion de Presupuestos, las que deberan presentarse previamente al
Consejo Fiscal Autonomo.

Las elasticidades y el listado de grandes empresas mineras privadas deberan ser revisadas al
menos cada 4 afios por la Direccion de Presupuestos, la que debera recomendar o no su modificacion
al Ministro de Hacienda. En caso de modificacion o actualizacion, la resolucion debera sefialar los
antecedentes técnicos que fundamentan tal determinacion.

Articulo 16.- Calculo del Balance Estructural.

Una vez efectuados los Ajustes Ciclicos indicados en los articulos precedentes, el Balance
Estructural se determinara segun la diferencia entre el Balance efectivo del Gobierno Central Total y
el Ajuste Ciclico Total (AC).

Para obtener el Balance Estructural como porcentaje del PIB se utilizara el nivel del PIB nominal
del afo t.

Para efectos de entregar una serie histdrica de los cierres definitivos de cada afio para el Balance
Estructural como porcentaje del PIB, se utilizara la Gltima actualizacion de PIB nominal segun la
Compilacion de Referencia sobre la cual se haya construido la serie de PIB Tendencial. Asimismo,
cada vez que se actualicen o modifiquen las elasticidades y el listado de grandes empresas mineras a
que se refiere el articulo 15 precedente, la serie historica de los cierres definitivos debera ser reestimada
y publicada por la Direccion de Presupuestos, en la siguiente oportunidad de calculo, de conformidad
al articulo 3 precedente.

Articulo 17.- Cambios en la Metodologia.
Todo cambio en la metodologia de calculo del Balance Estructural establecida en el presente
decreto, debera ser presentado al Consejo Fiscal Autonomo, y podra someterse a consulta publica en

el sitio web de la Direccion de Presupuestos.

 TiTULO 11I
DE LOS COMITES CONSULTIVOS DE EXPERTOS

Articulo 18.- Comités Consultivos de Expertos.

Para el cumplimiento de la tarea encomendada en el inciso tercero del articulo 10 del decreto
Ley N°1.263, de 1975, relativa a la recoleccion de la opinion de expertos independientes sobre los
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factores que determinan el nivel de tendencia de los ingresos del Gobierno Central, existiran el Comité
Consultivo de Expertos para el precio de referencia del cobre, y el Comité Consultivo de Expertos
para el PIB tendencial, en adelante, los “Comités”.

Articulo 19.- Convocatoria.

Los Comités seran convocados por el Ministro de Hacienda, quien solicitara a cada integrante
proyecciones de mediano plazo de los insumos requeridos para la elaboracion de cada uno de los
parametros estructurales. Para estos efectos, el Consejo Fiscal Autonomo debera proponer, una vez
al afio, los nombres de los integrantes de cada uno de los Comités que ocuparan los cupos que por
alguna razén hayan quedado vacantes, asistir a las sesiones constitutivas como observador y verificar
la correcta estimacion de cada uno de los parametros estructurales.

Articulo 20.- Registros Piiblicos de Expertos.

Existiran dos Registros Publicos de Expertos, uno para el Comité del precio de referencia del
cobre y otro para el del PIB tendencial. Los miembros de dichos Comités seran elegidos de entre los
expertos inscritos en los respectivos Registros.

La convocatoria e inscripcion en los Registros se llevaran a cabo por medio del sitio web de
la Direccion de Presupuestos, quien sera la encargada de mantenerlos actualizados y publicarlos
periodicamente. En las convocatorias se sefialaran los objetivos de cada uno de los Registros, los
requisitos y documentos necesarios para la postulacion, y el mecanismo de recepcion de las mismas.

Articulo 21.- Requisitos.

Los Registros Publicos de Expertos seran abiertos, pudiendo inscribirse expertos nacionales y
extranjeros en cualquier momento, los que podran residir y estar trabajando en Chile o en el extranjero,
en la medida que acrediten el cumplimiento de los siguientes requisitos:

a) Formacion Educacional: Estar en posesion de un titulo profesional de una carrera de, a lo
menos, ocho semestres de duracion, otorgado por una universidad o instituto profesional del
Estado o reconocido por éste, en el area de la ingenieria, economia, finanzas o areas afines,
o de un titulo de nivel equivalente en dichas areas otorgado por una universidad extranjera.

b) Experiencia laboral: Experiencia demostrable en el area (politicas publicas, economia y/o
mineria) de al menos 7 afios, de al menos 4 afios en caso de poseer postgrado equivalente al
grado de Master, o de al menos 1 afio en caso de poseer grado de Doctor.

Los expertos que residan en el extranjero, deberan contar con experiencia ya sea en organismos
internacionales, académicos o en instituciones de prestigio internacional en el area respectiva.

Para inscribirse en cada uno de los Registros se deberd acreditar el cumplimiento de los requisitos
sefnalados, adjuntando los documentos indicados en el sitio web de la Direccion de Presupuestos, junto
con una declaracion voluntaria de participacion.

Articulo 22.- Caracteristicas del Registro.

Los expertos que hayan sido inscritos en los Registros se mantendran en ellos de manera permanente,
de modo que puedan ser convocados para los distintos procesos en cualquier momento. No obstante
lo anterior, los expertos inscritos podran solicitar ser eliminados del Registro respectivo.

Los Registros de Expertos seran publicos y estaran disponibles en el sitio web de la Direccion
de Presupuestos.

Articulo 23.- Designacion de los miembros de los Comités.

El Ministro de Hacienda designara un minimo de doce y un maximo de dieciséis expertos para
cada uno de los Comités, en base a la propuesta que al efecto entregue el Consejo Fiscal Auténomo,
de conformidad al articulo 19 precedente. La participacion de los expertos en los Comités sera ad
honorem y a titulo personal.

Los miembros de Los Comités se mantendran en sus cargos hasta que el Ministro de Hacienda
disponga de su reemplazo previa justificacion, que presenten su renuncia voluntaria, o que hayan cumplido
seis aflos consecutivos como miembros del respectivo Comité. En todos los casos mencionados, el Consejo
Fiscal Autonomo sugerird un reemplazo entre los expertos inscritos en el Registro correspondiente y
sera el Ministro de Hacienda quien lo designara.
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Articulo 24.- Inhabilidades.
Estaran inhabilitados para desempefiarse como miembros de los Comités antes mencionados:

a) Laspersonas condenadas por delito que merezca pena aflictiva o de inhabilitacion perpetua
para desempefiar cargos u oficios publicos, y aquellos que tengan la calidad de deudor
en un procedimiento concursal de liquidacion, personalmente o como administradores o
representantes legales, o que hayan sido condenados por delitos concursales establecidos
en el Coédigo Penal;

b) Los funcionarios fiscales, semifiscales, de empresas u organismos del Estado y de empresas
de administracion autébnoma en las que el Estado efectue aportes o tenga representantes
en su administracion, y en general cualquier las personas que se desempefien en cargos
de Administracion del Estado, cualquiera que sea su calidad contractual, a excepcion de
aquellos que se desempeinen en Universidades del Estado;

c) Los senadores, diputados y alcaldes; vy,

d) Los ministros de Estado, subsecretarios, intendentes, gobernadores, secretarios regionales
ministeriales y embajadores, jefes de servicio y el directivo superior inmediato que deba
subrogar a cada uno de ellos.

Articulo 25.- Minimo de proyecciones.

Para efectos de las proyecciones a que se refiere el articulo 18, se requerira que a lo menos
doce de los expertos por cada Comité las entreguen. En caso de no cumplir con este minimo, se
debera realizar una segunda consulta, de la que emanara el resultado definitivo del proceso.

Articulo 26.- Naturaleza personal de las proyecciones.

Las proyecciones que entreguen los expertos seran a titulo personal, y no representaran a la
institucion en la que se desempeiien en ese momento.

Articulo 27.- Calendario de funcionamiento de los Comités.

El Ministerio de Hacienda publicara un calendario del proceso de funcionamiento anual de
los Comités. Este calendario sera de conocimiento publico y estara disponible en el sitio web de
la Direccion de Presupuestos en enero de cada afio.

Articulo 28.- Calculo de Parametros Estructurales.

El célculo de los parametros estructurales, PIB tendencial y precio de referencia del cobre,
sera realizado por el Ministerio de Hacienda y la Direccion de Presupuestos, respectivamente, en
la forma establecida en los articulos siguientes.

Articulo 29.- Calculo del PIB Tendencial.

Para el calculo del PIB tendencial, el Ministerio de Hacienda debera convocar en forma
anual o a solicitud expresa del Ministro, al Comité Consultivo de Expertos para el PIB tendencial,
a quienes se les encargara proyectar variables para calcular el PIB a través de una funcion de
produccién Cobb-Douglas, dentro de un plazo estipulado en la sesion en que se constituya dicho
Comité. Las variables a utilizar seran las tasas de crecimiento anual de la Formacion Bruta de
Capital Fijo (FBCF), la Fuerza de Trabajo (FT) y la Productividad Total de los Factores (PTF),
que sirven como insumos de esta funcion. La fuente de informacion para dichas variables serd
el Banco Central.

De este modo, cada uno de los miembros del citado Comité debera entregar la proyeccion de
estas variables para el afio en curso y los cinco afios siguientes. Una vez recibidas las proyecciones
respectivas, el Ministerio de Hacienda calculara el PIB tendencial segtn las variables entregadas por
cada experto, reemplazando en la funcioén de produccion el valor de tendencia de la productividad
total de factores, el valor de tendencia de la fuerza de trabajo expresada en horas ajustada por un
indicador de calidad del trabajo y el uso normal del stock de capital. Los valores de tendencia se
calcularan utilizando el filtro de Hodrick-Prescott.
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A continuacion, el Ministerio de Hacienda calculara el promedio anual del PIB tendencial,
eliminando en cada afio los valores minimos y maximos, respectivamente; junto a la brecha del
aflo en particular.

Por su parte, previo al envio del respectivo proyecto de Ley de Presupuestos, la Direccion
de Presupuestos publicara un acta del Comité Consultivo de Expertos para el PIB tendencial. En
ella, se listara a los expertos invitados a participar en la instancia, con las proyecciones anuales
y promedio de cada uno de los expertos de forma andénima y el resultado del PIB Tendencial, a
ser utilizado en el dicho proyecto de ley.

Articulo 30.- Calculo del Precio de Referencia o de Largo Plazo del Cobre.

El precio de referencia o de largo plazo del cobre sera calculado por la Direccion de Presupuestos,
sobre la base de las estimaciones del precio del cobre promedio anual de la Bolsa de Metales de
Londres para los 10 afios futuros, calculado por el Comité Consultivo de Expertos de Precio de
Referencia del Cobre, en moneda del afo del proyecto de Ley del Presupuesto respectivo.

Para estos efectos, la Direccion de Presupuestos realizara una convocatoria anual a los
miembros del citado Comité, donde solicitara las estimaciones antes indicadas y la fecha en que
deban presentarlas, haciendo entrega a cada uno de ellos un documento Excel en un formato
estandarizado que incluird la informacion oficial de la proyeccion de inflacion de Estados Unidos
necesaria para la estimacion solicitada. De este modo, los miembros del Comité deberan ingresar
sus proyecciones en dicho documento, incluyendo una estimacion anual del precio de la libra de
cobre para cada uno de los siguientes 10 afios, expresados en centavos de dolar del afio para el
cual se realiza el Proyecto de Ley de Presupuestos respectivo, y enviarlo por correo electronico
a la Direccion de Presupuestos.

Una vez recibidas las proyecciones de todos los miembros del Comité, la Direccion de
Presupuestos promediara las estimaciones anuales de cada uno de sus miembros, de modo tal
de obtener un precio de la libra de cobre promedio por experto para los siguientes diez afios. A
continuacion, la Direccion de Presupuestos tomara las estimaciones promedio de cada miembro
del Comité obtenidas en el punto anterior, excluyendo las dos observaciones extremas -esto es, la
estimacion mas alta y mas baja, respectivamente- y se promediaran con el fin de obtener el precio
de referencia o de largo plazo del cobre.

Por su parte, previo al envio del respectivo Proyecto de Ley de Presupuestos, y revisadas las
planillas de calculo de las proyecciones de los parametros estructurales por parte del Consejo Fiscal
Autéonomo, la Direccidon de Presupuestos publicara un acta del Comité Consultivo de Expertos
para el Precio de Referencia del Cobre. En ella, se listara a los expertos invitados a participar en la
instancia, con las proyecciones anuales y promedio de cada uno de los expertos de forma anénima
y el resultado del Precio de Referencia del Cobre, a ser utilizado en el dicho proyecto de ley.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo primero transitorio. Para el primer afio de implementacion, el Ministro de
Hacienda designara a los miembros de los Comités sobre la base del total de expertos inscritos en
los respectivos Registros. En caso de no contar con el nimero minimo de expertos establecidos
en el articulo 23, se podran constituir los Comités con un nimero menor de integrantes. Del
mismo modo, no se requerird una segunda convocatoria en caso de no contar con el minimo de
proyecciones de expertos, de conformidad al articulo 25.

Articulo segundo transitorio. El primer afio de implementacion de este decreto, el calendario
de funcionamiento al que se refiere el articulo 27 sera publicado dentro del plazo de 30 dias hébiles
contados desde publicado este decreto.

Articulo tercero transitorio. Mientras no se dicte la resolucion a que se refiere el articulo 15,
las elasticidades a utilizar en el calculo del Ajuste Ciclico de los Ingresos Tributarios No Mineros y
del Ajuste Ciclico de Ingresos por Cotizaciones Previsionales de Salud, a que se refieren los articulos
7 y 8, respectivamente, seran las siguientes:

a) Elasticidades a utilizar en el céalculo del Ajuste Ciclico de los Ingresos Tributarios No Mineros:

i. Impuestos de declaracion anual: 1,63.

ii. Impuestos de declaracion y pago mensual: 1,82.

iii. Pagos provisionales mensuales y Sistema de Pago: 2,39.
iv. Impuestos indirectos: 1,04.

v. Otros impuestos: 1,00.
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b) Elasticidad a utilizar en el calculo del Ajuste Ciclico de Ingresos por Cotizaciones Previsionales
de Salud: 1,17.

Por otra parte, el listado de grandes empresas mineras privadas cuya tributacion sera considerada
para efectos de calcular el Ajuste Ciclico de los Ingresos por la Tributacion de la Mineria del Cobre, a
que se refiere el articulo 10, sera el siguiente: Escondida, Collahuasi, Los Pelambres, Anglo American
Sur, El Abra, Candelaria, Anglo American Norte, Zaldivar, Cerro Colorado y Quebrada Blanca.

Anotese, comuniquese y publiquese.- Por orden del Presidente de la Republica, Felipe Larrain
Bascunan, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a usted para su conocimiento.- Saluda Atte. a usted, Francisco Moreno Guzman,
Subsecretario de Hacienda.
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