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(1.200 caracteres) conectan a emprendedores con potencial de ser dindmicos (que se caracterizan por crecer a

tasas sobre el 20% anual, por 5 afios consecutivos) con financiamiento privado de equity.
Estas entidades pueden ser redes de inversionistas angel es, administradoras de fondos de
inversion o plataformas de crowdfunding.

Se busca aportar valor alos emprendimientos mediante la preparacion pararecibir inversion y
la conexidn efectiva con potenciales inversionistas, que permitan cubrir su necesidad de
obtener inversion para crecer.
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Describad principal
problema publico que el
Programa abordar,
identificando la poblacion
afectada. (1.000 caracteres)

Presente datos cuantitativos
que evidencien que el
problema sefialado
anteriormente est vigente y
gue dimensionen la brecha
generada por dicho problema.
(1.500 caracteres)

Sefidle lafuente de dicha
informacioén (encuestas,
referencias bibliograficas, etc.)
entregando el respectivo link
para acceder a ésta. (1.000
caracteres)

Seccion 2: Diagnostico

El problemaes el bajo nimero de emprendimientos con potencial de ser dinamicos que
consiguen inversion privada de equity del tipo capital angel, de riesgo o crowdfunding, en sus
fases de expansion y escalamiento, donde existe mayor riesgo comercial y tecnolégico en el
negocio.

Laexistencia de ofertade inversiéon privada de equity adquiere relevancia parael crecimiento
de los emprendimientos y laimplementacién del plan estratégico definido por los
emprendedores.

La poblacion que presenta el problema son los emprendimientos y nuevas empresas que tienen
componentes innovadores en sus productos 0 model os de negocios, ya que son [os que tienen
mayor potencial y que con mayor probabilidad son o pueden llegar a ser dinamicos. Esto es,
gue logren crecer atasas superiores a 20% al afio durante sus primeros afios de viday que
poseen un grado de innovacion.

De acuerdo ala5ta. ELE, un 57,5% de las micro y pequefias empresas consideran que lafalta
de financiamiento es uno de los factores "Importante” o “Muy importante” que ha afectado su
crecimiento, y €l 25% de las que solicitaron algin crédito en instituciones financieras obtuvo
un rechazo.

Considerando informacion levantada en 2016 por la Gerencia de Emprendimiento de Corfo se
concluye que de los proyectos apoyados en el periodo 2001-2015 (1.600 pudieron ser
estudiados), el 76% de éstos registran ventas, pero no logran el crecimiento esperado ni logran
consolidar sus operaciones que |os haga atractivos paralevantar inversion privada. Esto se ve
reflejado en que solo el 13% de |os emprendimientos apoyados entre 2001-2015 han logrado
levantar financiamiento privado para escalar
(http://dataemprendimiento.corfo.cl/download_request/info).

Segun estudio de brechas para el emprendimiento de la Alianza Pacifico, los emprendedores
que han tenido acceso a recursos privados —inversionistas de riesgo o éngeles, crowdfunding y
empresas o fondo de inversion— indican haber tenido recursos suficientes para producir un
producto o servicio, a diferencia de agquellos que reciben financiamiento de recursos propios,
amigosy familiares, sistema financiero o fondos publicos (gréafico 5.5, pag 76). Sin embargo,
son pocos |os emprendedores que acceden a estas fuentes de financiamiento. Estas ocupan los
ultimos 3 puestos del ranking de las principal es fuentes ultilizadas (grafico 4.22, pag 65).

Encuesta Longitudinal de Empresas ELE4
(https://www.economia.gob.cl/2017/03/16/cuarta-encuesta-1ongitudinal -de-empresas-el e4.htm
)
Informacién administrativa de la Gerencia de Emprendimiento y CORFO
(http://dataemprendimiento.corfo.cl/)

Informes de Colocaciones Fondos de Capital de Riesgo, CORFO

(http://www .acafi.cl/estudi os-y-estadisticas/reportes-vepe/)

GEM, Reporte Nacional de Chile 2018. Universisdad del Desarrollo
(https://negocios.udd.cl/gemchile/files/2019/06/GEM -Reporte-Nacional -de-Chile-2018-1.pdf)
Las Redes de Inversionistas Angeles en América Latina. IESE Business School y OVNI.2015
(https://lwww.ovtt.org/sites/defaul t/fil es/l as-redes-de-inversioni stas-angel es-en-america-l atina
y-el-caribe.pdf)

https://www.economia.gob.cl/wp-content/upl oads/2016/02/Bol et%C3%A Dn-Din%C3%A 1
mica-Empresarial-2005-2014.pdf

Brechas para el Emprendimiento en la Alianza Pacifico. OEAP

(http://centrodei nnovaci on.uc.cl/assets/upl oads/2018/12/estudio-brechas-para-€l -
emprendimiento-en-la-ap.pdf)




Explique por qué el Estado a
través de este Servicio debe
participar en la solucion de este
problema (mandato legal,
prioridad gubernamental,
justificacion de politica
publica, etc.). Adicionalmente,
entregue antecedentes
cuantitativos y/o cualitativos
sobre los beneficios sociales
esperados asociados ala
implementacion del programa
ya sean éstos directos o
indirectos, monetarios o no
monetarios. Deigual manera,
identifique los costos sociales
asociados alaimplementacion
del programa. (2.000
caracteres)

Laexpansion en las ventas'y el empleo ocurre mayormente en empresas de alto y acelerado
crecimiento, denominadas “gacelas’ (ventas crecen sobre 20%/afio por 3 afios 0 més) foco del
programa. En Chile estas empresas representan el 2,5% del total y el 19% de |as ventas, pero
explicaron e 75% del crecimiento del empleoy el 88% del crecimiento de la productividad
entre 2005 y 2015 (Canalesy Garcia 2018).

Ademés através del programa emprendedores adquieren conocimiento, el cudl esresultado de
laexperienciay €l vinculo con inversionistas, y se promueve € surgimiento de individuos
interesadosen transformarse en nuevos inversionistas, o cual contribuye a un desarrollo de
mejor capital socia parael pais.

También se generan externalidades de cultura emprendedora, a disponibilizar en los

€cosi stemas un mayor acceso a financiamiento para emprendimientos.

El costo social es el costo de oportunidad del uso de los recursos en otro programa.




Identifique las principales
causas del problema,
explicando brevemente las
razones gque llevan a concluir
laexistencia de un vinculo con
el problema principal. Presente
datos cuantitativos que avalen
laexistencia de este vinculo,
identificando lafuente

Causa

Vinculoy datos cuantitativos que avalen la
relacién con el problema

Altas asimetrias de informacién entre
inversionistas y proyectos, |o que dificultala
materializacion de inversiones privadas

Losinversionistas no pueden identificar qué
tan buenaeslaidea que origina el
emprendimiento, o las habilidades y
capacidades de gestion de los emprendedores y
gerentes, asi como €l esfuerzo que estos
realizarén en €l proyecto, lo que se traduce en
un alto riesgo en financiar estos proyectos.
Estas asimetrias sereflgjan en que latasade
rechazo de los créditos de las pymes menores a
5 afios es 3,5 veces la de las empresas de 6
afios 0 mésy al 21% se lesrechazd por baja
antiguedad (ELE4).

Bajos niveles de confianzay brechas
culturales que dificultan larealizacion de las
inversiones privadas.

La confianza mutua entre el inversionistay el
emprendedor es clave para que se materialicen
lasinversiones.

En Chile de 2000 a 2014 los indices de
confianza cayeron de 22 a 12%. En Holanda,
EE.UU., Alemaniay Suecia, fluctlian entreel
40%y el 60%, a igua que en paises
emergentes como China, Singapur e India. El
proceso de due diligence que realizan estas
plataformas ayuda a mejorar la confianza
inversionista emprendedor.

Fuente: Confianza, la clave para el desarrollo
de Chile, PUC, 2015

Entorno fiscal e impositivo afectan la decision
privada de invertir en emprendimientos que
tienen asociado mayor riesgo

L as utilidades provenientes de lainversion en
proyectos emprendedores estan sujetas a
impuestos alarenta, cuyatasa es de 25%,
mientras que otras alternativas de inversion
con menos riesgo como las utilidades de las
inversiones en acciones del IPSA, no estan
sujetas a este tipo de impuestos. Esto dejaen
una situacion desventgjosa a las inversiones en
proyectos emprendedores, pues sus utilidades
esperadas son disminuidas por impuestos que
otras alternativas de inversién no pagan.

Mercado de capital de riesgo no desarrollado
lo que inhibe lafactibilidad de materializacion
de inversiones privadas en emprendimiento

El mercado de capital de riesgo debe ofrecer
financiamiento en Capital semilla; Serie A (de
MMUS$1 aMMUSS$3); Serie B (de MMUS$4
aMMUS$10) y crecimiento. Chile tiene buen
desempefio en primerafase pero se debilitaen
las siguientes (ACVC, 2018)
En Chile (2017) existian 5 redes angeles y
crowfunding con 501 inversionistas e
inversion de $3395M M. En EEUU (2014), 340
redes, 320 mil inversionistas e inversién por
MMUSD 22500, y en Europa 390 redes, 75
mil inversionistas e inversion de MM5000
Euros




Mencione los principales
efectos del problemaen la
poblacién afectada. Presente
datos cuantitativos que avalen
larelevancia del efecto
descrito indicando la fuente.

Efecto

Alcance del efecto si no seimplementa
el programay datos cuantitativos que
permitan dimensionar larelevancia

Lafaltadeinversion privadade equity enlos
primeros afios de un emprendimiento afecta su
desarrollo, disminuyendo su capacidad de
sobrevivencia

Més del 40% de las empresas
descontinuadas en Chile manifiesta como
motivo de su término lafaltade
financiamiento (GEM2018).

El 90% de las empresas en etapas
tempranas fracasan en su intento por
desarrollarse (Musso & Echecopar 2012)
Un 15% de las microempresas muere €l
ler afio, igua % al 2° afioy un 10% al 3°.
Solo, un 59% sobrevive a “Valle dela
Muerte. En |las pequefias es un 81%. S6lo
un 40% de las microempresas vive a
menos 7 afios. (Dinamicaempresaria
2005-2012, MINECON, 2014)

Uno de los efectos de que las empresas no crezcan
en sus primeras etapas de desarrollo de debe aque
no acceden ainversién privada de equity

Segun Benavente y Kiilzner 2008 , solo €
11% de las nuevas empresas pasa a una
categoriamayor de tamafio en un lapso de
7 afios (de micro a pequefia, mediana o
gran empresa). Ademas, solo el 5% delas
micro 'y pequefias empresas tuvo un
crecimiento importante en sus ventas
(aumento en clasificacién a pequefia,
mediana o gran empresa).




Seccion 3: Poblacion del Programa

3.1 Caracterizacion de la poblacion

Cuantifique la poblacién
potencial, que corresponde ala
poblacién que presenta el
problema publico identificado
en el diagndstico

Si launidad de medida
corresponde a"unidades’,
precise a qué se refiere con
élo. (50 caracteres)

Sefidle cOmo seestimo y qué
fuentes de datos se utilizd
para cuantificar la poblacién
potencial. (500 caracteres)

Definalao lasvariablesy
criteriosde focalizacion,
teniendo presente que a menos
uno de estos criterios de
focalizacion debe permitir
discriminar si lapoblacidn
objetivo efectivamente
presenta el problema
identificado en el diagnostico

Cuantifique lapoblacién
objetivo, que corresponde a
aquella parte de la poblacion
potencia que cumple los
criterios de focalizacion

El préximo afio, ¢el Programa
atenderd atodala poblacion
objetivo identificada
anteriormente o sdlo auna
parte?

NUmero Unidad

12.213|empresas

L os emprendimientos con potencial de ser dindmicos son menos del 5% de las empresas que
se crean en un afio. El 5% de las empresas creadas entre 2013 y 2018 (Sl1) suman 13.723. El
89% de emprendedores ambiciosos en Chile no reciben financiamiento de inversores
(¢Emprendedores ambiciosos en Argentina, Chiley Brasil?.El papel del aprendizajey del
ecosistema en la creacion de nuevas empresas dinamicas, 2012)

NUmero
12.213

El Programa atendera parte de la poblacion objetivo en 2021 y la entrega de beneficios sera
gradual através de los afios.




Sefidelos criteriosde
priorizacion, esto es aquellos
criterios que permiten ordenar
el flujo de beneficiarios dentro
de un plazo plurianual,
determinando en formano
arbitraria a quiénes se atiende
antesy a quiénes después.
(1.000 caracteres)

(Sblo si marco que laentrega
de beneficios sera gradual en
los afios). Cuantifiquela
poblacion beneficiaria, que
corresponde a aquella parte de
|a poblacién objetivo que e
programa planifica atender en
los préximos 4 afios

Expliqueloscriterios de
egreso en base alos cuales se
determinara que un
beneficiario se encuentra
egresado del Programa. (1.000
caracteres)

Indique en cuantos meses/afios
promedio egresar an los
beneficiarios del Programa

¢Pueden los beneficiarios
acceder mésde unavez alos
beneficios que entrega el
Programa?

En caso de respuesta
afirmativa, explique las
razones por las cuales un
beneficiario puede acceder
masdeunavez alos
beneficios que entrega el
Programa. (1.000 caracteres)

En virtud de | os antecedentes
provistos, se presentalas
coberturas del Programa:

La poblacion que recibe el beneficio (preparacion para obtener inversién) esta dada por la
seleccion y la capacidad de atencion de las entidades (crowdfunding, redes de inversionistas
angeles o administradoras de fondos de inversion) beneficiadas por € programa. Cada una
tiene mecanismos de seleccién y priorizacidn que dependen del foco de emprendimientos que
atienden, sector econdémico o grado de madurez de la startup. Se proyecta, con datos del 2019,
de acuerdo al n° de proyectos que se financiaran en 2021, que en total se evaluaran 370
empresas/afnio.

Por su parte, Corfo, en funcion de los recursos presupuestarios disponibles, selecciona a estas
entidades mediante una priorizacion de los proyectos que cuenten con el mejor puntagje
considerando los siguientes criterios, evaluados con notade 1 a5: Institucionalidad y
organizacién, Modelo de operacion y gestién, Sustentabilidad, Plan de trabajo y resultados
comprometidos, y presupuesto.

2021 2022 2023 2024

370 370 370 370

El criterio de egreso esta vinculado a la preparacién de los emprendimientos para recibir
inversion, cuyo plan de trabajo y objetivo es definido caso a caso por la entidad en conjunto
con cada emprendedor. Este proceso toma 2 afios en promedio, ya que depende del grado de
preparacién de los emprendimientos al momento de contactar ala entidad. Como resultado del
proceso y por lo tanto criterio de egreso, cada emprendimiento queda preparado para presentar
su emprendimiento y realizar su propuesta de inversion de acuerdo a su estrategia de
crecimiento, para persuadir alos inversionistas para que inviertan en él. Unavez finalizado el
trabajo de preparacion, sélo algunos emprendedores consiguen concretar inversion privada de
equity (proveniente de inversionistas vinculados a las plataformas de crowdfunding, redes de
inversionistas angeles o fondos de inversion).

2,00 ANOS

Un emprendimiento evoluciona en el tiempo, por o tanto va cambiando su nivel de madurez y
estrategias durante ese proceso. Esto implica que las necesidades de inversién pueden variar en
el tiempo para adecuarse a las estrategias de crecimiento definidas.

Un emprendimiento en general debe acudir ala obtencién de inversion privada para al canzar
las cifras de crecimiento esperadas (20% anual durante sus primeros afios) en méas de una
oportunidad durante su de vida. A su vez, una misma entidad puede entregar servicios de
preparacion y/o conectar el emprendimiento con financiamiento privado en mas de una
oportunidad a un mismo emprendimiento, lo que se denominafollow on.




Cobertura 2021

Sobre poblacion potencial (poblacion
beneficiaria/ poblacion potencial) 3,03%

Sobre poblacién objetivo (poblacién
beneficiaria/ poblacion objetivo) 3,03%

3.2 Sistematizacion del proceso de seleccion de beneficiarios

¢El Servicio cuenta con
sistemas de registros que
permitan identificar
agregadamente alos
beneficiarios (RUT, RBD,
Datos de Contacto, etc.)? Si su
respuesta es afirmativa,
describalos. Ademas, sefidle s
el Programatiene una glosa
presupuestaria que le obligue a
remitir informacién de
resultados a H. Congreso
Nacional o aDipres. Indique
subtitulo, item, asignaciony
nimero de glosa. (500
caracteres)

Si existe un proceso de
postulacién a los beneficios
del Programa ¢El Servicio
cuenta con sistemas de
registros que permitan
identificar alos postulantes
(RUT, RBD, Datos de
Contacto, etc.)? Si su respuesta
es afirmativa, describalos. (500
caracteres)

¢Con qué otrainformacion de
caracterizacién de
postulantesy beneficiarios
cuenta el Programa? (Por
gemplo: demogréfica,
geogréfica, econdémicas,
sociales, laborales, etc.).
Describay mencione si esta
informacién se encuentra
centralizaday accesible. (500
caracteres)

|Si

Las entidades que reciben el subsidio entregan el listado de empresas que reciben inversién al
momento de la entrega de informes de avance o finales.

No

Anualmente, la Gerencia de Emprendimiento, através del &rea Data Emprendimiento realiza
una encuesta, que permite rescatar informacion autoreportada de los beneficiarios atendidos
por las entidades de ecosistemas, que son parte de los distintos componente del programay
permite obtener caracterizacion de ventas, inversion, region, sector econémico.




Seccion 4: Objetivosy Seguimiento

4.1 Resultados esperados del Programa

Indique el fin del Programa,
entendido como €l objetivo de
politica piblicaal que
contribuye el Programa.

(250 caracteres)

Indique el propdsito del
Programa, entendido como el
resultado directo que €l
Programa espera obtener en los
beneficiarios, unavez
gjecutado. (250 caracteres)

Sefiale € indicador através
del cual se medird el logro del
propésito (entendido como un
indicador asociado ala
variable de resultado sefialada
en el proposito)

Sefiade el valor actua y
esperado del indicador

Sefiadle lametodologia o
evidencia, que permite definir
lasituacion actual y esperada.
(1.500 caracteres)

Fomentar y estimular el desarrollo de emprendimientos con potencial de ser dinamicos

Aumentar €l nimero de emprendimientos con potencial de ser dinamicos, que consiguen
inversiones privadas del tipo capital angel, de riesgo o crowdfunding, en sus fases de
expansion y escalamiento

Indicador: Tasa de variacion del nimero promedio de emprendimientos
gue recibe inversién de parte de las entidades financiadas en

t+1 respecto de t

Férmula de calculo ([N° promedio de emprendimientos financiados en afio t+1 -
(numerador/denominador): |N° promedio de emprendimientos financiados en afio t]/N°
promedio de emprendimientos financiados en afio t)* 100

Unidad de medida; %

Situacién actual Situacién esperada

Afio 2019 Afio 2020 Afio 2021

NM 50,00 33,00

El primer proyecto financiado por € programa fue adjudicado en diciembre de 2019, por lo
cual no es posible tener lamedicion del indicador. En el afio 2020, €l indicador considerala
gjecucion de 1 solo proyecto, es decir solo 1 entidad (la disminucidn presupuestariaimpidio la
realizacion de concursos durante este periodo, y contar con mas proyectos en e ecucion).
Dichaentidad obtuvo 2 inversiones en 2019 y se proyecta que sean 3 en 2020, obteniendo asi
unatasadel 50%. La proyeccion parael 2021, con més proyectos en gjecucion, considera que
el promedio de inversiones efectuadas por |as entidades aumente de 3 a4 por lo que latasa
debiera experimentar un aumento del 33%.

Cabe sefidlar que la experienciainternacional indica que hitéricamente paralograr 4
inversiones | as entidades deben evaluar 200 proyectos (Gompers et al. 2016 -
http://www.nber.org/papers/w22587), con o cual es posible deducir que estatasaseira
acercando a cero en |os afios siguientes.




¢El Programatiene afio de
término?

(S6lo si marcé que e programa
tiene afio de término) Indique
€l afio de término proyectado
parael programa

Justifique lafecha de término
del Programa, ya sea definida o
indefinida. (1.200 Caracteres)

(S6lo si marcé que € Programa
tiene fecha de término
indefinida) Sefiale el afio en €
cua el Programa planealograr
su plena implementacion
(régimen) y puede cuantificar
resultados relevantes, y por
ello someterse una evaluacion
de continuidad

Si corresponde, sefiale el
indicador adicional que
permita complementar la
medicion de resultados

Sefidle el valor actua y
esperado del indicador.

Sefiale lametodologia o
evidencia, que permite definir
la situacion actual y esperada.
(1.000 caracteres)

No, & Programa tiene una duracién indefinida.

El programa busca fortalecer el mercado de financiamiento a emprendimientos con potencial
de ser dinamicos, aumentando la cantidad de inversiones, dado el bajo flujo de inversion
privada actual para este segmento. Su término debiese estar asociado a que se profundice el
mercado privado de financiamiento del tipo angel, de riesgo y crowdfunding en Chile, paralo
cual no se tienen elementos certeros para proyectar la ocurrencia de esto.

2022

Indicador: Tasa de emprendimientos invertidos en €l afio t respecto del
numero de proyectos evaluados por |as entidades en € mismo

afo.

Formula de calculo (N° de emprendimientos que recibe inversion en el afio t/ N°
(numerador/denominador): |de emprendimientos evaluados en el afio t)* 100

Unidad de medida; %

Situacién actual Situacién esperada

Afio 2019 Afio 2020 Afo 2021

15,38 15,38 7,00

En € afio 2019, |a plataforma de crowdfunding que se encuentra vigente invirtio en 2
emprendimientos como resultado de la evaluacion de 13 de ellos (15,38%). La proyeccidn de
latasa se mantiene constante considerando que se mantiene la misma entidad operando. Para
el afio 2021, se esperafinanciar a menos a5 entidades adicionales. En base ala experiencia
previa con €l financiamiento otorgado para estas entidades a través del Programa Subsidio ala
operacion oferta, esta tasa debiera ser cercanaa 7%.

SegUn evidenciainternacional, los fondos de capital de riesgo invierten en 4 de 200 proyectos
evaluados (2%) (Gompers et al. 2016 - http://www.nber.org/papers/w22587). Esta evidencia
esté basada Unicamente en los fondos de inversion (informacion disponible), pudiendo
manifestarse un comportamiento distinto en las redes de angeles y las plataformas de
crowdfunding.

4.2 Informacion de resultados esperados




Indique lao lasfuentesde
informacion (ingtitucionales u
otras) de donde se obtendran
las variables que conforman el
indicador de propésito
identificado en la seccién de
resultados (500 caracteres)

¢Estainformacién se encuentra
centralizaday accesible
oportunamente?, en caso de ser
asi, detalle

En caso de respuesta negativa,
describalas acciones
concretas, planificadas o en
€jecucion, para contar con
dichainformacion a partir del
préximo afio

L as fuentes de informacion son entregadas por |os beneficiarios del programa, mediante
medios de verificacion como: contratos de acuerdo entre administradoras de fondos y
emprendedores, cambios de sociedad y traspaso de montos de inversion alas cuentas de los
emprendedores.




Seccion 5: Estrategiay Componentes

5.1 Estrategia de intervencion del Programa

Expligue brevemente en qué
consiste laestrategia de
intervencién del Programa,
describiendo brevemente la
hipétesisy relaciones de
causalidad que determinarian
que los componentes
propuestos son suficientes para
lograr €l propésito. Sefide s la
estrategia de implementacion
contempla una etapainicial
como piloto. Adicionalmente,
identifiqgue si parala
implementacion del Programa
serequiere latramitacién de un
convenio de transferencia,
reglamento, bases de licitacion
0 concurso. (2.500 caracteres)

Mencione las articulaciones
necesarias con otros programas
(delainstitucion o de otras
instituciones publicas o
privadas), s corresponde.
Indique como se operativizan
(coordinan y controlan) dichas
articulacionesy quérol cumple
cadainstitucién y Programa.
Ademés, sefide s €l Programa
apalancara recursos financieros
de fuentes externas (publicas o
privadas) (1.000 caracteres)

5.2 Componentes

Este programa busca conectar |a oferta de entidades que entregan financiamiento privado de
equity con la demanda de acceso a financiamiento de emprendedores dinamicos (que se
caracterizan por crecer atasas sobre el 20% anual, por 5 afios consecutivos).

A través del programa se entrega cofinanciamiento a organizaciones que conectan a
emprendedores con potenciales inversionistas o fondos de inversion. Estas organizaciones
pueden ser redes de inversionistas angeles, administradoras de fondos de Inversién o
plataformas de financiamiento colectivo o crowdfunding.

Estas entidades buscan emprendimientos con necesidad de inversion para crecer, paralo cual
realizan actividades de scouting, evaluacién y seleccidn. Unavez seleccionados, preparan alos
emprendedores para una conexion efectiva con los potenciales inversionistas. Asimismo, y en
forma paralela, levantan las preferencias de inversion de los inversionistas de fondos, angeles
o crowdfunding, paraasi conectar de forma eficiente la ofertay la demanda (match
emprendedor-inversionista). Por un lado, aportan valor alos emprendimientos
estructurandolos financieray legalmente, incrementando su valorizacion y precio de venta,
generando asi mejoras en sus resultados y, por otro, alos inversionistas, quienes veran
reflejado el valor en los retornos obtenidos, ya que éstos toman participacion de las startups en
las cuaesinvierten.

La necesidad de financiamiento de un emprendimiento, varia segin la etapa de desarrollo en
que éste se encuentre. En etapas de expansion el monto de inversion requerido esta entre los
USD50.000 y USD150.000 por emprendimiento, que es entregado por plataformas de
crowdfunding o redes de inversionistas angel es. Posteriormente, en etapa de escalamiento, €l
requerimiento de inversion aumentay frecuentemente es cubierta por fondos de inversion,
quienes invierten en promedio USD500.000.

Paraimplementar el programa, se realizan llamados individuales por componente (redes de
angeles o fondos de Inversién o crowdfunding). Una vez recibidas | as postulaciones, se
evalGan segun los criterios establecidos en las bases y se ordenan por nota final. Luego, €
Subcomité de Ecosistemas de Emprendimiento sel ecciona | os proyectos adjudicados.
Posteriormente, se formaliza el convenio de gecucion de cada proyecto. Al término del primer
afio, cada uno presenta un hito critico, donde se evalUan los resultados y proyecciones,
definiendo la continuidad para el préximo periodo.

El programa Invierte se complementa con:

- Programa Semilla Expande de Corfo, ya que se abordan emprendimientos que se encuentran
en etapa de expansion. A través del programa Invierte, se complementa la entrega de
financiamiento publico del programa Semilla Expande, con la conexidn con inversionistas
(que participan en las redes de angeles y plataformas de crowdfunding) y €l otorgamiento de
financiamiento privado de dichos inversionistas.

- Programa Escalamiento de Corfo, ya que se atienden a emprendi mientos que se encuentran
en etapa de escalamiento, complementando la entrega de financiamiento publico otorgado por
dicho programa, con el financiamiento privado y la provision de servicios de
acompafiamiento, redes y aceleracion, paramejorar € rendimiento de los emprendimientos.

- Fondos Etapas Tempranas Tecnoldgicas (FET) y Fondos Etapas Tempranas (FT), paralos
cuales la Gerenciade Inversion y Financiamiento de Corfo entrega crédito. Es posible
complementar dicho crédito, con el subsidio entregado por €l programa Invierte, con €
objetivo de incorporar capacidades alos emprendimientos y acelerarlos, mejorando 1os
resultados de inversion.

Componente 3

Nombre del componente

Subsidio ala operacion de administradoras de fondos de inversion




Unidad de medida de produccién

N° de entidades que reciben subsidio

Describa brevemente el componente,
identificando cuél es el bien o servicio
provisto a usuario final (g.: becas,

asesorias, subsidios, capacitacion, etc.).

(400 caracteres)

Se cofinancia hasta un 70% del costo del proyecto con un tope de $80 millones/afio por
periodo de hasta 2 afios a administradoras de fondos de inversién. Las principales
actividades financiables son: blsqueday seleccion de startups, preparacion y evaluacién de
propuestas de inversion, organizacion de rondas de inversion, gastos de rrhh y de
administracion (hasta un 10%) para mantener la operacion.

Precise lamodalidad de produccion
(g.: fondo concursable, asignacion
directa, subsidio alademanda, etc.).
(400 caracteres).

Las administradoras de fondos de inversién postulan a través de concursos.

Sefiale los actor es relevantes que
participan en el proceso de provision
(agentes operadores intermediarios,
centros profesional es, consultores,
etc.), identificando si corresponde
mecanismos de rendicién de cuentas.
(400 caracteres)

No participan externos en el proceso de provision, laevaluacién esinternay la seleccion
corresponde a Subcomité de Ecosistemas de Emprendimiento de Corfo. Se evalGan criterios
establecidos por bases, estableciéndose un hito critico anual para cada proyecto que
determina su continuidad 0 no y para cuya evaluacion también se estableben criterios
definidos por bases.

Componente 4

Nombre del componente

Subsidio ala operacion de Redes de Inversionistas Angeles

Unidad de medida de produccién

N° de entidades que reciben subsidio

Describa brevemente el componente,
identificando cudl es el bien o servicio
provisto al usuario final (g.: becas,

asesorias, subsidios, capacitacion, etc.).

(400 caracteres)

Cofinancia hasta un 70% del costo del proyecto con tope de $50millones/afio por periodo de
hasta 2 afios a redes de inversionistas angeles. Las principal es actividades son: busgueda,
seleccidn y preparacion de startups e inversionistas, evaluacion de propuestas de inversion,
rondas de inversion, fidelizacién de inversionistas, rrhh y de administracion (hasta un 10%)
para mantener la operacion.




Precise lamodalidad de produccion
(¢j.: fondo concursable, asignacion
directa, subsidio ala demanda, etc.).
(400 caracteres).

L as redes de inversionistas angel es postulan a través de concursos.

Sefiale los actor es relevantes que
participan en el proceso de provision
(agentes operadores intermediarios,
centros profesional es, consultores,
etc.), identificando si corresponde
mecanismos de rendicién de cuentas.
(400 caracteres)

No participan externos en el proceso de provision, laevaluacién esinternay la seleccion
corresponde a Subcomité de Ecosistemas de Emprendimiento de Corfo. Se evalGan criterios
establecidos por bases, estableciéndose un hito critico anual para cada proyecto que
determina su continuidad 0 no y para cuya evaluacion también se estableben criterios
definidos por bases.

Componente 5

Nombre del componente

Subsidio ala operacion de organizaciones de Financiamiento Colectivo de Equity o
Plataforma de Crowdfunding de Equity

Unidad de medida de produccién

N° de entidades que reciben subsidio

Describa brevemente el componente,
identificando cudl es el bien o servicio
provisto al usuario final (g.: becas,

asesorias, subsidios, capacitacion, etc.).

(400 caracteres)

Cofinancia hasta un 70% del costo del proyecto con tope de $50millones/afio por periodo de
hasta 2 afios aredes de inversionistas angeles. Las principal es actividades son: busgueda,
seleccién y preparacion de startups, evaluacion de propuestas de inversion, actividades de
atraccion de usuarios ala plataforma, difusion, rrhh y de administracién (hasta un 10%) para
mantener la operacion.

Precise lamodalidad de produccion
(g.: fondo concursable, asignacion
directa, subsidio ala demanda, etc.).
(400 caracteres).

L as organizaciones de Financiamiento Colectivo de Equity o Plataforma de Crowdfunding
de Equity postulan através de concursos.

Sefiale los actores relevantes que
participan en el proceso de provision
(agentes operadores intermediarios,
centros profesionales, consultores,
etc.), identificando si corresponde
mecanismos de rendicion de cuentas.
(400 caracteres)

No participan externos en el proceso de provision, laevaluacién esinternay la seleccion
corresponde a Subcomité de Ecosistemas de Emprendimiento de Corfo. Se evalGan criterios
establecidos por bases, estableciéndose un hito critico anual para cada proyecto que
determina su continuidad o no y para cuya evaluacion también se estableben criterios
definidos por bases.




5.3 Nivel de produccion

Componentes Unidad de medida de produccién 2021
Subsidio ala operacion de N° de entidades que reciben 0
administradoras de fondos de inversién  |subsidio
Subsidio ala operacion de Redes de N° de entidades que reciben 5
Inversionistas Angeles subsidio
Subsidio ala operacion de N° de entidades que reciben 1

organi zaciones de Financiamiento
Colectivo de Equity o Plataformade
Crowdfunding de Equity

subsidio




Seccion 6: Uso de Recur sos

6.1 Estimacion de gastos
Sefiale los gastos totales del Programa

Componentes 2021 (miles
de$)

Subsidio a la operacién de Total Componente 0
administradoras de fondos de
inversion

Subsidio ala operacion de Redes | Total Componente 225.000
de Inversionistas Angeles

Subsidio a la operacién de Total Componente 50.000
or ganizaciones de Financiamiento
Colectivo de Equity o Plataforma
de Crowdfunding de Equity

Gastos administr ativos 21.373

Total 296.373

Gastos por beneficiario.

Indicador Programa Afio 2021
(milesde $/
beneficiario)

801,01

Gastos por unidad de produccion de componente

Componentes Afio 2021

(milesde $/
unidad de

componente)

Subsidio alaoperacion de administradoras de 0,00

fondos deinversion

Subsidio ala operacion de Redes de 45.000,00

Inversionistas Angeles

Subsidio ala operacion de organizaciones de 50.000,00

Financiamiento Colectivo de Equity o

Plataforma de Crowdfunding de Equity

Por centaj e de gastos administrativos 0 no asociados directamente a la provision de los componentes del
Programa

Indicador gasto Afio 2021
(Estimado)

7,21 %






