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PALABRAS DEL DIRECTOR

Estimado lector, el informe que revisara a continuacién busca entregarle contexto y detalle sobre el proyecto de
ley de Presupuestos del Sector Publico para el ano 2027. Este proyecto es el primero de la actual administraciony,
ademas, coincidira con el ano del primer centenario de la Direccién de Presupuestos.

Este presupuesto busca responder a las necesidades y urgencias de la poblacion compatibilizando esas prioridades
con el resguardo de la sostenibilidad fiscal. En este marco, el presupuesto se construye sobre el principio de
priorizar y asignar responsablemente los recursos publicos, procurando que lleguen de manera eficiente y eficaz a
qguienes mas lo necesitan, al tiempo que se cumplen los compromisos vigentes y se preserva espacio para asumir
nuevas responsabilidades hacia adelante.

El presupuesto presentado para el préximo ano tiene los énfasis senalados por el Gobierno: Crecimiento, empleo y
reconstruccion, Seguridad, Ninez y Proteccién de los beneficios sociales.

En Crecimiento, empleo y reconstruccion, se destinan recursos a iniciativas orientadas a dinamizar la inversion
publica y la creacion de puestos de trabajo, contribuyendo a fortalecer los ingresos de las familias. En Seguridad,
se apunta a reforzar la capacidad operativa del Estado, la coordinacidn institucional y el uso de tecnologia para la
prevencion y persecucion del delito, el control fronterizo y el sistema penitenciario. En Ninez, en tanto, se busca
fortalecer la proteccién y el bienestar, apoyar a las familias y mejorar la coordinacion de los servicios. Lo anterior,
al mismo tiempo que se resguarda la correcta provision de beneficios sociales.

La gestion fiscal sostenible es un principio ordenador del presupuesto, pues permite entregar certezas y procurar
la equidad intergeneracional. En este contexto, el proyecto de ley contempla un crecimiento de 1,5% del gasto
medido respecto del cierre proyectado de 2026, lo que es consistente con la regla de balance estructural y el limite
prudencial de deuda fijado para 2027. Este es el primer paso de nuestra senda para reducir el déficit estructural,
alcanzando una meta de 1,5% del PIB en 2030.

En linea con este objetivo, durante este ano incorporamos en el disefo presupuestario la programacién financiera
de mediano plazo (PFMP). Los ministerios y servicios formularon en abril sus presupuestos y de forma plurianual,
por lo que, por primera vez, nuestro gasto proyectado ya no es una estimacién pasiva de gasto comprometido
minimo sin definiciones de politica publica. Por el contrario, corresponde a la planificaciéon de un gasto de mediano
plazo. Esto es, un gasto sectorial a cinco anos que incorpora las prioridades de gobierno.

Hemos emprendido varias modernizaciones e innovaciones para robustecer nuestra institucion y mejorar la
asignacion de recursos: revision de admisibilidad y focalizacién efectiva de beneficios; monitor con indicadores
de eficiencia institucional; mejoras en modelos de proyeccion, procesos y estadisticas. En el Informe de Finanzas
Publicas anterior, mencionamos el nuevo modelo de estimacion de deuda, cuyas planillas son compartidas con el
Consejo Fiscal Auténomo, al igual que ocurre con el balance estructural. Los recuadros, como es usual, presentan
temas y avances que hemos querido destacar. Por ejemplo, el robustecimiento de los modelos y procesos de
proyeccion de ingresos —incorporando herramientas de monitoreo y prediccién en alta frecuencia para mejorar
simultdneamente la precision, oportunidad y trazabilidad de las proyecciones—, y el enfoque que estamos
desarrollando en la Direccién de Presupuestos para optimizar la asignacién de recursos publicos.

Quisiera finalizar expresando mi agradecimiento a los equipos de la Direccion de Presupuestos que hicieron
posible la elaboracidn de este proyecto de ley y de este informe, con un trabajo silencioso y exigente que ha sido
caracteristico de esta institucion. También agradezco a los lectores del presente informe y a los parlamentarios de
la Comision Especial Mixta de Presupuestos, quienes destinaran gran parte de su tiempo al analisis y discusion de
las partidas. Confiamos en que este informe sera un insumo util para aquel debate.

José Pablo Gdmez Meza
Director de Presupuestos

DIRECCION DE PRESUPUESTQS

5




6

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

INTRODUCCION

Este Informe de Finanzas Publicas (IFP)!, presenta una actualizaciéon de las perspectivas macroecondémicas y
fiscales para el ano en curso y el mediano plazo, fundamental para el analisis, discusion y aprobacién del proyecto
de Ley de Presupuestos para 2027.

El Capitulo | describe la proyeccion macroecondmica y fiscal para el ano 2026, abordando el contexto econémico
y la estimacion del balance efectivo y estructural. Adicionalmente, se presenta la estimaciéon de deuda bruta del
Gobierno Central y la posicién financiera neta.

ElCapitulo Il contiene un andlisis del proyecto de Ley de Presupuestos 2027, abordando el contexto macroeconémico
proyectado, la estimacién de ingresos efectivos y estructurales, y el resultado de balance estructural. Al igual que
en el capitulo anterior, se presenta una estimacién de deuda bruta y posicion financiera neta. Adicionalmente,
incluye un analisis de las prioridades del proyecto de ley.

El Capitulo lll contiene una actualizacion del marco de mediano plazo, con proyecciones de ingresos y gastos de
mediano plazo para el periodo 2028-2031, la estimacion correspondiente de balances efectivos y holguras fiscales
de acuerdo con la meta vigente de balance estructural, la deuda bruta y la posicién financiera neta. Junto con lo
anterior, también incluye una sensibilizacién de las estimaciones de mediano plazo, de acuerdo con los distintos
escenarios macroecondémicos alternativos planteados.

El Capitulo IV presenta los resultados del Sistema de Monitoreo y Evaluacién que informaron la formulacién del
Presupuesto 2027 —evaluacién ex ante, monitoreo y evaluacién ex post—, junto con su incidencia en la asignacion
de recursos. Ademas, describe los cambios metodoldgicos introducidos en el proceso de definiciones estratégicas
2027-2030y expone las revisiones de gasto y los reportes de productividad incorporados al proceso presupuestario.

El Capitulo V, en tanto, presenta la estimacién de gastos tributarios realizada por el Servicio de Impuestos Internos
(SII) para los ejercicios tributarios 2025, 2026 y 2027.

Finalmente, el Capitulo VI da cuenta de los avances institucionales en transparencia fiscal, que corresponden a las
estadisticas de glosas y dotaciones, las que este ano incluyen por primera vez los cupos de personal a honorarios
y el nUmero de asesores de autoridad.

En esta oportunidad, el informe contiene cinco recuadros complementarios, que abarcan: (1) los flujos fiscales
asociados al Crédito con Aval del Estado (CAE), su evolucién y el aumento de la recaudacion observado en 2026,
tras el fortalecimiento de la cobranza realizada por la Tesoreria General de la Republica; (2) la evolucién del
gasto de capital en 2026 y sus perspectivas para 2027; (3) los enfoques que utilizan los Informes Financieros de
proyectos de ley y los IFP para estimar los ingresos fiscales, ilustrados con su aplicacion al proyecto de ley para la
Reconstruccion Nacional y el Desarrollo Econdémico y Social; (4) los resultados de la mision de asistencia técnica
del Fondo Monetario Internacional (FMI) en estadisticas de finanzas publicas y el calendario de implementacion
de sus recomendaciones; y (5) la estrategia iniciada en 2026 para avanzar hacia una asignacion justa y eficiente
de los beneficios del Estado, basada en la revision periddica de su focalizacion y en el monitoreo de la eficiencia
institucional.

Junto con lo anterior, se incluyen anexos estadisticos y metodolégicos que complementan la informacion contenida
en el documento. El IFP, junto con sus compilados de cuadros y graficos, esta disponible en el sitio web de la
Direccidn de Presupuestos (www.dipres.gob.cl).

1 ELIFP, que desde el ano 2002 acompana la tramitacion de la Ley de Presupuestos del Sector Publico, constituye uno de los principales instrumentos de
transparencia y rendicion de cuentas de la politica fiscal. Desde 2019 se publica trimestralmente y, a partir de la Ley N°21.683 de 2024, dicha periodicidad
adquiere caracter permanente en el marco del fortalecimiento de la institucionalidad fiscal y presupuestaria.
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INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER

ACTUALIZACION DEL ESCENARIO MACROECONGMICO Y FISCAL 2026

RIMESTRE 2026

El escenario internacional continia marcado por una elevada incertidumbre, en un contexto de prolongacion del
conflicto entre Estados Unidos e Iran, y de recrudecimiento de la guerra entre Rusia y Ucrania. El precio del petréleo
se mantiene elevado, contribuyendo a mayores presiones inflacionarias, aunque sin evidencia de un desanclaje de las
expectativas. A su vez, las tasas de interés de largo plazo a nivel global mantienen una trayectoria creciente, reflejando
una mayor percepcion de riesgo fiscal e inflacion. En tanto, el precio del cobre alcanzd nuevos maximos histéricos.

En el ambito nacional, el Imacec acumula a julio una caida de 0,4% anual, con un crecimiento de 0,3% en la actividad
no minera y una contraccion de 5,4% en la mineria. En julio, la actividad se vio afectada por los eventos climaticos
registrados entre las regiones de Atacama y La Araucania, que provocaron paralizaciones de faenas mineras,
interrupciones de actividades industriales y suspensién de actividades educacionales y laborales. Al mismo tiempo,
se observan presiones adicionales sobre la inflacion asociadas al conflicto en Medio Oriente y, transitoriamente, a las
condiciones climaticas adversas, junto con la depreciacién reciente del tipo de cambio.

En este contexto, el presente informe revisa a la baja la proyeccion de crecimiento para 2026, como resultado de un
desempeno de la produccién de cobre por debajo de lo previsto, los efectos de los temporales, las revisiones de las
Cuentas Nacionales del primer y segundo trimestre y la recalibracion de los supuestos asociados a la prolongacion del
conflicto en Medio Oriente. En paralelo, se revisan al alza las proyecciones para el precio del cobre, el tipo de cambio

y la inflacion.

Cuadro 1

Supuestos macroecondmicos 2026 (p)

PIB
1.8 0,7
(var. real anual, %)
PIB minero
-0,9 -3,3
(var. real anual, %)
PIB no minero
2,2 1,2
(var. real anual, %)
Demanda interna
2.4 1,3
(var. real anual, %)
IPC
: 3,6 3,8
(var. anual, % promedio)
Tipo de cambio
) ) 200 906
($/US$, promedio, valor nominal)
Precio del cobre
_ 590 615
(USc$/lb, promedio, BML]
Precio petréleo WTI
85 85
(US$/bbl)
Precio del litio
19 19
(US$/kgl

Nota: Actualizacién del IFP 3T26 con un nivel de PIB nominal 2026 estimado en $368.922 miles de millones. Cierre estadistico de proyecciones macroeconémicas: 18

de agosto de 2026.
[p) Proyeccién.
Fuente: Ministerio de Hacienda.
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« En el plano fiscal, la ejecucién presupuestaria acumulada a agosto muestra una trayectoria del balance efectivo
distinta de la observada en los Ultimos dos anos. Luego del deterioro registrado durante los primeros meses del ano,
el déficit acumulado alcanzé 0,7% del PIB, lo que evidencia que se ha mantenido relativamente contenido a diferencia
lo que ocurrid en los primeros ocho meses de 2024 y 2025 (Gréafico 1).

Grafico 1

Balance efectivo acumulado Gobierno Central Total
(% del PIB)

3,00

2,00
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-3,00
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Fuente: Dipres

« En este contexto, la proyecciéon de ingresos —que incorpora el nuevo escenario macroeconémico, la informacion
efectiva disponible y la revision de los principales supuestos de proyeccién— se actualiza a $80.657.196 millones
(21,9% del PIB), lo que representa un aumento de $965.524 millones respecto de lo previsto en el IFP 2T26. Esta
proyeccion también incorpora la favorable dindmica reciente en la recaudacion del Crédito para la Educacion Superior
con Garantia Estatal (CAE), en el contexto de las medidas implementadas por la Tesoreria General de la Republica
(TGR) (Recuadro 1).

- Dado lo anterior, los ingresos alcanzarian un nivel similar a lo proyectado en la Ley de Presupuestos 2026, aunque
con una composicién significativamente distinta. La mayor recaudacion vinculada al sector minero, favorecida por un
precio del cobre superior al previsto entonces, compensa una parte importante de la menor recaudacién del resto de
contribuyentes (Graficos 2 y 3).

10 DIRECCION DE PRESUPUESTOS
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Grafico 2 Grafico 3
Composicion de ingresos efectivos 2026 (p) Cambio en la proyeccion de ingresos 2026 (p)
(billones de pesos) (billones de pesos)
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Nota: Ley de Presupuestos 2026 corresponde a la proyeccién de ingresos Nota: Ley de Presupuestos 2026 corresponde a la proyeccién de ingresos
realizada en el IFP 3725 realizada en el IFP 3T25.
(p) Proyeccién. [p) Proyeccién.
Fuente: Dipres. Fuente: Dipres.

« Por su parte, los ingresos estructurales se estiman en $78.661.534 millones (21,3% del PIB), aumentando en
$1.191.411 millones respecto del informe previo. Esta revision se explica principalmente por la tributacién del resto
de contribuyentes, cuyo componente ciclico se ajusta ante el menor nivel proyectado del PIB no mineroy la ampliacién
de su brecha respecto de la tendencia.

« El gasto del Gobierno Central total se proyecta en $87.280.684 millones (23,7% del PIB), incorporando los recursos
asociados al Plan de Reactivacion y Empleo, lo que representa un aumento de $337.000 millones respecto del IFP
previo, donde el gasto de capital constituye un componente especialmente relevante hacia la ultima parte del ano. En
este contexto, el Recuadro 2 analiza su evolucidn reciente y sus perspectivas hacia adelante.

« Con ello, el déficit efectivo proyectado para 2026 alcanza 1,8% del PIB, disminuyendo 1,0 pp. respecto del cierre de
2025 (-2,8% del PIB). Por su parte, el balance ciclicamente ajustado (BCA) estimado alcanza un- 2,3% del PIB, un déficit
menor a la meta de -2,6% del PIB establecida para el presente ano.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS 11
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Cuadro 2

Balance del Gobierno Central total 2026 (p)
(millones de pesos 2026 y % del PIB")

(1) Ingresos efectivos 79.691.672 21,9 80.657.196 21,9
(2) Ingresos ciclicamente ajustados 77.470.122 21,3 78.661.534 21,3
(3) Gastos 86.943.684 23,9 87.280.684 23,7
(1)-(3) Balance efectivo -7.252.012 -2,0 -6.623.489 -1,8
(2) - (3) Balance ciclicamente ajustado -9.473.562 -2,6 -8.619.150 -2,3

[1) PIB proyectado en cada informe.
[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.

Alcierre del ejercicio presupuestario de 2026, el stock de deuda bruta del Gobierno Central se estimaen $157.511.633
millones (42,7% del PIB), igual a lo proyectado en el IFP 2T26. El mayor PIB nominal y el menor déficit efectivo
proyectado reducen la deuda como porcentaje del PIB en 0,5 pp. y 0,2 pp., respectivamente. Estos efectos son
compensados por mayores requerimientos de financiamiento bajo la linea (+0,6 pp.), principalmente asociados
a aportes a los otros activos del tesoro publico (OATP), y por los efectos de valorizacion derivados de un tipo de
cambio mas depreciado y una mayor inflacion (+0,2 pp.).

La posicion financiera neta se proyecta en -38,0% del PIB, mejorando 0,7 pp. respecto de lo estimado en el IFP 2T26
(-38,7% del PIB). Esta variacion se explica por el aumento de los activos del tesoro publico, que pasan de 4,0% a
4,7% del PIB, principalmente debido a mayores aportes a los OATP.

ACTUALIZACION DEL ESCENARIO MACROECONOMICO Y FISCAL 2027

En el escenario internacional, se prevé que 2027 esté marcado por dos fuerzas en direcciéon contraria: los efectos
negativos de la guerra en Medio Oriente y el impulso del ciclo tecnolégico global, acelerado por los avances y la
adopcion de la inteligencia artificial. En paralelo, las tasas de interés de largo plazo han aumentado, alcanzando en
Estados Unidos niveles no observados en cerca de dos décadas. De acuerdo con la Ultima actualizacién del FMI, el
crecimiento mundial alcanzaria 3,4% en 2027 (+0,2 pp. respecto a la proyeccién de abril), mientras que la inflacién
global se moderaria hasta 3,9%, tras el incremento previsto para 2026.

En el &mbito nacional, se proyecta un crecimiento de 3,3% (+0,5 pp. respecto al informe anterior), impulsado por un
mayor dinamismo de la inversidon y la recuperacion de los sectores asociados a recursos naturales. El crecimiento
del PIB minero se revisa al alza, favorecido en parte por una menor base de comparacién y una recuperacién de la
produccion. A su vez, el crecimiento del PIB no minero también se ajusta al alza, apoyado por el mayor dinamismo de
la demanda interna, particularmente de la formacion bruta de capital fijo. Esta Gltima recoge los efectos esperados de
la Ley de Reconstruccion y una solida cartera de proyectos de inversion.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS
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Cuadro 3
Supuestos macroeconémicos 2027 (p)

PIB
2,8 3,3
(var. real anual, %)
PIB minero
2,2 2,9
(var. real anual, %)
PIB no minero
2,9 3,3
(var. real anual, %)
Demanda interna
2,9 4,2
(var. real anual, %)
IPC
) 2,6 2,9
(var. anual, % promedio)
Tipo de cambio
, , 898 886
($/US$, promedio, valor nominal)
Precio del cobre
) 551 565
(USc$/lb, promedio, BML]
Precio petréleo WTI
75 75
(US$/bbl)
Precio del litio
15 18
(US$/kg)

Nota: Actualizacién del IFP 3T26 con un nivel de PIB nominal 2027 estimado en $384.875 miles de millones. Cierre estadistico de proyecciones macroeconémicas: 18
de agosto de 2026.

[p) Proyeccion.

Fuente: Ministerio de Hacienda.

« El escenario macroecondmico esperado para 2027, junto con la estimacién de ingresos fiscales para el ano 2026,
constituyen la base de proyeccién de los ingresos para 2027. Se estima que estos alcanzaran $84.424.236 millones
(21,9% del PIB), lo que implica un crecimiento real de 1,7% anual. Los ingresos tributarios crecerian 3,5% real,
impulsados principalmente por la tributacion del resto de contribuyentes. Este crecimiento seria parcialmente
compensado por menores traspasos de Codelco y rentas de la propiedad, tras los elevados niveles proyectados

para 2026.

« Esta proyeccién incorpora los efectos de la Ley para la Reconstruccién Nacional y el Desarrollo Econémico y Social.
En este contexto, el Recuadro 3 describe la forma en que los efectos de este tipo de iniciativas se incorporan al

escenario fiscal del IFP, y su complementariedad con las estimaciones contenidas en los Informes Financieros.

« Sobre la base de estas proyecciones, y aplicando la metodologia para el calculo de los ajustes ciclicos y los nuevos
parametros estructurales estimados por los Comités de Expertos, los ingresos ciclicamente ajustados alcanzarian
$84.248.069 millones (21,9% del PIB) en 2027. Esto representa un crecimiento real de 4,1% respecto de 2026 y un

alza de 3,1% respecto de lo estimado en el informe anterior.

* El proyecto de Ley de Presupuestos 2027 se formula a partir del marco de responsabilidad fiscal definido por el
Gobierno, considerando el escenario macroecondmico descrito anteriormente y compatibilizando los compromisos
de gasto publico con la continuidad del proceso de consolidacion fiscal. Este Ultimo se refleja en la meta establecida
en el Decreto N°486 de Politica Fiscal del Ministerio de Hacienda, publicado en el Diario Oficial el 22 de septiembre

de 2026.
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Apartirdelproceso presupuestario 2027,la Dipres se ha propuesto fortalecer elmonitoreoy lageneracion sistematica
de evidencia para optimizar el uso de los recursos publicos y apoyar la toma de decisiones presupuestarias.

En materia de beneficios sociales, esto implica verificar que los recursos lleguen efectivamente a las personas y
hogares para los cuales fueron disenados. En materia de eficiencia institucional, el desafio consiste en identificar
transversalmente oportunidades de mejora y de modernizacién. Al respecto, el Recuadro b presenta el enfoque que
la Dipres esta desarrollando para lograr este objetivo.

En este marco, para 2027 se contempla un gasto del Gobierno Central total de $91.175.816 millones, equivalente a
un crecimiento real de 1,5% respecto de la ejecucion proyectada para 2026.

De esta manera, para 2027 se proyecta un déficit efectivo de $6.751.581 millones (1,8% del PIB) y un déficit
estructural de $6.927.747 millones (1,8% del PIB). Este Gltimo corresponde a la meta de BCA establecida para 2027
en el Decreto N°486 de Politica Fiscal y permite continuar con la reduccion del déficit estructural comprometida por
la presente administracién.

Cuadro 4

Balance del Gobierno Central total 2027 (p)
(millones de pesos 2027 y % del PIB")

(1) Ingresos efectivos 84.064.010 22,1 84.424.236 21,9
(2) Ingresos ciclicamente ajustados 81.703.945 21,5 84.248.069 21,9
(3) Gastos 89.814.062 23,7 91.175.816 23,7
(1)-1(3) Balance efectivo -5.750.052 -1,5 -6.751.581 -1,8
(2)-(3) Balance ciclicamente ajustado -8.110.117 -2,1 -6.927.747 -1,8

(1) PIB proyectado en cada informe.
[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.

Al cierre de 2027, el stock de deuda bruta del Gobierno Central se estima en $163.578.434 millones (42,5% del PIB), 1,0
pp. por debajo de lo proyectado en el IFP 2T26 y bajo el nivel prudente de 45% del PIB. El mayor PIB nominal reduce
la deuda como porcentaje del PIB en 0,6 pp., los menores requerimientos de financiamiento bajo la linea en 0,4 pp.y
los efectos de valorizacién en 0,2 pp. Estos factores mas que compensan el efecto del mayor déficit efectivo. El Cuadro
[1.6.1 presenta el detalle de las necesidades de financiamiento para el ano.

La posicion financiera neta se proyecta en -38,6% del PIB, deteriordndose en 0,6 pp. Respecto del cierre proyectado
para 2026. Esta variacidn se explica por la reduccion de los activos del Tesoro Publico, que pasan de 4,7% a 3,9% del
PIB, principalmente por el uso durante 2027 de los OATP acumulados el aho anterior.

ACTUALIZACION DEL ESCENARIO FISCAL DE MEDIANO PLAZO: 2028-2031

El escenario macroecondémico de mediano plazo contempla una revision al alza de las proyecciones de crecimiento,
impulsada principalmente por un mayor dinamismo de la inversién. El catastro de la Corporacion de Bienes de Capital
del segundo trimestre de 2026 muestra un aumento generalizado de los montos de inversidn previstos entre sectores,
al que se suma una cartera relevante de proyectos con evaluacién ambiental aprobada que podrian incorporarse
proximamente al catastro. En este contexto, la formacion bruta de capital fijo se revisa al alza de manera sostenida,
recogiendo tanto los efectos de la Ley de Reconstruccién Nacional como una gradual normalizacién de la incertidumbre
econdémica y politica.
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En contraste, el PIB minero se revisan a la baja, reflejando menores perspectivas de produccion y menores leyes del
mineral. Pese a ello, se prevé que el sector mantenga tasas de crecimiento positivas durante el horizonte, apoyado por
las inversiones ya realizadas y la entrada en operacion de proyectos brownfield.

La inflacion se mantiene anclada en torno a la meta del Banco Central, tras converger durante el segundo semestre
de 2027. Por su parte, el precio del cobre se revisa al alza, en linea con mejores perspectivas de demanda asociadas,
entre otros factores, a la inversion en infraestructura vinculada al desarrollo de la inteligencia artificial y a factores
geopoliticos. El precio del petréleo no presenta cambios respecto del informe anterior. Finalmente, el saldo de la
cuenta corriente se revisa a la baja, principalmente por mayores importaciones asociadas al mayor dinamismo de la
inversion y la demanda interna.

Cuadro 5
Supuestos macroecondmicos 2028-2031 (p)

PIB
2,2 2,8 2,2 3,2 2.1 3,5 - 3,5
(var. real anual, %)
PIB minero
1,7 1,1 2,3 1,3 2,0 1,5 - 2,2
(var. real anual, %)
PIB no minero
2,2 3,1 2,2 3,5 2,2 3,9 - 3,6
(var. real anual, %)
Demanda interna
2,1 3,8 2,3 4,3 2,0 WA - 4.5
(var. real anual, %)
IPC
. 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 - 3,0
(var. anual, % promedio)
Tipo de cambio
) ) 895 891 895 891 895 891 - 891
($/US$, promedio, valor nominal)
Precio del cobre
) 541 560 541 560 541 560 - 560
(USc$/lb, promedio, BML]
Precio petroleo WTI
71 71 71 71 71 71 - 71
(US$/bbl)
Precio del litio
15 17 15 16 15 15 - 15
(US$/kg)

Nota: Actualizacién del IFP 3T26 con un nivel de PIB nominal 2028 estimado en $404.049 miles millones, PIB nominal 2029 estimado en $425.715 miles de millones,
PIB nominal 2030 estimado en $450.156 miles de millones y PIB nominal 2031 estimado en $476.489 miles de millones; y un tipo de cambio a diciembre 2028 de 891
$/US$, a diciembre 2029 de 891 $/US$, a diciembre 2030 de 891 $/US$, a diciembre 2031 de 891 $/US$. Cierre estadistico de proyecciones macroecondémicas: 18 de
agosto de 2026.

[p) Proyeccion.

Fuente: Ministerio de Hacienda.

Para el periodo 2028-2031, los ingresos efectivos aumentarian a una tasa promedio de 1,9% real anual, alcanzando
$90.939.502 millones en 2031 (21,5% del PIB). Esta trayectoria se sustenta principalmente en el crecimiento de la
tributacion del resto de contribuyentes, consistente con el mayor dinamismo proyectado para la actividad no minera
y la demanda interna, particularmente la inversion. Este efecto seria parcialmente compensado por la disminucion de
los ingresos asociados a la mineria y por los efectos fiscales de la Ley para la Reconstruccién Nacional y el Desarrollo
Econdmico y Social, que moderan el crecimiento de la recaudacion tributaria durante el horizonte de proyeccion.
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Por el lado del gasto, este informe incorpora por primera vez la Programacion Financiera de Mediano Plazo (PFMP),
elaborada a partir de un proceso de formulacién presupuestaria con horizonte plurianual. Este ejercicio permite
estimar el gasto de mediano plazo (GMP) para el periodo 2028-2031 (Capitulo Ill), el que alcanzaria $95.734.968
millones en 2031 (22,6% del PIB).

Sobre la base de estas proyecciones, el balance ciclicamente ajustado alcanzaria -2,2% del PIB en 2028, -2,5% en
2029, -2,8% en 2030 y -2,0% en 2031. Estos resultados se ubican por debajo de la trayectoria establecida en el
Decreto N°486 de 2026, que contempla déficits estructurales de 1,7% en 2028, 1,6% en 2029 y 1,5% en 2030.

En consecuencia, el gasto compatible con las metas fiscales resulta inferior al gasto de mediano plazo durante
todo el horizonte, generando holguras negativas de -0,5% del PIB en 2028, -0,9% en 2029,-1,3% en 2030 y de -0,6%
en 2031. Estos resultados no deben interpretarse mecanicamente como ajustes equivalentes del gasto. Como se
senald en el Recuadro 2 del IFP 2T26, su magnitud puede variar ante cambios en los parametros estructurales,
los ingresos proyectados y el escenario macroeconémico, mientras que su cierre puede provenir de medidas de
ingresos, de gasto o de una combinaciéon de ambas.

Cuadro 6

Balances del Gobierno Central total 2028-2031 (p)
(millones de pesos 2027 y % del PIB)

(1] Ingresos efectivos 85.014.000 86.690.367 88.440.863 90.939.502
(2)  Gastos de mediano plazo 92.922.047 95.361.358 97.161.665 95.734.968
(3} Ingresos ciclicamente ajustados 84.409.275 85.273.643 85.779.766 87.157.184
(4)  Meta BCA (% del PIB) -1,7 -1,6 -1,5 1,4
(5)  Nivel de gasto compatible con meta 91.075.197 91.693.281 91.955.623 93.078.183
(6)  Diferencia gasto / Holgura (5)-(2) -1.846.851 -3.668.076 -5.206.043 -2.656.785
(7)  Diferencia gasto (MMUS$) -2.136 -4.369 -6.390 -3.360
(8)  Diferencia gasto (% del PIB) -0,5 -0,9 -1,3 -0,6
(9)  Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB) -1,5 -1,2 -0,9 -0,5

[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.

Bajo este escenario, la deuda bruta del Gobierno Central alcanzaria 43,2% en 2031, manteniéndose durante todo
el horizonte por debajo del nivel prudente de 45% del PIB establecido en el decreto de politica fiscal. La trayectoria
se estima a partir de las necesidades de financiamiento y de las emisiones requeridas para cubrirlas, utilizando la
metodologia presentada en el Recuadro 3 del IFP2T26, que identifica y proyecta explicitamente las distintas fuentes'y
usos de los fondos.

La deuda aumentaria desde 43,5% del PIB en 2028 hasta 44,0% en 2029 y 2030, para luego disminuir a 43,2% en 2031.
Por su parte, los activos del tesoro publico disminuirian desde 3,8% a 3,3% del PIB entre 2028 y 2031. Como resultado,
la posicion financiera neta pasaria desde -39,7% del PIB en 2028 a -39,9% en 2031, alcanzando su mayor deterioro en
2030 (-40,5% del PIB).
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Cuadro 7

Posicion financiera neta del Gobierno Central total, cierre 2028-2031 (p)
(millones US$ al 31 de diciembre de cada anoy % del PIB)

MMUS$ % DEL PIB MMUS$ % DEL PIB MMUS$ % DEL PIB MMUS$ % DEL PIB

Activos del tesoro pUblico 17.164 3,8 17.326 3,6 17.608 3,5 17.717 3,3
Deuda bruta 197.146 43,5 210.293 44,0 222.096 44,0 230.983 43,2
Posicion financiera neta -179.982 -39,7 -192.968 -40,4 -204.488 -40,5 -213.266 -39,9

[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.

« Respecto del IFP 2T26, la deuda bruta proyectada para 2030 se revisa a la baja en 1,5 pp., desde 45,5% hasta 44,0%
del PIB (Cuadro 8). Esta revision se explica principalmente por menores requerimientos de financiamiento bajo la linea
(-1,8 pp.) y por un mayor nivel de PIB nominal (-1,4pp.). Estos efectos son parcialmente compensados por el mayor
déficit efectivo acumulado durante el periodo (+1,7pp.), mientras que los efectos de valorizacion son acotados (-0,1pp.).
Los menores requerimientos bajo la linea responden a menores préstamos netos asociados a menores otorgamientos
y mayores recuperaciones de créditos del MINVU y, en menor medida, a una menor compra de titulos y valores.

« ElRecuadro 4 presenta una descomposicién del crecimiento de la deuda durante los Ultimos quince anos, destacando
la creciente relevancia de las operaciones bajo la linea, que han explicado en promedio 1,1 puntos del PIB por ano.
Asimismo, se presentan los resultados de la asistencia técnica realizada por el FMI en mayo de 2026 para mejorar
el registro de cinco operaciones fiscales, como parte del proceso continuo de fortalecimiento de las estadisticas y
metodologias fiscales de la Dipres.

Cuadro 8
Stock de deuda bruta 2026-2030 (p)
Descomposicion diferencias IFP 3126 - 2T26

(% del PIB)
2026 2027 2028 2029 2030
IFP 2T26 427 43,5 44,5 45,3 45,5
Valorizacion!” 0,2 -0,2 0.0 -0,1 -0,1
PIB nominal®? -0,5 -0,6 -0,8 -1,0 -1.4
Requerimientos bajo la linea® 0.6 -0,4 -0,6 -1, -1,8
Balance -0,2 0,1 0,4 0,9 1,7
IFP 3T26 42,7 42,5 43,5 44,0 44,0

[1) Cambios en el valor del stock de deuda por variaciones del tipo de cambio [délar y euro] y de la inflacion (UF). Se calcula como residuo.
[2) Efecto del cambio en el PIB nominal sobre la razén deuda/PIB, manteniendo constante el stock de deuda.

(3] Requerimientos de financiamiento distintos del déficit, netos de amortizaciones y del uso de activos financieros.

(4) Efecto del cambio en el déficit efectivo proyectado.

[p) Proyeccién.

Fuente: Dipres.

« El informe presenta, ademds, dos escenarios macroeconémicos alternativos —uno de mayor y otro de menor
crecimiento— con el objetivo de evaluar la sensibilidad de las principales variables fiscales frente a distintas
trayectorias de la actividad.
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En el escenario de mayor crecimiento, el balance efectivo mejora en promedio 0,17pp del PIB por ano respecto
del escenario base durante 2028-2031, mientras que el balance estructural permanece en niveles similares. En el
escenario de menor crecimiento, el balance efectivo se deteriora en promedio 0,42 pp. por ano. Las holguras fiscales
permanecen negativas durante todo el horizonte en ambos escenarios, al igual que en el escenario base

Las distintas trayectorias macroecondmicas también se reflejan en la evolucién de la deuda. En el escenario de mayor
crecimiento, esta se ubicaria en 41,8% del PIB en 2031, por debajo del escenario base. En el escenario de menor
crecimiento alcanzaria 46,3% del PIB, siendo el Unico de los tres escenarios en que la deuda supera el nivel prudente
de 45% del PIB durante el horizonte de proyeccién.

SISTEMA DE MONITOREO Y EVALUACION

El sistema de Monitoreo y Evaluacion (SM&E) es una herramienta que articula evaluaciones ex ante, monitoreo y
evaluaciones ex post para generar evidencia sobre el diseno y desempeno de politicas y programas, para contribuir a
mejorar a la calidad del gasto publico y la toma de decisiones presupuestarias.

Los programas condicionados por hallazgos relevantes del SM&E registran una reduccion promedio de 18% en el
proyecto de ley de Presupuestos 2027. En particular, los programas reformulados que cuentan con identificacion
presupuestariadirecta, que forman parte de laevaluaciénex ante,y que fueron calificados como objetados técnicamente
reducen su presupuesto en 35% promedio.

La formulacion 2027 incorpordé indicadores comparativos de gestién derivados de los estudios de productividad de la
Dipres, en ambitos como compras por convenio marco, gasto en horas extraordinarias del Gobierno Central y arriendo
de inmuebles, permitiendo identificar espacios de ahorro y una gestién mas eficiente de los recursos publicos.

AVANCES INSTITUCIONALES EN TRANSPARENCIA FISCAL Y PRESUPUESTARIA

Se presentan las estadisticas fiscales de las glosas asociadas al proyecto de Ley de Presupuestos, que incluye la
informacién de gastos reservados, dotacién de personal, asignacidén de funciones criticas, gastos en honorarios del
subtitulo 21 y dotaciones autorizadas de vehiculos. Por primera vez se detallan los cupos de honorarios autorizados
en el subtitulo 21 y el nimero autorizado de asesores de autoridad sobre la base de honorarios regulados por el
articulo 38 bis de la Constitucién y la Ley N°21.603.
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CAPITULO 1. SITUACION MACROECONOMICA Y FISCAL 2026

1.1. ACTUALIZACION DE ESCENARIO MACROECONGMICO 2026

Economia Internacional 2026

El escenario internacional continia marcado por el conflicto entre Estados Unidos e Iran, el cual ha sido volatil desde
el cierre del informe anterior, lo que mantiene elevada la incertidumbre econémica global. Para el cierre del IFP2T26,
ambas partes habian alcanzado un memorandum de entendimiento que fijaba un periodo de negociacién de 60 dias, cese
al fuego inmediato y la reapertura del estrecho de Ormuz. Sin embargo, el conflicto ha mostrado sucesivos episodios
de escalada y desescalada. Nuevos ataques cruzados entre ambos paises han reavivado los temores de un conflicto
prolongado, ahora con un alcance regional que suma a Arabia Saudita y a los huties de Yemen, amenazando también el
transito por el estrecho de Bab el-Mandeb hacia el Mar Rojo. El transito maritimo por el estrecho de Ormuz, que habia
mostrado un repunte parcial a inicios de julio, volvio a caer con fuerza en agosto, como un reflejo directo de este nuevo
episodio de tension (Grafico 1.1.1).

En este contexto el precio del petrdleo persiste elevado desde el inicio del conflicto y ha vuelto a dispararse tras
su rebrote mas reciente, incorporando el recrudecimiento de la guerra entre Rusia y Ucrania. Tras una moderacién
transitoria hacia mediados de ano, el precio repuntd con fuerza a partir de los nuevos ataques entre Estados Unidos
e Irdn. EL WTI promedia US$83 por barril en lo que va de 2026, 27,7% por sobre el promedio registrado en 2025. Las
disrupciones del mercado energético no se han limitado al petréleo crudo: los precios de la gasolina se han acercado a
maximos histdricos, mientras que el diésel ya se ubica en esos niveles (Gréafico I.1.2). Lo anterior se origina en un contexto
de estrechez en la oferta global de combustibles, menor capacidad de refinacion disponible por los ataques con drones
ucranianos a refinerias rusas, y una caida en los inventarios comerciales de la OCDE, que se ubican 52 millones de
barriles bajo su norma estacional, particularmente en el caso del diésel.

Grafico 1.1.1 Grafico 1.1.2
Trafico de tanqueros en el estrecho de Ormuz Precios internacionales de combustibles
(nimero de tanqueros) (US$ cts/gal.; US$/barril)
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Nota: Promedio mévil de 7 dias del nimero estimado de buques en transito. Fuente: Ministerio de Hacienda en base a ENAP y Bloomberg.

Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos de Bloomberyg.
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Los margenes de refinacion (crack spread), alcanzaron niveles récord, dando cuenta de las condiciones de estrechez
del mercado aguas abajo. El crack spread del diésel en Estados Unidos, que corresponde a la diferencia entre el precio
de los productos refinados y el precio del crudo utilizado como insumo, superd por primera vez los US$100 por barril
el 17 de agosto, siendo equivalente a 5 veces su promedio histérico (US $22,8 por barril entre 2017 y 2025, excluyendo
2022), mientras que el de las gasolinas también se ubico en niveles elevados (Grafico 1.1.3). En términos relativos, la razon
entre el precio del diésel y el del crudo se ubica en su nivel mas alto de la serie, superando incluso el maximo alcanzado
en 2022, mientras que la de las gasolinas se acerca a ese mismo récord. Esto confirma que el encarecimiento de los
combustibles ha sido desproporcionadamente mayor al del propio crudo, como el reflejo de una pérdida de capacidad de
refinacion a nivel global que ha afectado tanto a Rusia como a Medio Oriente.

Grafico 1.1.3
Crack spread combustibles

(US$/barril)
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a ENAP y Bloomberg.

Los mercados financieros han exhibido un comportamiento mixto, con una volatilidad que se intensifico tras el
rebrote del conflicto. En el mercado cambiario, varias monedas —particularmente en economias emergentes de
Asia— se han depreciado frente al délar, mientras que las de paises exportadores de materias primas como Colombia,
México y Brasil se han apreciado. El délar global, por su parte, se ha fortalecido en el margen (Grafico I.1.4). Las tasas
a 10 anos han subido de manera generalizada en practicamente todas las economias, como reflejo de las mayores
preocupaciones fiscales y del aumento de la deuda publica a nivel global (Grafico 1.1.5). Los mercados bursatiles, pese
a la persistencia del conflicto, operan con ganancias en lo que va del ano en la mayoria de los paises. Se destaca
nuevamente el desempeno de Corea del Sur y Taiwan, impulsado por el dinamismo del sector de semiconductores
asociado a la inteligencia artificial (Grafico 1.1.6).
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Grafico 1.1.5

Tasa a 10 afios
(YTD: cambio desde el 01-ene-26 hasta
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Grafico 1.1.6

Indices bursatiles en USD

(YTD: cambio desde el 01-ene-26 hasta
el 31-ago-26, %)
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Las tasas largas a nivel global mantienen su tendencia al alza, en un contexto de mayor percepcion de riesgo fiscal
y, recientemente, de mayor inflacién. Tanto en economias avanzadas como emergentes las tasas a 10 anos contintan
la trayectoria ascendente que mostraban desde 2023, reflejando expectativas de inflacién que se mantienen por sobre
las metas de los respectivos bancos centrales (Grafico 1.1.7). Esta dindmica es particularmente visible en economias
desarrolladas, donde el deterioro de las perspectivas fiscales ha llevado a las tasas a 30 anos a niveles cada vez mas
altos (Grafico 1.1.8).
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Grafico 1.1.7 Grafico 1.1.8
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Bloomberg. Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Bloomberg.

Los precios internacionales de los alimentos permanecen practicamente estables, mientras que los fertilizantes
han revertido parte del fuerte repunte registrado a inicios de afio, aunque se mantienen elevados. El indice de
precios de la FAQ esta practicamente en el mismo nivel que en el informe anterior, con el alza de los aceites vegetales
(5,8%) compensada por caidas en carnes (2,7%) y lacteos (2,4%), mientras cereales y azlcares permanecen sin mayor
variacion (Grafico 1.1.9). En contraste, segun datos del Banco Mundial los precios de los fertilizantes acumulan una caida
de casi 30% desde los maximos alcanzados en abril, aunque se mantienen por sobre los niveles previos al conflicto.

El precio del cobre alcanzé nuevos maximos histéricos y se ha mantenido en niveles elevados desde el informe
anterior, mientras la brecha entre Comex y LME se encuentra acotada. El valor maximo de cierre fue US$6,73 por
libra en el Comex el 5 de agosto, mientras que la Bolsa de Metales de Londres hizo lo propio el 17 de agosto con
US$6,73 por libra (Grafico 1.1.10). En este contexto, el escenario central vuelve a revisar al alza el precio promedio
esperado para 2026, desde US$5,9 a US$6,15 por libra (Cuadro 1.1.1). El fuerte dinamismo de la demanda ligada a la
inteligencia artificial, transicion energética y tecnologfa sigue explicando buena parte del alza, a lo que se suma una
mayor estrechez en los inventarios disponibles a nivel global. A su vez, Estados Unidos ha descartado por el momento

aplicar una politica arancelaria mas dura respecto al cobre, lo que ha mantenido estable la brecha entre el Comex
(transado en la Bolsa de Chicago) y el LME (transado en la Bolsa de Londres).
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Grafico 1.1.9

Precios de alimentos y fertilizantes
(indice promedio 2019=100)

Grafico 1.1.10

Precio del cobre
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a FAO y Banco Mundial. Nota: indice de metales base excluye cobre, segln ponderadores de indice de
metales base del Banco Mundial.

Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Cochilco y Banco Mundial.

Las perspectivas de politica monetaria global se han tornado mas contractivas desde el inicio del conflicto, con
un tono cada vez mdas hawkish entre los principales bancos centrales, incluyendo nuevas alzas. El Banco Central
Europeo y el Banco de Japdn concretaron nuevas alzas de tasas en junio y las mantuvieron en su reunién de julio.
Por su parte, la Reserva Federal mantuvo su tasa de politica monetaria, pero endurecié su discurso hacia fines de
agosto, elevando a mas de 60% la probabilidad que el mercado asigna a un alza en septiembre, lo que fue abordado
en la cumbre de Jackson Hole. En América Latina, el conflicto también ha alterado las trayectorias de baja de tasas

que varios bancos centrales tenian en curso, manteniendo un elevado diferencial de tasas de Chile con respecto a sus
pares de la regién (Gréfico 1.1.11).
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Grafico .1.11

Evolucion de las expectativas de tasa de politica monetaria
(porcentaje)
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Nota: corresponde a la expectativa de mercado para la tasa de politica monetaria a diciembre de 2026, medida en tres momentos distintos.
Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile y Bloomberg.

Las perspectivas de crecimiento mundial no muestran mayores cambios, aunque con ajustes mas marcados en
China y la Eurozona. De acuerdo con la actualizacién de julio del World Economic Outlook del FMI, el crecimiento
mundial para 2026 se proyecta en 3,0%, lo que es una leve correccion a la baja respecto del 3,1% proyectado en abril,
pese a la persistencia del conflicto. Entre las economias avanzadas, el crecimiento promedio se ajusta levemente a
1,7%, donde Estados Unidos se mantiene sin cambios en 2,3%, mientras que la Eurozona se corrige a la baja, a 0,9%
(informe anterior: 1,1%), por el debilitamiento en la confianza de los consumidores y un mayor costo de la energia
importada. En las economias emergentes y en desarrollo, el crecimiento se estima en 3,8%, con China revisandose al
alza a 4,6% (informe anterior: 4,4%), por la inversién en infraestructura y el dinamismo exportador, pese a un consumo
interno que se mantiene débil (Grafico 1.1.12).

La inflacién mundial se revisé al alza, presionada por el aumento de los precios de la energia, aunque sin evidencia
hasta ahora de un desanclaje de las expectativas. De acuerdo con la Ultima actualizacién del World Economic Outlook
del FMI, la inflacién mundial se proyecta en 4,7% para 2026, 0,3pp. por sobre lo previsto en el Ultimo informe. El ajuste
fue algo mayor en las economias emergentes y en desarrollo (+0,3pp.) que en las avanzadas (+0,2pp.), revirtiendo
la trayectoria de convergencia que ambos grupos venian mostrando desde los maximos de 2022 (Grafico 1.1.13). El
repunte se ha concentrado en la inflacidon total, mientras que la inflacién subyacente se ha mantenido relativamente
estable en la mayoria de los paises, lo que es consistente con que el origen de las presiones inflacionarias sigue siendo
el mayor precio de la energia y los alimentos asociado al conflicto. A su vez, el mercado todavia prevé que el conflicto
tiene un caracter mas transitorio que permanente.
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Grafico 1.1.12

Grafico 1.1.13
Proyecciones de crecimiento 2026 Inflacion total, economias avanzadas y emergentes
(variacion real, porcentaje)
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de julio 2026. Las otras barras corresponden al crecimiento proyectado para el Economic Outlook; se excluyen Argentina y Venezuela.
2026 en los informes sefalados en las etiquetas. Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Bloomberg.
Fuente: Ministerio de Hacienda en base a World Economic Outlook julio 2026,

Fondo Monetario Internacional.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS 27



28

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

Economia Nacional 2026

Hasta julio del 2026 el Imacec total registra un crecimiento anual acumulado de -0,4%, en tanto que el no minero
de 0,3% y el minero de -5,4% (Grafico 1.1.14). Los sectores que estan mas afectados directamente con condiciones
de oferta muestran crecimientos acumulados negativos hasta julio 2026; mineria: -5,4%, industria: -1,3%, resto de
bienes: -2,3%. En mineria, los meses con mayor incidencia negativa fueron entre marzo y junio, por una alta base
de comparacién. En tanto en la industria y resto de bienes, se concentraron entre febrero y mayo cuando incidi¢ de
manera importante el adelantamiento de la temporada de la cereza y entre marzo y mayo por la escasez de recursos
pesqueros (anchoveta y jurel) que produjo el fendmeno de El Nino.

Por su parte, los sectores vinculados a la demanda interna muestran crecimientos acumulados positivos, donde
destacan comercio (1,9%) y servicios (1,0%). Ambos presentaron incidencias positivas en la mayoria de los meses, con
un mayor dinamismo en junio. No obstante, en julio, hubo un aporte negativo de la mayoria de los sectores debido al
frente de mal tiempo que afecté con mayor intensidad desde la regién de Atacama hasta la Araucania. Este fendémeno
climatico provocé la paralizacién de faenas mineras, interrupciones de actividades industriales y suspension de clases
y actividades laborales. Por el contrario, en la categoria de restos de bienes, se registré un efecto positivo debido a la
mayor acumulacién de agua en los embalses, que permite incrementar la generacién hidroeléctrica (Grafico 1.1.15)

Grafico I.1.14 Grafico I.1.15
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos del Banco Central de Chile. Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos del Banco Central de Chile.

Durante el afo, los principales factores que han incidido negativamente sobre la actividad son las condiciones
climaticas y el desempeno de la mineria. En lo que respecta a las condiciones climaticas, en el graficol.1.16 se observa
gue en los primeros meses el sector resto de bienes aporté al crecimiento de la actividad total -0,4pp. en enero y en
torno a-1,0pp. enfebreroy marzo. Este desempeno estuvo asociado al aumento de las temperaturas de las costas, que
provoco una importante disminucién de la biomasa de recursos pesqueros como el jurel y la anchoveta. Luego, desde
marzo, este efecto se trasladé a la industria, especificamente al rubro alimenticio ligado a productos marinos, que
explicé mas de la mitad de la caida en la produccién manufacturera. En julio, los jureles han vuelto a estar disponible
en las costas, pero la anchoveta aun mantiene desembarcos histéricamente bajos por lo que, en conjunto, se modera

la incidencia negativa del sector. Por su parte, durante julio, el efecto del shock de las altas e intensas precipitaciones
fue transversal, afectando a diversos sectores de la actividad econdmica.
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El evento climatico de julio tuvo una incidencia negativa significativa en los sectores de comercio y servicios,
frenando transitoriamente el mayor dinamismo observado en junio. En el caso del sector servicios, la suspension
de clases, particularmente entre las regiones de Atacama y Biobio — que concentran mas del 70% de las matriculas
escolares- provocd que la actividad en el sector disminuyera respecto al mes anterior en un 1,1%, en términos
desestacionalizados. Una situaciéon similar se observé en 2024, con un patréon de precipitacion similar en las regiones
entre Coquimbo y Biobio, en donde el componente servicios personales explicd el 50% de la disminucién del sector

servicios (Grafico 1.1.17). A lo anterior también se suman interrupciones en las rutas terrestres, lo que afectd al
componente de Transporte.

Grafico 1.1.16 Grafico 1.1.17
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile y Meteo Chile.

La mineria del cobre presenta el principal deterioro sectorial de este escenario, afectada por condiciones climaticas
adversas, menores leyes del mineral, mantenciones programadas y restricciones operacionales, a lo que se suma
el inicio de negociaciones colectivas en varias faenas. La actividad minera cayé 6,4% anual en el segundo trimestre y
el Imacec minero retrocedié con fuerza en julio (-9,3% a/ay -9,4% m/m sa), afectado en gran parte por los temporales
que interrumpieron la operacion de distintas faenas. En particular, Los Pelambres detuvo sus actividades en la mina
y la planta entre el 18 y el 23 de julio, Caserones suspendié sus operaciones durante 13 dias por nieve y pérdida de
suministro eléctrico, y Candelaria registrd una interrupcién mas breve. A esto se sumé la caida de 11% anual en la
produccion de Codelco durante el primer semestre, por restricciones operacionales tras el accidente en El Teniente el
2025, mantenciones programadas y menores leyes del mineral en otras faenas (Grafico 1.1.18). Con todo, el deterioro se

concentro especificamente en la mineria del cobre, cuya incidencia en el PIB minero ha permanecido negativa durante
los ultimos trimestres.

Estos factores se han traducido en ajustes en los planes de produccion de algunas companias mineras. Antofagasta
Minerals redujo en agosto su rango anual desde 650-700 mil a 625-655 mil toneladas tras la detencién de Los Pelambres,
mientras que Lundin situé a Caserones en la mitad inferior de su rango de guia tras los 13 dias de suspension de esa
faena, mientras que otras empresas han informado que se encuentran en evaluaciéon. Uno de los ajustes mas relevantes
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corresponde a Escondida: tras cerrar el ano fiscal 2026 con una produccién de cobre de 1,3 millones de toneladas (-3%

anual), la compania proyectd para el ano fiscal 2027 una nueva reduccién, hacia un rango de 1,0 a 1,17 millones de
toneladas, por menor ley del mineral.

Por su parte, el resto de la mineria no cobre se ha mantenido dindmica, en particular por la mayor produccién
de litio y hierro, que ha compensado parcialmente la debilidad del cobre. Hasta el segundo trimestre de 2026 el
sector otras actividades mineras registra un crecimiento acumulado de 24%, en un contexto de alza de precios del
litio y una demanda internacional sostenida por los sistemas de almacenamiento de energia, a lo que se suma una

recuperacion de capacidad productiva en hierro al volver a la explotacién faenas que se habfan detenido en anos
recientes. (Grafico 1.1.19)

Grafico 1.1.18 Grafico 1.1.19
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile.
Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Cochilco, INE, Banco Central de Chile.

El mercado laboral continia mostrando senales de debilidad, con una acotada capacidad de creaciéon de empleo
y un deterioro en su “calidad”. El deterioro ha sido particularmente persistente en el empleo formal, que acumula
cinco trimestres moviles de destruccién interanual, compensado solo parcialmente por el empleo informal. Esta
dindmica llevd a que, en el trimestre movil mayo-julio, el nimero de ocupados registrara su primera variacion
interanual negativa (-16 mil ocupados en doce meses) (Grafico 1.1.20). La dindmica anterior da cuenta del incremento

de costos laborales desde mediados de 2023 a la fecha (Mesa de reactivacion laboral 2026, IPOM septiembre 2025,
Recuadro 1.3)

A su vez, la fuerza de trabajo, que hasta ahora habia mostrado un crecimiento anual sostenido, comenzé a retroceder
en los ultimos trimestres. Esta caida de la fuerza de trabajo se observa principalmente por la disminucion de los
ocupados, que no es compensada con un alza en el nimero de desocupados. Esto ha contribuido, mecanicamente, a
mantener la tasa de desempleo en niveles elevados (Grafico I.1.21). Por su parte, el nUmero de desempleados mantiene
un comportamiento consistente con el patrén estacional que ha exhibido en anos recientes, en que el empleo tiende a

debilitarse hacia mediados de ano para luego repuntar hacia el cierre. De mantenerse esta regularidad, cabria esperar
qgue el desempleo disminuya de manera paulatina en los proximos meses.
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Grafico 1.1.20

Ocupados formales e informales
(variacion anual, miles de personas)

Grafico 1.1.21

Fuerza de trabajo y tasa de desocupacion
(miles de personas, porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Instituto Nacional de Estadisticas. Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Instituto Nacional de Estadisticas.

La masa salarial real ha continuado desacelerandose en términos interanuales. Esta moderacién responde
principalmente a la menor incidencia de las horas trabajadas con un componente de nimero de ocupados que se

mantiene contenido, por su parte, las remuneraciones reales han sostenido la mayor parte del crecimiento (Grafico
1.1.22).
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Grafico 1.1.22

Descomposicion de la masa salarial real
(variacion anual)
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La formacidn bruta de capital fijo (FBCF) perdié dinamismo en el segundo trimestre, el componente de construccion
mostré mayor debilidad, y maquinaria y equipos moderd su expansion. La FBCF registré nula variacion anual.
Construccion y obras cayo 2,4% a/a, por menores obras de ingenieria y el término de proyectos mineros y de plantas
desalinizadoras. Por su parte, maquinaria y equipos crecid 3,7%, muy por debajo del 9,6% del trimestre previo, en
linea con la moderacion que ha mostrado el crecimiento de las importaciones de bienes de capital en los ultimos
meses (Grafico 1.1.23). Esta moderacidn responde en gran medida a una elevada base de comparacién: durante 2025
las importaciones de bienes de capital crecieron con fuerza, impulsadas principalmente por maquinaria industrial y
vehiculos de transporte, en un contexto de alta inversion mineray energética. Con esa base mas exigente, la contribucion
de ambos componentes se ha ido diluyendo desde comienzos de 2026, e incluso ha pasado a terreno negativo en
meses recientes (Grafico 1.1.24). Con todo, no es posible descartar que exista un fendmeno de postergacion en la
ejecucién de inversiones a la espera de la promulgacién de la Ley de Reconstruccién Nacional, el que se veria reforzado
por la incertidumbre asociada a la persistencia de las tensiones geopoliticas. Esto explicaria que las expectativas de
inversion para el corto plazo se ajusten a la baja, mientras que las de mediano plazo lo hagan al alza.
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Grafico 1.1.23

Formacion bruta de capital fijo por componentes
(variacion anual, porcentaje)
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Grafico 1.1.24

Incidencias importaciones bienes de capital
(contribucion anual, puntos porcentuales)
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile.
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La inflacion vuelve a tener presiones al alza por la reactivacion del conflicto en Medio Oriente y, de manera transitoria,
por el impacto de las condiciones climaticas adversas. Hacia el cierre del trimestre se revirtié la correccién a la baja
en los precios de los combustibles anticipada en el IFP2T26, cuando se contemplaba un escenario de consolidacién de
la tregua con una disminucion de la incertidumbre internacional. El escenario internacional volvié a empeorar, lo que se
tradujo en un nuevo repunte de los precios internacionales de los combustibles. Esto presiond la inflacion doméstica tras
la moderacion transitoria a 3,5% anual observada en julio, y constituye un riesgo para la senda de convergencia hacia la
meta proyectada (Gréafico 1.1.25). A ello se sumaron las condiciones climaticas adversas registradas en el trimestre, que
generaron alzas transitorias en los precios de los alimentos. Con todo, las expectativas de inflacién a mas largo plazo se
mantienen ancladas en el valor meta, y se prevé que la inflacion continde convergiendo hacia el 3% durante el segundo
semestre de 2027 (Grafico 1.1.26). En materia de politica monetaria, las encuestas de expectativas del Banco Central (EEE
y EOF) prevén una mantencion de la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en su actual nivel de 4,5% durante el resto del afo.
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Grafico 1.1.25 Grafico 1.1.26

Incidencias mas relevantes en el IPC IPC total, IPC sin volatiles y expectativas
(contribucion anual, puntos porcentuales) (variacion anual, porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Instituto Nacional de Estadisticas. Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile.

El tipo de cambio se deprecié durante el tercer trimestre, en linea con la reactivacién de las tensiones geopoliticas
en Medio Oriente, exhibiendo una mayor depreciacién y volatilidad que sus pares. Tras promediar $/US5$899,7 en el
segundo trimestre, el peso se deprecié hacia julio y agosto, en un contexto de mayor aversion al riesgo global y un délar
algo mas fuerte a nivel global, que fue solo parcialmente compensada por el alza del precio del cobre en el periodo. Con
todo, hasta fines de agosto 2026 el tipo de cambio ha promediado $/US$901 (valor promedio 2025: $/US$952) (Gréfico
1.1.27). A lo anterior se debe agregar que las posiciones cortas de no residentes se mantienen en niveles elevados, lo
que ha sido asociado a la dindmica financiera de carry trade, aprovechando el elevado diferencial de tasas de politica
monetaria que existe entre Chile y sus pares de la regiéon como Colombia y Brasil.

Con respecto al comercio exterior, las exportaciones reales de bienes y servicios moderaron su caida en el segundo
trimestre, luego de la fuerte contraccion registrada en el trimestre anterior. En este periodo las exportaciones
reales restaron 0,58 pp. al crecimiento interanual del PIB. Al desagregar las incidencias, la mineria siguié restando
al crecimiento (-0,98 pp.), en una magnitud similar a la del trimestre previo, mientras que el sector agropecuario-
silvicola-pesquero revirtié su contribucion negativa y pasé a incidir positivamente (0,29 pp.) y la industria modero su
contribucion (Grafico 1.1.28). Las exportaciones de cobre cayeron en linea con la debilidad de la produccion, a pesar de
qgue a nivel nominal fueron compensadas con un mayor precio del mineral.
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Grafico 1.1.27 Grafico 1.1.28
Tipo de cambio y fundamentales Contribuciones de exportaciones reales de bienes en el PIB
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos de Bloomberg y Cochilco. Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile.

Las tasas de interés se han ajustado al alza en todos los plazos, en comparacidn con inicios de afo. En los primeros
meses del ano, las tasas de interés de las swap promedio camara (SPC) nominales aumentaron, en mayor medida, en
los plazos mas cortos. Esto, porque a inicios de ano las expectativas de la TPM para diciembre 2026 esperaban una
baja, lo que en abril se modificd por una mantencion. Luego, en los Ultimos meses, han sido las tasas de largo plazo
las que han evidenciado un aumento en su nivel, incorporando el movimiento al alza de las tasas internacionales, por
la mayor incertidumbre internacional (Grafico 1.1.29). En cuanto a las colocaciones de vivienda, estas han mostrado
un mayor dinamismo en el flujo, que ha mantenido un incremento constante desde febrero-26, llegando a niveles
maximos desde 2023. Las tasas de interés de vivienda se mantienen en minimos desde diciembre 2021. (Grafico .1.30).
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Grafico 1.1.29 Grafico 1.1.30
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tasa de interés interbancaria.
Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile.

Este informe ajusta a la baja la proyeccién de crecimiento para el presente afo, dando cuenta de los efectos de un
escenario internacional con alta incertidumbre y tension geopolitica, y de los ultimos eventos climaticos, junto con
un segundo trimestre peor de lo previsto. El crecimiento del PIB total se corrige a 0,7%, con disminucién tanto en el
componente minero (-3,3%) como no minero (1,2%). La demanda interna se ubica en 1,3%, por un menor dinamismo de
la inversion (-0,4%). En comercio exterior tanto las exportaciones como las importaciones disminuyen con un precio del
cobre que se revisa al alza, con esto la cuenta corriente se incrementa respecto al escenario anterior, quedando en 0,9%
del PIB. De igual manera, el tipo de cambio se revisa al alza. Ambos precios tienen esta correccién debido a mayores
valores a los proyectados en el IFP anterior. La inflacion esperada también aumenta debido a la mayor persistencia de
las alzas en los precios internacionales y las sorpresas en algunos componentes mensuales, asi como la presién en
alimentos por los temporales y los cortes de rutas nacionales y pasos fronterizos. (Cuadro I.1.1, Cuadro 1.1.2)

La correccion en las proyecciones de crecimiento, consideran principalmente agudizacién y extension del conflicto
en Medio Oriente, efecto de los eventos climaticos, cambios en planes de produccion minera del cobre y finalmente,
correccion de las Cuentas Nacionales del primer y segundo trimestre de 2026. En cuanto a la correccion del sector
minero, cerca de la mitad de los puntos porcentuales ajustados respecto al escenario previo, se explican por los ajustes
en los planes de produccion (guidance) de las mineras, los que se publican en su mayoria en el mes de julio y que fueron
corregidos por menor ley del mineral y adecuaciones ante la afectacion climatica. Para el PIB no minero, se considera
un escenario internacional con tensiones geopoliticas que se han mantenido y agudizado hasta la fecha, pese a que
el escenario del IFP previo internalizaba un desescalamiento ante la tregua anunciada en junio. A esto se suma, el
impacto transversal de los eventos climaticos con efecto negativo principalmente en el tercer trimestre. Lo anterior
mantiene un entorno mas desafiante para el crecimiento econémico.
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Cuadro I.1.1

Supuestos macroecondmicos 2026

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

IFP 2T26 IFP 3T26

PIB
1,8 0,7
(var. real anual, %)
PIB minero
-0,9 -3,3
(var. real anual, %)
PIB no minero
2,2 1,2
(var. real anual, %)
Demanda interna
2,4 1,3
(var. real anual, %)
IPC
_ 3.6 3,8
(var. anual, % promedio)
Tipo de cambio
. . 900 906
($/US$, promedio, valor nominal)
Precio del cobre
) 590 615
(USc$/lb, promedio, BML]
Precio petréleo WTI
85 85
(US$/bbl)
Precio del litio
19 19
(US$/kgl

Nota: Actualizacién del IFP 3726 con un nivel de PIB nominal 2026 estimado en $368.922 miles de millones. Tipo de cambio a diciembre: 910. Cierre estadistico de

proyecciones macroeconémicas el 18 de agosto de 2026.

Fuente: Ministerio de Hacienda.

Cuadro 1.1.2

Detalle supuestos de crecimiento econdmico y cuenta corriente 2026

IFP 2T26 IFP 3T26

Demanda Interna

2,4 1,3
(var. real anual, %)
Consumo Total
2,0 1,9
(var. real anual, %)
Formacion Bruta de Capital Fijo
3,3 -0,4
[var. real anual, %)
Exportacion de Bienes y Servicios
-0,1 -2,6
(var. real anual, %)
Importacion de Bienes y Servicios
1,6 -0,9
(var. real anual, %)
Cuenta corriente
-0,6 0,9

(% del PIB]

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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.2 INGRESOS EFECTIVOS DEL GOBIERNO CENTRAL 2026

Los ingresos efectivos del Gobierno Central para 2026 se proyectan en $80.657.196 millones, equivalentes a 21,9% del
PIB, lo que representa un crecimiento real de 7,1% respecto de 2025. En comparacién con la estimaciéon presentada
en el IFP del segundo trimestre de 2026, aumentan en $965.524 millones, por la actualizacion del escenario
macroecondémico, la incorporacion de la informacién efectiva disponible y la revision de los principales supuestos de
proyeccién (Cuadro 1.2.1).

Cuadro 1.2.1
Ingresos del Gobierno Central total 2026 (p)

(millones de pesos 2026, % de variacion realy % del PIB)

38

IFP 3T26
IFP 2T26 IFP 3726 oo atoa 95 VAR.REAL % DEL

ANUAL (%) PIB

Transacciones que afectan el patrimonio neto 79.677.858 80.643.382 965.524 71 21,9
Ingresos tributarios netos 64.312.710 64.875.231 562.521 3.1 17,6
Tributacion mineria privada (GMP10) 7.235.155 7.843.161 608.006 42,9 2.1
Tributacion resto contribuyentes 57.077.555 57.032.070 -45.485 -0,7 15,5
Traspasos Codelco 2.869.639 3.140.901 271.261 72,5 0,9
Cobre bruto 2.869.639 3.058.415 188.775 68,0 0,8
Ingresos litio 0 82.486 82.486 - 0,0
Imposiciones previsionales 5.097.208 5.097.208 0 12,5 1.4
Donaciones 110.260 151.945 41.685 102,6 0,0
Rentas de la propiedad 2.888.367 2.948.306 59.939 61,0 0.8
Ingresos por litio de Corfo 1.108.265 1.168.204 59.939 251,6 0,3
Resto de rentas de la propiedad 1.780.102 1.780.102 0 18,7 0,5
Ingresos de operacién 1.584.993 1.559.772 -25.221 -1.5 0,4
Otros ingresos 2.814.681 2.870.019 55.338 12,1 0,8
Transacciones en activos no financieros 13.814 13.814 0 10,6 0,0
Venta de activos fisicos 13.814 13.814 0 10,6 0,0
Total ingresos 79.691.672 80.657.196 965.524 71 21,9

[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.

Larevision al alza se concentra en los ingresos mineros. La tributacion de la mineria privada aumentard en $608.006
millones respecto del IFP del segundo trimestre de 2026, mientras que los traspasos de Codelco lo hardnen $271.261
millones. A ello se suman mayores rentas de la propiedad por $59.939 millones, asociadas a los ingresos por litio de
Corfo. En contraste, la proyeccion de la tributacion del resto de contribuyentes se mantiene sin cambios relevantes,
con una disminucion de $45.485 millones respecto del informe anterior. Esta composicion es consistente con la
evolucion observada durante el ano: a agosto, la tributacién de la mineria privada acumula un crecimiento de 45,9%
real anual, mientras que la del resto de contribuyentes registra una variacion de 0,2%.

1 Las variaciones anuales respecto a 2025 no consideran el Bono Electrénico Fonasa en su ejecucion.
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En cuanto a los ingresos tributarios netos, la proyeccién del impuesto a la renta aumenta en $1.549.230 millones
respecto del IFP 2T26, principalmente por mayores pagos provisionales mensuales (+$843.757 millones) y la
declaracion y pago mensual (+$481.488 millones), a lo que se suma un alza esperada de $223.984 millones en el
saldo proyectado de la declaracion anual.

Estos mayores ingresos son parcialmente compensados por una menor proyeccion del IVA (-$633.124 millones) y de los
impuestos a productos especificos (-$218.265 millones). En el caso del IVA, la revisién incorpora principalmente el efecto
fiscal de la exencidn transitoria aplicable a la venta de viviendas nuevas establecida en la Ley de Reconstruccién Nacional
y Desarrollo Econémico y Social, que comienza a afectar la recaudacién durante el cuarto trimestre de 2026. Junto con
las variaciones en el resto de los ingresos tributarios, la revisidon al alza alcanzara los $562.521 millones, totalizando
$64.875.231 millones, equivalentes a 17,6% del PIB (Cuadro 1.2.2).

Cuadro 1.2.2

Ingresos tributarios netos 2026 (p)
(millones de pesos 2026, % de variacion real y % del PIB)

IFP 3T26

IFP 2726 IFP 3726 N . VAR.REAL % DEL
ANUAL (%) PIB
Impuestos a la renta 28.388.421 29.937.651 1.549.230 10,7 8,1
Declaracion anual -382.102 -158.118 223.984 -508,7 0,0
Impuestos 19.693.509 19.734.717 41.208 53 5,3
Sistemas de pagos -20.075.612 -19.892.835 182.777 6,3 =54
Declaracién y pago mensual 8.624.320 9.105.808 481.488 0.8 2,5
Pagos provisionales mensuales 20.146.204 20.989.961 843.757 16,8 5,7
Impuesto al valor agregado 29.914.221 29.281.097 -633.124 -1,2 7,9
IVA declarado 46.687.985 46.054.861 -633.124 0,5 12,5
Crédito especial empresas constructoras -373.129 -373.129 0 -10,8 -0,1
Devoluciones -16.400.634 -16.400.634 0 3,9 -4,4
Impuestos a productos especificos 3.578.862 3.360.597 -218.265 -17,0 0,9
Tabacos, cigarros y cigarrillos 934.231 951.555 17.324 -39 0,3
Combustibles 2.568.619 2.333.031 -235.588 -22,0 0,6
Derechos de extraccion ley de pesca 76.011 76.011 0 4,3 0,0
Impuestos a los actos juridicos 955.316 939.064 -16.253 6,3 0,3
Impuestos al comercio exterior 568.310 542.640 -25.670 -14,5 0,1
Otros 907.580 814.182 -93.398 16,5 0,2
Fluctuacion deudores mas diferencias pendientes -1.311.079 -1.467.194 -156.115 25,9 -0,4
Otros 2.218.659 2.281.376 62.717 22,4 0,6
Ingresos netos por impuestos 64.312.710 64.875.231 562.521 3,1 17,6

[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.
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La menor proyeccion de los impuestos a productos especificos se concentra en el impuesto a los combustibles, cuya
estimacion disminuye en $235.588 millones respecto del informe anterior. Esta revisién responde principalmente a la
operacién del Mepco durante 2026, en un contexto marcado por el fuerte aumento de los precios internacionales de los
combustibles asociado al conflicto geopolitico entre Estados Unidos e Iran.

La evolucidon de la recaudacién durante 2026 es consistente con la recomposicién proyectada entre los distintos
impuestos. A agosto, los ingresos por impuesto a la renta acumulan un crecimiento de 8,6% real anual, principalmente
por los pagos provisionales mensuales, que aumentan 20,0%. En menor medida, el IVA acumula un crecimiento de 2,3%,
coherente con la evolucién de las ventas al mercado interno, mientras que por el contrario los impuestos a productos
especificos disminuyen 8,4%, incididos por una caida de 11,4% del impuesto a los combustibles. Con todo, la tributacion
del resto de contribuyentes ha mostrado una recuperaciéon durante los Ultimos meses y registré en agosto, por primera
vez en el ano, una variacién acumulada positiva®. Hacia el cierre del ano, se proyecta una moderacion de esta trayectoria,
principalmente por los efectos previamente senalados de la Ley de Reconstruccién sobre el IVA y del Mepco sobre la
recaudacién del impuesto a los combustibles.

Por su parte, los traspasos de Codelco se proyectan en $3.140.901 millones, $271.261 millones por sobre lo estimado en
el IFP anterior, en un escenario de mayor precio esperado del cobre. Las rentas de la propiedad alcanzaran $2.948.306
millones y se revisan al alza en $59.939 millones por mayores ingresos proyectados por litio de Corfo.

2 Mayores detalles en el informe de ejecucién presupuestaria a agosto de 2026.
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1.3 INGRESOS CICLICAMENTE AJUSTADOS DEL GOBIERNO CENTRAL 2026

Los ingresos ciclicamente ajustados (o estructurales) se obtienen al descontar de los ingresos efectivos el componente
ciclico. Este componente proviene de un nivel del PIB no minero y precio del cobre efectivo que son distintos al valor de
tendencia y al de referencia, respectivamente, y a ingresos de litio de Corfo mayores a un umbral.

Por lo tanto, para la estimacién del ajuste ciclico se utilizan los parametros estructurales estimados en base a la informacion
entregada por comités de expertos independientes convocados en julio de 20255,y con el umbral del litio estimado para el ano.

La brecha del precio de cobre y del PIB no minero presentan variaciones respecto al informe pasado. La proyeccién del
precio de cobre se corrigio al alza, por lo que su brecha con el valor de referencia aumentd, lo que ajusta a la baja los
ingresos estructurales. Por el lado del PIB no minero, se corrige a la baja la proyeccién, manteniéndose en un nivel bajo
su tendencia, lo que ajusta al alza los ingresos estructurales (Cuadro 1.3.1).

Cuadro 1.3.1
Parametros de referencia del balance ciclicamente ajustado 2026 (p)

PIB no minero

PIB tendencial no minero (% de variacion real) 2,6 2,6
Brecha: PIB no minero tendencial/PIB no minero (%) 1.1 2.0
Cobre
Precio de referencia (USc$2026/lb) 438 438
Precio de cobre BML (USc$2026/Lb) 590 615
Brecha: precio de referencia/precio BML (%) -25,8 -28,8
Litio
Umbral del litio (% del PIB) 0,35 0,35
Ajuste (% del PIB) N/A N/A

Notas: EL PIB no minero tendencial y el precio de referencia del cobre 2026 corresponden a los estimados por los Comités reunidos para el Presupuesto 2026, en julio de 2025.
Por su parte, el umbral del litio 2026 corresponde al promedio de los ingresos por rentas de la propiedad provenientes de la explotacion del litio de Corfo entre agosto de 2018
y julio de 2025, como porcentaje del PIB del periodo entre julio de 2018y junio de 2025. Para reflejar la nueva metodologia (Decreto Exento N° 203, de 2026, del Ministerio de
Hacienda), a partir de este IFP, la brecha del precio del cobre se presenta como porcentaje, correspondiente a la diferencia del precio de referencia respecto del precio efectivo.
N/A: No aplica. La diferencia entre los ingresos provenientes de la explotacion del litio y el umbral del litio es negativa.

[p) Proyeccion.

Fuente: Dipres.

En base a lo anterior, y a las estimaciones de ingresos efectivos, se proyectan ingresos ciclicamente ajustados para el
ano 2026 por $78.661.534 millones (Cuadro 1.3.2 y Gréfico 1.3.1), los que aumentan 1,5% respecto a lo estimado en el IFP
del segundo trimestre. Esto se explica, principalmente, por el mayor ajuste ciclico al alza sobre los ingresos tributarios
no mineros (aumento de los ingresos estructurales en 1,3%), lo que mas que compensa la caida marginal estimada en
su nivel efectivo. En menor magnitud, también se explica por la mayor proyeccién efectiva de los otros ingresos (+3,2%
respecto al IFP 2T26), de la tributacidn de la gran mineria privada (+3,3%) y de los ingresos por litio (+12,9%).

En particular, los tributarios mineros estructurales aumentan, aunque en menor magnitud que los efectivos, dado el
mayor ajuste ciclico explicado por la mayor brecha en el precio del cobre detallada previamente. Lo mismo sucede con
los traspasos de Codelco al Fisco, aunque su aumento en el dato efectivo se compensa practicamente en su totalidad por
el mayor ajuste ciclico.

3 Las variaciones anuales respecto de 2025 no consideran Bono Electrénico Fonasa en su ejecucion.

4 El célculo de los pardmetros estructurales y de los ajustes ciclicos fue supervisado y revisado por el Consejo Fiscal Auténomo (CFAJ.

5 Cabe destacar que las proyecciones 2027-2031 utilizan los pardmetros obtenidos en las consultas realizadas en julio de 2026, en el contexto de la elaboracién del
Presupuesto 2027.
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Por otra parte, los Unicos ingresos estructurales que presentan una disminucion respecto al IFP pasado son las
imposiciones previsionales de salud, cuya variacion se explica por la menor estimacion efectiva, que no alcanza a ser
compensada por el ajuste ciclico al alza.

Cuadro 1.3.2

Ingresos ciclicamente ajustados del Gobierno Central total 2026 (p)
(millones de pesos 2026 y % de variacion real)

Total ingresos 77.470.122 78.661.534 1.191.411 8,9
Ingresos tributarios netos 63.048.039 63.975.334 927.295 3.8
Tributacion mineria privada 5.100.912 5.269.597 168.685 11,3
Tributacion resto de contribuyentes 57.947.127 58.705.737 758.610 3,2
Traspasos de Codelco por cobre 1.855.247 1.861.973 6.726 2.332,6
Imposiciones previsionales de salud 4442 446 4.332.298 -110.148 13,9
Ingresos por litio (Codelco y Corfo) 1.108.265 1.250.690 142.425 2764
Otros ingresos? 7.016.126 7.241.239 225.114 12,6

[1) Los ingresos estructurales de 2025 no incluyen los cambios metodolégicos implementados desde el IFP 2T26.

[2) Las cifras correspondientes a otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estas contemplan
los ingresos por donaciones, rentas de la propiedad [(sin los ingresos por litio de Corfo), ingresos de operacién, otros ingresos, ventas de activos fisicos e imposiciones
previsionales del Ministerio del Trabajo.

[p) Proyeccion.

Fuente: Dipres.

Grafico 1.3.1
Diferencia en los ingresos estructurales 2026 (p)
IFP 3T26 - IFP 2726

(millones de pesos 2026)
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ITNM: ingresos tributarios no mineros; IPS: imposiciones previsionales de salud; AC: ajuste ciclico.
Nota: El ajuste ciclico se presenta con signo opuesto para representar su efecto sobre los ingresos estructurales.
Fuente: Dipres.
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|.& GASTO, BALANCE EFECTIVO Y CICLICAMENTE AJUSTADO GOBIERNO CENTRAL 2026

El gasto del Gobierno central total se proyecta en $87.280.684 millones (Cuadro 1.4.1), lo que implica un crecimiento de
$337.000 millones respecto de lo estimado en el IFP 2T26, debido a la incorporacion del Plan de Reactivacion y Empleo,
que busca fortalecer la inversion publica y contribuir a la generaciéon de empleo. Adicionalmente, el Recuadro 2 contiene
un analisis sobre la evolucidn reciente del gasto de capital y perspectivas hacia adelante.

Con lo anterior, se proyecta un aumento del gasto del Gobierno Central total de 2,4% real anual. Esta cifra considera un
incremento del gasto presupuestario de la misma magnitud y una disminucion del gasto extrapresupuestario de 45,9%
real anual.

Cuadro L.4.1
Gasto del Gobierno Central total 2026 (p)

(millones de pesos 2026 y % de variacion real)

MM$ VARIACION VARIACION 2026/
2026/2025 (%) LEY APROBADA!" (%)
IFP 27261 86.943.684 2,2 0,8
Plan de reactivacion y empleo 337.000
IFP 3T26® 87.280.684 2,4 1,2

(1) La Ley Aprobada incorpora la estimacién de gasto extrapresupuestario.

[2) Supone inflacién y tipo de cambio del IFP 2T26: 3,6% y $900 por dolar, respectivamente.
(3) Supone inflacién y tipo de cambio del IFP 3T26: 3,8% y $906 por délar, respectivamente.
[p) Proyeccién.

Fuente: Dipres.

Dado lo anterior, se estima un déficit efectivo de $6.623.489 millones (1,8% del PIB) y un déficit estructural de $8.619.150
millones (2,3% del PIB), que estd por debajo de la meta establecida en el Decreto N°486 de 2026, del Ministerio de
Hacienda, que establece las bases de la politica fiscal (Cuadro 1.4.2).

Cuadro 1.4.2

Balance del Gobierno Central total 2026 (p)
(millones de pesos 2026 y % del PIB")

IFP 2726 IFP 3T26
MM$ % DEL PIB MM$ % DEL PIB
(1) Ingresos efectivos 79.691.672 21,9 80.657.196 21,9
(2) Ingresos ciclicamente ajustados 77.470.122 21,3 78.661.534 21,3
(3) Gastos 86.943.684 23,9 87.280.684 23,7
(1)-1(3) Balance efectivo -7.252.012 -2,0 -6.623.489 -1,8
(2) - (3) Balance ciclicamente ajustado -9.473.562 -2,6 -8.619.150 -2,3

(1) PIB proyectado en cada informe.
[2) Escenario base.

[p) Proyeccion.

Fuente: Dipres.
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Por el lado de los ingresos efectivos, se observa una mejora de 0,26 pp. respecto al IFP previo, explicada principalmente
por los mayores ingresos de la tributacién minera, los traspasos de Codelco relacionados al cobre y al resto de los ingresos
efectivos. Este efecto fue parcialmente compensado por la caida de los ingresos tributarios no mineros. Respecto al Ajuste
ciclico, se registra un aporte positivo de 0,06 pp. impulsado por el ajuste asociado al PIB no minero, cuyo efecto favorable
fue parcialmente compensado por la incidencia negativa del ajuste relacionado al precio del cobre. Por ultimo, el gasto
contribuye negativamente en la variacion del balance estructural, debido al mayor crecimiento proyectado (Grafico 1.4.1).

Grafico 1.4.1

Actualizacion del balance ciclicamente ajustado 2026 (p)""
(% del PIB)
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ITNM: ingresos tributarios no mineros; IPS: imposiciones previsionales de salud; AC: ajuste ciclico.

(1) Las diferencias se calculan en pesos nominales y luego se expresan como porcentaje del PIB proyectado de este informe. Sin embargo, el IFP 2T26 se calculd
utilizando la proyeccién de PIB disponible en ese momento. Debido a esta diferencia en la base de comparacién, se incorpora un ajuste denominado ‘diferencia PIB
nominal’.

Fuente: Dipres.

Al descontar de las estimaciones los ingresos y gastos por concepto de intereses, se obtiene un déficit primario efectivo
de $2.627.282 millones (0,7% del PIB) y un déficit primario estructural de $4.622.944 millones (1,3% del PIB).
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.5. FINANCIAMIENTO DEL GOBIERNO CENTRAL 2026

Se estima que al cierre del ejercicio el stock de deuda bruta del Gobierno Central totalizard $157.511.633 millones (42,7%
del PIB), igual a lo proyectado en el IFP 2T26. El mayor nivel del PIB nominal y el menor déficit efectivo proyectado
reducen la deuda en 0,5 pp. y 0,2 pp. del PIB, respectivamente. Esto se compensa con mayores requerimientos bajo la
linea (+0,6 pp.), principalmente por un mayor saldo mantenido en los OATP para la recomposicion de caja y el pago de
amortizaciones a comienzos del proximo ano, y por efectos de valorizacion que elevan el stock de deuda debido a un tipo
de cambio mas depreciado y a una mayor inflaciéon (+0,2 pp).

Grafico 1.5.1
Stock de deuda bruta 2026 (p)
Descomposicion diferencias IFP 3T26 - 2726

(% del PIB)
43,0
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IFP 2726 valorizacion PIB nominal Requerimientos Balance IFP 3T26
bajo la linea
B Aumento M Disminucion B Total

Nota: Efecto valorizacién contiene cambios en el stock de deuda por délar, euro e inflacién.
Fuente: Dipres.

Respecto del IFP 2T26, se proyecta un aumento de la emisién de deuda para completar el espacio solicitado en la Ley
21.831, estas mayores fuentes de financiamiento explican el aumento de OATP (Cuadro 1.5.1). El resto de las operaciones
tienen cambios menores respecto de la proyeccion reportada en el informe anterior. Para el ano 2026 se reporta un
uso de $2.812.442 millones de pesos en disminucion de la deuda flotante, este uso por una sola vez busca disminuir
los cierres de deuda flotante del ano al aumentar la disponibilidad de fondos para que los servicios traspasen menos
devengos no pagados al cierre del ejercicio, manteniendo un nivel estable hacia el futuro que se expresa en que no
existan variaciones de la deuda flotante como uso ni como fuente de fondos, de forma analoga, los ingresos flotantes
corresponden a operaciones de una solo vez, por lo que se proyectan solo para el ano en curso. A partir de esta edicidn,
los aportes al Banco Central se registran en operacién de fondos del Tesoro Publico.
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Cuadro .5.1

Necesidades de financiamiento del Gobierno Central 2026 (p)
(millones de pesos 2026)

IFP 2T26 IFP 3T26

Necesidades de financiamiento 22.553.258 24.073.706
Déficit efectivo 7.252.012 6.623.489
Amortizaciones de deuda 6.689.408 6.750.149
Disminucién de deuda flotante 2.812.442 2.812.442
Ejecucion garantia CAE 408.362 396.949
Compra cartera CAE 493.672 479.875
Usos Bonos de reconocimiento 129.340 125.725
Acciones multilaterales 119.631 120.403
Aportes empresas publicas 349.845 320.190
Compra de titulos y valores de los servicios 746.763 711.836
Operacién fondos del Tesoro Pablico®? 857.953 1.148.250
Préstamos netos (otorgamiento - recuperacion) 1.333.716 1.296.441
Aporte a Otros Activos del Tesoro Publico (OATP) 1.360.112 3.287.956
Fuentes de financiamiento 22.553.258 24.073.706
Superavit efectivo 0 0
Flentes Emision de deuda 19.972.242 21.473.927
Uso de activos financieros 899.554 948.454
Venta de titulos y valores de los servicios 776.573 746.436
Ingresos flotantes® 904.888 904.888

(1) Corresponde al uso para la disminucidn de los compromisos devengados y no pagados al 31 de diciembre del ejercicio presupuestario, en conformidad a lo dispuesto
en los articulos N° 12y N° 19 del D.L. N° 1.263 de 1975, en consecuencia, se proyectan solo para el afio en curso.

[2) A partir de este informe, la cuota del Banco Central de Chile (Dto N°1.526 de 2010 del Ministerio de Hacienda) se presenta dentro de operacién de fondos del Tesoro Publico.
[3) Aquellos devengados y no percibidos al 31 de diciembre del afio anterior, en conformidad a lo dispuesto en el articulo N° 12 del D.L. N° 1.263 de 1975, en consecuencia,
se proyectan solo para el afio en curso.

[p) Proyeccion.

Fuente: Dipres.
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1.6. POSICION FINANCIERA NETA DEL GOBIERNO CENTRAL 2026

Los activos del tesoro publico se estiman en 4,7% del PIB, lo cual es 0,7 pp. mayor al informe previo (Cuadro 1.6.1),
asociado principalmente a un mayor saldo estimado de cierre de ano en los OATP. Esto explica en su totalidad el cambio
en la posicion financiera neta, que se estima que alcance -38,0% del PIB al cierre de 2026.

Cuadro 1.6.1

Posicion financiera neta del Gobierno Central total, cierre 2026 (p) ™
(millones US$ al 31 de diciembre y % del PIB)

IFP 2726 IFP 3T26
MMUS$ % DEL PIB MMUS$ % DEL PIB
Activos del tesoro publico 16.065 4,0 18.958 4,7
Deuda bruta 171.429 42,7 173.165 42,7
Posicién financiera neta -155.364 -38,7 -154.208 -38,0

(1) Estimaciones de tipo de cambio y PIB correspondientes a cada IFP.
[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.
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CAPITULO I1. PROYECTO DE LEY DE PRESUPUESTOS PARA EL SECTOR
PUBLICO ANO 2027

I1.1. ESCENARIO MACROECONGMICO 2027

Economia Internacional 2027

Se prevé que el escenario internacional de 2027 este marcado por dos fuerzas en direccién contraria: los efectos
negativos de la guerra en Medio Oriente y el impulso positivo del ciclo tecnolégico global, acelerado por los avances
y la adopcion de inteligencia artificial (IA). El cierre parcial del estrecho de Ormuz provocé un shock de precios
energéticos que elevd los riesgos para el crecimiento global. Sin embargo, el impacto sobre la actividad ha sido menor
al inicialmente previsto, en parte gracias al dinamismo del sector tecnolégico. Con todo, la transmisién del shock aun
se encuentra en una etapa temprana. El escenario base del FMI supone una normalizacion gradual del transito por
el estrecho desde mediados de 2026, con condiciones plenas restablecidas hacia comienzos de 2027. Se espera una
nueva actualizacion de este escenario en el World Economic Outlook que sera presentado a fines de octubre.

Este mismo dinamismo tecnoldgico ha tenido un correlato en los mercados de renta fija, donde las tasas de interés
de largo plazo han subido a niveles no vistos en cerca de dos décadas en Estados Unidos. La competencia por
financiamiento que generan las masivas inversiones en IA, junto con las crecientes necesidades fiscales de las
economias desarrolladas, explican buena parte de este movimiento. Hacia 2027, esta tendencia sera dificil de revertir:
aun silainversion en |A se desacelera, el ya complejo panorama fiscal de las economias avanzadas seguira limitando
una caida de las tasas.

De acuerdo con la ultima actualizacion del FMI, se estima que el crecimiento mundial para 2027 sera de 3,4%, lo
que significé una revision al alza de 0,2 puntos porcentuales respecto a la proyeccion de abril 2026 (Grafico 11.1.1).
Para las economias avanzadas se espera un crecimiento de 1,8%, donde Estados Unidos creceria 2,2%, mientras que
para la Eurozona se proyecta 1,2%. Para China se espera un crecimiento de 4,1%, lo que representa una desaceleracién
respecto a lo esperado para 2026 y para América Latina y el Caribe 2,7%, lo que seria una aceleracion respecto a lo
esperado para este ano.

Por otro lado, se espera que la inflacion mundial se modere hasta 3,9% en 2027, tras el repunte registrado en 2026.
El repunte en 2026—desde 4,1% en 2025 hasta 4,7% esperado para este ano— estd explicado principalmente por
mayores precios de energia y alimentos asociados a la disrupcién del estrecho de Ormuz. Ambos efectos se espera
que se disipen gradualmente hacia 2027 (Grafico I1.1.2). Con todo, la convergencia de la inflaciéon subyacente a la meta
seria mas lenta de lo previsto antes del conflicto: en Estados Unidos y Japdn se alcanzaria recién hacia fines de 2027,
y en el Reino Unido a mediados del préximo ano.

Diversos andlisis de mercado anticipan que los temas que influirdn en la economia y mercados globales seran la
mayor presion fiscal y la mayor frecuencia de eventos geopoliticos. Durante el ano, la interrupcion del estrecho de
Ormuz y otras rutas comerciales ha redefinido la logica de la globalizacién e interconexion mundial, a lo que se suma
una politica mas proteccionista de varios paises. A su vez, las naciones han elevado la presién sobre sus finanzas
publicas ya estresadas, lo que ha tenido como consecuencia el empinamiento en su estructura de tasas, especialmente
en las economias desarrolladas. Se espera que estos temas, entre otros, sean tratados en la Reuniones Anuales del
Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional, junto con la presentacion del Panorama Econdmico Mundial (WEO
por sus siglas en inglés) hacia fines de octubre de este ano.
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Grafico 1.1.1 Grafico 1.1.2
Proyecciones de crecimiento 2027 Proyecciones de inflacion
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Fondo Monetario Internacional. Fuente: Ministerio de Hacienda en base a World Economic Outlook julio 2026,

Fondo Monetario Internacional.

Economia nacional 2027

Para 2027 se proyecta un crecimiento de 3,3%, lo que representa una revisién al alza de 0,5 puntos porcentuales
respecto al informe anterior (Cuadro 11.1.1). Para el préximo ano se contempla un mayor dinamismo en la actividad
impulsado por la inversion, la recuperacion en los sectores asociados a recursos naturales, que fue afectado en el
ano 2026 por un shock negativo de caracter transitorio (revisar escenario econdémico nacional 2026), y a una actividad
minera mas dindmica, luego de una fase de inversiones y mantenimiento, como en el caso de Collahuasi. Ademas, la
actualizacién de las proyecciones incorpora el impacto en crecimiento de la Ley para la Reconstruccion Nacional y
Desarrollo Econdmico y Social.

ELl PIB minero se ajusta al alza hasta 2,9% (IFP anterior: 2,2%), siendo un sector que impulsara la economia. Esto en
respuesta a una baja base de comparacion, y a la contribucion del componente minero no cobre, principalmente litio
y hierro. Por su parte, el PIB no minero también se ajusta al alza hasta 3,3% (IFP anterior: 2,9%). En este escenario,
caracterizado por una menor ley del cobre a nivel nacional, se prevé que algunas minas puedan acceder a zonas de
mayor ley con resultados de mayor eficiencia luego del periodo de inversiones informado en sus informes trimestrales
a inversionistas.

La demanda interna se ajusta a 4,2% (IFP anterior: 2,9%), impulsada principalmente por la inversién. La formacion
bruta de capital fijo se revisa al alza a 8,1% (IFP anterior: 6,8%), reflejando el fuerte dinamismo esperado para 2027
por los efectos de la Ley de Reconstruccién y una sélida cartera de proyectos de inversion. El consumo se ajusta
a la baja, dando cuenta de un mercado laboral que se prevé aun presionado, mientras que las exportaciones se
mantienen y las importaciones se ajustan al alza, de la mano del dinamismo de la inversién (Cuadro 11.1.2).

Las perspectivas de inversién para el préximo afo son auspiciosas. La Ultima versién del catastro de inversién de
la Corporacion de Bienes de Capital (CBC) registré un monto proyectado de US $20.600 millones para 2027, cerca del
doble de lo estimado un ano antes. Esto refleja, entre otros, los efectos de la Ley de Reconstruccién y las medidas
regulatorias impulsadas en el periodo, liderado por los sectores de mineria y energia (Grafico I1.1.3). Adicionalmente,
el mismo catastro da cuenta de la mayor inversién registrada en un quinguenio para un segundo trimestre en los
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ultimos diez anos, con un estimado de US$ 76 mil millones en proyectos privados y US$ 19 mil millones en proyectos
publicos. En la misma linea, los montos de inversion aprobados en el Servicio de Evaluacién de Impacto Ambiental
(SEIA) alcanzaron maximos histéricos, lo que exhibe un nimero creciente de proyectos que ya superaron su etapa de
calificacion ambiental e iniciardn obras durante 2027 (Grafico I1.1.4).

Grafico 11.1.3 Grafico II.1.4
Inversion proyectada para 2027 (CBC) Montos de inversion aprobados en el SEIA
(millones de USD) (millones de USD, suma trimestral)
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Nota: cada punto corresponde a la inversién estimada para el afio 2027 segln Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Servicio de Evaluacion Ambiental (SEIA).

la version vigente del catastro en esa fecha.
Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Catastro de Bienes de Capital.

El Ministerio de Hacienda junto con la Oficina de Autorizaciones Sectoriales e Inversion (OASI) sigue un catastro de
proyectos en toda su etapa de inversidn, que prevé acelerar su materializacion. Respecto a los plazos de tramitacidn
en el proceso de evaluacion ambiental, se han reducido de 35% a menos de 3% los atrasos en observaciones, lo que se
ve fortalecido por la rectoria técnica del Servicio de Evaluacién Ambiental (SEA), incluida en la Ley de Reconstruccion.
A su vez, en el proceso de reclamacién del Comité de Ministros se ha reducido en un 80% el plazo de tramitacion,
eliminando en su totalidad los plazos atrasados. En tanto, el seguimiento de permisos sectoriales ha permitido
identificar 611 proyectos catastrados, con foco en la resolucién prioritaria de permisos pendientes e implementacién
de la Ley Marco de Autorizaciones Sectoriales.

La inflacion se ajusta levemente al alza, con una variaciéon promedio anual de 2,9% y el tipo de cambio ligeramente a
la baja, llegando a $886 (IFP previo: 898). Por su parte, la proyeccion para el precio del cobre se revisa al alza, desde
US$5,51 la libra en el informe anterior, hasta US$5,65 la libra. El precio del petréleo WTI se mantiene en US$ 75 por
barril (Cuadro I1.1.1). La cuenta corriente se ajusta a la baja respecto al IFP anterior, ubicandose en -1,8% (IFP previo:
-1,2%) (Cuadro 11.1.2).
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Cuadro I1.1.1
Supuestos macroecondmicos 2027

IFP 2T26 IFP 3T26

PIB

2,8 3,3
(var. real anual, %)
PIB minero
2,2 2,9
(var. real anual, %)
PIB no minero
2,9 3,3
(var. real anual, %)
Demanda interna
2,9 4,2
(var. real anual, %)
IPC
: 2,6 2,9
(var. anual, % promedio)
Tipo de cambio
. . 898 886
($/US$, promedio, valor nominal)
Precio del cobre
) 551 565
(USc$/lb, promedio, BML]
Precio petroleo WTI
75 75
(US$/bbl)
Precio litio
15 18
(US$/kg)

Nota: Actualizacién del IFP 3T26 con un nivel de PIB nominal 2027 estimado en $384.875 miles de millones. Tipo de cambio a diciembre 2027: 881. Cierre estadistico de
proyecciones macroeconémicas el 18 de agosto de 2026.
Fuente: Ministerio de Hacienda.

Cuadro 11.1.2
Detalle supuestos de crecimiento econdmico y cuenta corriente 2027

IFP 2T26 IFP 3T26

Demanda Interna

2,9 4,2
(var. real anual, %)
Consumo Total
2,6 2,2
(var. real anual, %)
Formacion Bruta de Capital Fijo
6,8 8,1
(var. real anual, %)
Exportacion de Bienes y Servicios
3,7 3,7
(var. real anual, %)
Importacion de Bienes y Servicios
4,2 6,8
(var. real anual, %)
Cuenta corriente
-1,2 -1,8

(% del PIB]

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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I1.2. INGRESOS EFECTIVOS DEL GOBIERNO CENTRAL 2027

Los ingresos efectivos del Gobierno Central para 2027 se proyectan en $84.424.236 millones, equivalentes a 21,9% del
PIB, lo que representa un crecimiento de 1,7% real anual respecto de 2026. En comparacion con la estimacion presentada
en el IFP del segundo trimestre de 2026, aumentan en $360.226 millones. La proyeccién incorpora la actualizacién del
escenario macroecondmico y la nueva base de ingresos estimada para 2026, junto con la revisién de los principales
supuestos de proyeccién. En particular, para 2027 se contempla un crecimiento del PIB de 3,3%, impulsado principalmente
por el mayor dinamismo de la actividad no minera y la demanda interna.

Cuadro 11.2.1
Ingresos del Gobierno Central total 2027 (p)

(millones de pesos 2027, % de variacion real y % del PIB)

Transacciones que afectan el patrimonio neto 84.395.304 1,7 21,9
Ingresos tributarios netos 69.088.630 3,5 18,0
Tributacién mineria privada (GMP10) 8.232.606 2,0 2.1
Tributacion resto contribuyentes 60.856.024 3,7 15,8
Traspasos Codelco 2.525.760 -21.8 0,7
Cobre bruto 2.446.179 -22,3 0,6
Ingresos litio 79.581 -6,2 0,0
Imposiciones previsionales 5.380.094 2,6 1.4
Donaciones 95.152 -39.1 0,0
Rentas de la propiedad 2.655.723 -12,4 0,7
Ingresos por litio de Corfo 875.257 27,2 02
Resto de rentas de la propiedad 1.780.472 -2.8 0,5
Ingresos de operacion 1.603.383 -0,1 0,4
Otros ingresos 3.046.561 3,2 0,8
Transacciones en activos no financieros 28.932 103,6 0,0
Venta de activos fisicos 28.932 103,6 0,0
Total ingresos 84.424.236 1,7 21,9

[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.

Los ingresos tributarios netos alcanzaran $69.088.630 millones, equivalentes a 18,0% del PIB, con un crecimiento de
3,5% real anual. La tributacion del resto de contribuyentes aumentara 3,7%, mientras que la correspondiente a la mineria
privada creceran 2,0%. Entre los principales impuestos, creceran el IVA (+2,2%) y el impuesto a la renta (+2,3%), con un
incremento de 2,4% en la recaudacion proveniente del resto de contribuyentes. Por su parte, los impuestos a productos
especificos aumentaran 20,4%, principalmente por la normalizacién de la recaudacion del impuesto a los combustibles,
que creceran 29,1%, luego de los menores ingresos proyectados para 2026 asociados al funcionamiento del Mepco.

La proyeccién incorpora, ademas, los efectos fiscales de la Ley de Reconstruccion Nacional y Desarrollo Econdmico y
Social. Para 2027, las medidas contempladas implican una menor recaudacion neta estimada en 0,19% del PIB. Este
resultado recoge, por una parte, los menores ingresos asociados principalmente a la rebaja de la tasa del impuesto
de primera categoria y a la exencién transitoria de IVA a la venta de viviendas nuevas y, por otra, la mayor recaudacion
proveniente de las medidas compensatorias contempladas en la ley, entre ellas los impuestos sustitutivos, el adelanto
del impuesto a herencias y donaciones, la declaracion de bienes en el extranjero y la eliminacidn de la franquicia Sence.
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Cuadro 11.2.2

Ingresos tributarios netos 2027 (p)
(millones de pesos 2027 y % de variacién real)

M 2027/2026 1%
Impuestos a la renta 31.509.153 2,3
Mineria privada 8.232.606 2,0
Resto de contribuyentes 23.276.547 2.4
Impuesto al valor agregado 30.800.718 2,2
Impuestos a productos especificos 4.163.023 20,4
Tabacos, cigarros y cigarrillos 987.848 0,9
Combustibles 3.099.689 291
Derechos de extraccion ley de pesca 75.486 -3,5
Impuestos a los actos juridicos 1.015.321 5.1
Impuestos al comercio exterior 648.466 16,2
Otros 951.949 13,7
Fluctuacion deudores mas diferencias pendientes -1.527.685 1,2
Otros 2.479.634 57
Ingresos netos por impuestos 69.088.630 3,5

[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.

En cuanto a los ingresos provenientes de la mineria, la tributacion de la mineria privada alcanzard $8.232.606 millones,
equivalente a 2,1% del PIB, con un crecimiento de 2,0% real anual. Por su parte, los traspasos de Codelco llegaran a
$2.525.760 millones, disminuyendo 21,8% real respecto de 2026. Esta caida se explica principalmente por el menor precio

del cobre proyectado para 2027 respecto de 2026, que pasa de USc$615 a USc$565 por libra.

Las rentas de la propiedad se proyectan en $2.655.723 millones, con una disminucion de 12,4% real anual, explicada
principalmente por la reduccién de los ingresos provenientes del litio de Corfo, que caerdn 27,2% luego del elevado nivel

proyectado para 2026 y, en menor medida, por menores transferencias al Fisco desde empresas publicas.
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I1.3. INGRESOS CICLICAMENTE AJUSTADOS DEL GOBIERNO CENTRAL 2027*

Para el calculo del ajuste ciclico se utilizan proyecciones de los parametros estructurales en base a la informacion
entregada por los comités de expertos independientes reunidos en julio del presente ano’, el umbral del litio para 2027,y
el resto de las variables necesarias para el calculo de los ingresos estructurales, detalladas en el Anexo | (Cuadro 11.3.2).

En cuanto al umbral del litio®, los ingresos relevantes para realizar el ajuste son los provenientes de la explotacion de litio
percibidos por Corfo y Codelco, y se define como el promedio de los siete anos previos, a contar de julio del ano en curso
(que corresponde al ano previo para el cual se realiza el proyecto de ley de Presupuestos), como porcentaje del PIB. Este
es estimado al momento de la elaboracion de cada proyecto de Ley de Presupuestos’ (Cuadro 11.3.1).

Cuadro 11.3.1

Antecedentes para determinar el umbral por ingresos del litio 2027
(% del PIB)

agosto 2019 - julio 2020 0,05
agosto 2020 - julio 2021 0,03
agosto 2021 - julio 2022 0,63
agosto 2022 - julio 2023 1,20
agosto 2023 - julio 2024 0,37
agosto 2024 - julio 2025 0,10
agosto 2025 - julio 2026 0,26

Umbral 0,38

Nota: EL umbral de litio es calculado como el promedio de los periodos expuestos [entre agosto y julio del afo correspondiente), como porcentaje del PIB (entre julio y
junio del afio correspondiente).
Fuente: Corfo.

6 El célculo de los pardmetros estructurales y de los ajustes ciclicos fue supervisado y revisado por el Consejo Fiscal Auténomo (CFA).

7 En la pagina web de la Dipres se encuentran publicadas las actas de los comités del PIB no minero tendencial y del precio de referencia del cobre.

8 Si los ingresos efectivos, como porcentaje del PIB, superan el umbral del litio, el ajuste corresponderéa a la diferencia entre ambos, considerando como ingreso
estructural ajustado solo el monto igual al umbral. En el caso contrario, si los ingresos efectivos son menores al umbral de litio, no habra ajuste.

9 Elumbral del litio se actualiza para el periodo 2027-2031.
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Cuadro 11.3.2
Parametros de referencia del balance ciclicamente ajustado 2026 y 2027 (p)

2026 2027

PIB no minero

PIB tendencial no minero (% de variacién real) 2,6 2,6
Brecha: PIB no minero tendencial/PIB no minero (%) 2,0 0,7
Cobre
Precio de referencia (US¢$2027/1b) 447 537
Precio de cobre BML (USc$2027/1b) 628 565
Brecha: precio de referencia/precio BML (%) -28,8 -4,9
Litio
Umbral del litio (% del PIB) 0,35 0,38
Ajuste (% del PIB) N/A N/A

Nota: EL PIB no minero tendencial y el precio de referencia del cobre de 2026 corresponden a los estimados por los Comités reunidos en julio de 2025, mientras que los
de 2027 corresponden a los reunidos con ocasion de la elaboracion del Presupuesto del afio 2027, en julio de este afio. EL umbral del litio 2027 corresponde al promedio
de los ingresos provenientes de la explotacion del litio de Corfo y Codelco entre agosto de 2019 y julio de 2026, como porcentaje del PIB del periodo entre julio de 2019
y junio de 2026. Para reflejar la nueva metodologia, a partir de este IFP, la brecha del precio del cobre se presenta como porcentaje. Por su parte, 2026 se presenta en
USc$2027 para mejor comparabilidad, deflactado con el IPC de EEUU estimado por el FMI en el World Economic Outlook de abril de 2026, correspondiente al utilizado
por el comité del precio de referencia del cobre (variacién promedio 2027: 2,14%).

N/A: No aplica. La diferencia entre los ingresos provenientes de la explotacion del litio y el umbral del litio es negativa.

[p) Proyeccién.

Fuente: Dipres.

En base a lo anterior, se proyectan ingresos ciclicamente ajustados por $84.248.069 millones (21,9% del PIB), lo que
representa un aumento de 3,1% real respecto a lo estimado para el IFP 2T26 y un aumento de 4,1% real respecto a lo
proyectado para 2026 (Cuadro 11.3.3).

Cuadro 11.3.3

Ingresos ciclicamente ajustados del Gobierno Central total 2027 (p)
(millones de pesos 2027, % de variacion real y % del PIB)

VARIACION
2027/2026 % DEL PIB
(%)
Total ingresos 84.248.069 4,1 21,9
Ingresos tributarios netos 69.050.020 4,9 17,9
Tributacion mineria privada 7.759.861 43,1 20
Tributacion resto de contribuyentes 61.290.159 1.5 15,9
Traspasos Codelco al Fisco por cobre 2.272.160 18,6 0,6
Imposiciones previsionales de salud 4.550.451 2,1 1,2
Ingresos por litio (Codelco y Corfo) 954.833 -25,8 0,2
Otros Ingresos!” 7.420.606 -0,4 1,9

(1) Las cifras correspondientes a otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estas contemplan
los ingresos por donaciones, rentas de la propiedad [sin los ingresos por litio de Corfo), ingresos de operacion, otros ingresos, ventas de activos fisicos e imposiciones
previsionales del Ministerio del Trabajo.

Fuente: Dipres.

El aumento real anual esperado de los ingresos estructurales responde, principalmente, al alza proyectada en la
tributacién de la mineria privada, del resto de contribuyentes y, en menor magnitud, por los traspasos de Codelco.
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Respecto al primero, la menor brecha del precio del cobre —considerando que el precio se encuentra sobre su referencia—,
implica un menor ajuste ciclico a la baja aplicado a los ingresos efectivos, por lo que los estructurales crecieron 43,1% real
anual. Lo anterior se evidencia al comparar con el marginal crecimiento del nivel efectivo (2,0% real anual).

En cuanto a la tributacién del resto de contribuyentes (no mineros), el incremento de 1,5% se explica por el aumento en el
nivel efectivo de 2027 respecto a 2026, especialmente de impuesto al combustible e IVA. Sin embargo, dicho aumento es
compensado a la baja por el ajuste ciclico, ya que la brecha entre el PIB no minero tendencial y su nivel proyectado se cerro
respecto al ano anterior.

Respecto a los traspasos por cobre de Codelco al Fisco, a pesar de que la variacién del nivel efectivo es negativa (-22,3% real
anual), en términos estructurales aumenta en 18,6% real, por la menor brecha del precio del cobre explicada previamente.

La variacién de las imposiciones previsionales de salud, de los ingresos por litio y de los otros ingresos, se explica
principalmente por el ajuste en la proyeccion de su nivel efectivo. En particular, los ultimos dos no tienen ajuste ciclico.

Finalmente, al comparar con el IFP anterior, cabe destacar que los nuevos parametros estructurales permiten un mayor
espacio fiscal'® respecto a lo estimado en el IFP anterior (Gréafico 11.3.1):

« ELPIBnominerose encuentra bajo su nivel de tendencia. De acuerdo con el resultado del Ultimo comité, el nivel tendencial
vario menos que la caida del nivel efectivo estimado entre informes, por lo que la brecha aumentd. Esto implica un ajuste
ciclico que afecta al alza en mayor magnitud, es decir los ingresos estructurales aumentan.

» El precio del cobre se encuentra sobre su nivel de referencia. Su valor de referencia aumento en la Ultima consulta mas
que su valor estimado respecto al IFP anterior, por lo que la brecha se redujo. Esto implica un menor ajuste ciclico que
afecte a la baja, es decir los ingresos estructurales aumentan.

Grafico 11.3.1
Cambio de brechas estructurales

Brecha PIB no minero Brecha precio del cobre
(%) (%)
1,6 0.0
14 -2.0
4,0
1,2
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0,2
0.0 -20,0
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M Brecha PIB no minero t-1 M Brecha PIB no minero t B Brecha precio del cobre BML

Nota: Parametros estructurales estimados por los Comités reunidos para el Presupuesto 2026 (julio de 2025) en el IFP 2T26 y para el Presupuesto 2027 (julio de 2026)
en el IFP 3T26.
Fuente: Dipres.

10 El mayor espacio fiscal corresponde al efecto sobre el gasto compatible con meta derivado del aumento de los ingresos estructurales asociado a los nuevos pardmetros
estructurales. Dada una meta de BCA constante, un mayor nivel de ingresos estructurales permite un mayor nivel de gasto compatible con el cumplimiento de dicha meta.
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A continuacion, se presenta el efecto desagregado del cambio en los ingresos estructurales (Grafico 11.3.2).

Grafico 11.3.2

Diferencia en los ingresos estructurales 2027 (p)

IFP 3T26 - IFP 2726
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ITNM: ingresos tributarios no mineros; IPS: imposiciones previsionales de salud; AC: ajuste ciclico.

Nota: El ajuste ciclico se presenta con signo negativo para representar su efecto sobre los ingresos estructurales

Fuente: Dipres.
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Cuando se analiza el ajuste ciclico sobre los ingresos efectivos proyectados para el ano 2027, se observa que los ajustes
ciclicos ligados al cobre mas que compensan los ajustes ciclicos de los ingresos tributarios no mineros, generando un
ajuste neto de -176.166 millones de pesos, lo que se observa en el Grafico 11.3.3.

Grafico 11.3.3

Ingresos efectivos, ajustes ciclicos e ingresos estructurales 2027 (p)
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[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.
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1.4 GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 2027

El proyecto de ley de Presupuestos 2027 ha sido formulado a partir del marco de responsabilidad fiscal que ha definido
el Gobierno, teniendo en cuenta el escenario macroeconémico descrito anteriormente, de manera que equilibre los
compromisos de gasto publico con el proceso de consolidacion fiscal propuesto por la autoridad.

De acuerdo con lo anterior, se ha contemplado un gasto del Gobierno Central total de $91.175.816 millones (Cuadro I1.4.1),
lo que representa un crecimiento de 1,5% real respecto a la ejecucion esperada para 2026.

Dado que la Ley de Presupuestos, contempla reasignaciones de recursos durante el ano, la ley aprobada y su ejecucion
final difieren en composiciéon. Una parte importante de estas reasignaciones se asocia a distribuciones de recursos
de leyes permanentes con gasto aleatorio, es decir, obligaciones cuyo monto y distribucién dependen de que ocurran
determinados hechos durante la ejecucién, como las bonificaciones por retiro de funcionarios publicos, las asignaciones
variables, ademas del uso de provisiones, por aplicaciéon de leyes en tramite, entre otras cosas. Si se analiza el proyecto
de ley de presupuestos de 2027 respecto de la ley de presupuestos 2026, la variacion del gasto corresponde a 2,7%
(Anexo VI).

Cuadro I1.4.1

Nivel y composicion del gasto del Gobierno Central total 2027 (p)™
(millones de pesos 2027 y % de variacion real)

Gastos que afectan el patrimonio neto 77.386.451 77.868.578 0,6 20,2
Personal 19.158.249 19.158.964 0,0 5,0
Bienes y servicios de consumo y produccion 7.431.445 7.253.526 -2.4 1,9
Intereses 4.746.775 5.093.706 7.3 1,3
Subsidios y donaciones 28.926.601 29.856.773 3,2 7.8
Prestaciones previsionales 16.956.039 16.472.320 -2,9 4.3
Otros 167.341 33.288 -80,1 0,0

Gastos en activos no financieros 12.403.685 13.307.238 7,3 3,5
Inversion 4.947.612 5.381.378 8,8 1.4
Transferencias de capital 7.456.072 7.925.860 6,3 2.1

Total gastos 89.790.135 91.175.816 1,5 23,7

(1) Las cifras corresponden al gasto del Gobierno Central total, lo que incluye las estimaciones respectivas de gasto extrapresupuestario en Gasto por Intereses.
Fuente: Dipres.

Mas detalles del desglose de gasto del Gobierno Central presupuestario se encuentra en la Seccién Il. Enfasis
presupuestarios 2027 y el Anexo V. Asignacién funcional de los recursos.
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I1.5. BALANCES DEL GOBIERNO CENTRAL 2027

Se estima un déficit efectivo del Gobierno Central total de $6.751.581 millones (1,8% del PIB). Por otro lado, se calcula un
ajuste ciclico a los ingresos de $176.166 millones (0,05% del PIB), resultando un déficit estructural de $6.927.747 millones
(1,8% del PIB).

De esta forma, el nivel de gasto contemplado en el proyecto de ley de Presupuestos 2027, dada la proyeccién de ingresos
efectivos y del escenario macroecondmico que determina los ajustes ciclicos, es consistente con el cumplimiento a la
meta de balance ciclicamente ajustado, correspondiente a un déficit de 1,8% del PIB, establecida en el Decreto N°486 de
2026 del Ministerio de Hacienda, que determina las bases de la politica fiscal.

Cuadro 11.5.1
Balance devengado y ciclicamente ajustado del Gobierno Central 2027 (p)
(% del PIB)
(1) Balance devengado -1,8
(2)=(3)+(6)+(9) Efecto ciclico en los ingresos 0,05
(3)=[4)+(5) Efecto ciclico en los ingresos tributarios no mineros y cotizaciones de salud -0,1
(4) Ingresos tributarios no mineros -0,1
(5) Imposiciones previsionales de Salud 0,0
(6)=(7)+(8) Efecto ciclico del cobre 0,2
(7) Codelco 0,0
(8) Tributacién minerfa privada 0,1
(9) Efecto del litio 0,0
(10)=(1)-(2) Balance ciclicamente ajustado -1,8

Nota: Los porcentajes no suman el total debido a la aproximacién de decimales.
[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.

El déficit primario efectivo'’ estimado para el afo 2027 se proyecta en $2.177.015 millones (0,6% del PIB), y el déficit
estructural primario estimado para el ejercicio por $2.353.181 millones (0,6% del PIB).

11 Igual al balance global descontando los ingresos y gastos por intereses. Mayores detalles en el Anexo I.
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1.6 FINANCIAMIENTO DEL GOBIERNO CENTRAL 2027

Se estima que al cierre del ejercicio presupuestario 2027 el stock de deuda bruta totalizard $163.578.434 millones
(42,5% del PIB), es decir 1,0 pp. por debajo de la actualizacidén anterior (Grafico 11.6.1). Esta revision a la baja se explica
principalmente por mayor nivel de PIB nominal y menores requerimientos bajo la linea acumulados’.

Grafico 11.6.1

Stock de deuda bruta 2020-2027 (p)
(% del PIB)
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[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.

El Cuadro11.6.1 presenta las necesidades de financiamiento del Gobierno Central para 2027, consistentes con las cifras de
esteinforme. Estas alcanzan $24.665.217 millones, $4.619.334 millones por sobre lo estimado en el IFP 2726,y se financian
principalmente con emision de deuda por $21.675.540 millones y con uso de activos financieros por $2.171.950 millones.
El aumento de la emision respecto del informe anterior ($3.558.153 millones) se explica por mayores amortizaciones de
deuda ($6.110.918 millones), concentradas en bonos en pesos, y por un mayor déficit efectivo ($1.001.528 millones). Esto
se compensa parcialmente con:

» Un mayor uso de activos financieros ($1.066.204 millones), correspondiente a los OATP acumulados durante 2026, que
reemplaza el retiro desde el FEES previsto en el IFP 2T26;

« Menores necesidades por operacion de fondos del Tesoro Publico ($1.023.255 millones), principalmente por la
postergacion a 2028-2030 del aporte al Fondo de Contingencia Estratégico;

+ Menores préstamos netos ($914.312 millones), por menores otorgamientos y mayores recuperaciones de créditos del
MINVU; y

» Una menor compra de titulos y valores de los servicios ($435.623 millones), principalmente de CORFO.

+ Un menor uso de fondos en ejecucion de garantias CAE ($97.566 millones), cuya proyeccién se ajusta segun el
comportamiento observado.”

12 En el Cuadro 111.9.1 “Stock de deuda bruta 2026-2030 (p)” del Capitulo Il se puede encontrar una descomposicién completa de las diferencias entre el IFP 3T26 y el
IFP 2726.
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Cuadro 11.6.1

Necesidades de financiamiento del Gobierno Central 2027 (p)

(millones de pesos de 2027)

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

Necesidades de financiamiento 20.045.883 24.665.217 4.619.334
Déficit efectivo 5.750.052 6.751.581 1.001.528
Amortizaciones de deuda 9.324.134 15.435.052 6.110.918
Ejecucion garantia CAE 400.544 302.978 -97.566
Compra cartera CAE 510.072 489.336 -20.737
Usos Bonos de reconocimiento 67.039 67.213 174
Acciones multilaterales 106.127 104.754 -1.373
Aportes Empresas Publicas 484.656 484.235 -420
Compra de titulos y valores de los servicios 805.530 369.907 -435.623
Operacién fondos del Tesoro Pablico!” 1.587.330 564.075 -1.023.255
Préstamos netos (otorgamiento - recuperacion) 1.010.400 96.088 -914.312
Fuentes de financiamiento 20.045.883 24.665.217 4.619.334
Superavit efectivo 0 0 0
Fuentes Emision de deuda 18.117.386 21.675.540 3.558.153
Uso de activos financieros 1.105.746 2.171.950 1.066.204
Venta de titulos y valores de los servicios 822.751 817.728 -5.023

(1) A partir de este informe, la cuota del Banco Central de Chile (Dto N°1.526 de 2010 del Ministerio de Hacienda) se presenta dentro de operacién de fondos del Tesoro Publico.

[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.

Respecto del nivel de endeudamiento, cabe destacar el rol de las amortizaciones. Si bien no aumentan el stock de
deuda, porque se refinancian con nueva emision, si determinan buena parte del monto que se debe emitir. En 2027
alcanzarian US$17.423 millones siendo el mayor nivel histérico para una Ley de Presupuestos (Gréfico 11.6.2), més del

doble que en 2026, y equivale a cerca de 63% de las necesidades de financiamiento del ano.
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Grafico 11.6.2
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Amortizaciones de deuda proyectadas Ley de Presupuestos de cada aiio e IFP 3726 (p)
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Nota: corresponden a las amortizaciones proyectadas en IFP que acompand a la Ley de Presupuestos de cada afo.

[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.

I1.7. POSICION FINANCIERA NETA 2027

Los activos del tesoro publico se estiman en 3,9% del PIB, lo cual es 0,1 pp. mayor al informe previo (Cuadro I1.7.1). Se
estima que la posicién financiera neta alcance -38,6% del PIB al cierre de 2027, mejorando 1,1 pp. respecto del informe
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previo. Este resultado refleja principalmente la disminucién de la deuda como porcentaje del PIB.

Cuadro I1.7.1

Posicion financiera neta del Gobierno Central total, cierre 2027 (p)(1)

(millones US$ al 31 de diciembre y % del PIB)

Activos del tesoro publico 16.087 3,8 16.863 3,9
Deuda bruta 184.645 43,5 185.699 42,5
Posicién financiera neta -168.557 -39,7 -168.836 -38,6

(1) Estimaciones de tipo de cambio y PIB correspondientes a cada IFP.
[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.
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11.8. ENFASIS PRESUPUESTARIOS 2027'

El proyecto de ley de Presupuestos 2027 tiene como objetivo central responder a las necesidades prioritarias de la
ciudadaniay, al mismo tiempo, resguardar la sostenibilidad de las finanzas publicas. Su formulaciéon se enmarca en
la meta de balance estructural fijada al inicio del periodo de gobierno. El contexto es que, durante mas de una década,
los gastos del Estado han superado sus ingresos y los ahorros fiscales se han reducido de manera importante, por
lo que una proporcion creciente de los déficits ha debido financiarse con deuda.

En este marco, en la formulacion del presupuesto se incorporaron dos cambios para asignar los recursos. El primero
es la programacién financiera de mediano plazo (PFMP): los ministerios proyectaron sus necesidades de gasto para
un horizonte de cinco anos a partir de 2027. El objetivo es anticipar presiones de gasto y que las decisiones de corto
plazo sean consistentes con la capacidad de financiamiento futura. El segundo, es un vinculo mas estrecho entre
desempeno y presupuesto: durante la formulacién se revisaron 590 programas de 23 ministerios con la informacién
del sistema de monitoreo y evaluacion. Del total de la oferta programatica 2027, el 91,4% corresponde a programas
sociales.

Sobre esta base, el presupuesto concentra los recursos en cuatro prioridades, que se describen a continuacion.

1. Crecimiento, empleo y reconstruccion

En un escenario de actividad econdmica débil y con 989 mil personas buscando empleo sin encontrarlo, el presupuesto
busca sostener la actividad y el empleo mientras se produce la recuperacién de la inversién privada esperada para
2027, sin modificar las metas fiscales. En conjunto, las iniciativas de esta prioridad suman $9,53 billones, 8,1% mas
que en 2026.

En materia de empleo, se destinan $140.502 millones al programa Proempleo de la Subsecretaria del Trabajo. Esta
iniciativa financia proyectos intensivos en mano de obra en las regiones con mayor desocupacion, con especial
presencia en las regiones del Biobio y Nuble. A ello se suman un aumento de $1.938 millones (+16,4%) en el programa
Formate para el Trabajo del Sence y $12.860 millones para el Programa de Intermediacién Laboral (+5,6%).

El gasto de capital crece mas de 6%. La inversién del Ministerio de Obras Publicas aumenta 9,3%, y la partida alcanza
un total de $4.694.633 millones. Este monto incluye una cartera extraordinaria de $375.850 millones, formada por
241 contratos de conservacion intensivos en mano de obra en todas las regiones del pafs. Por servicio, la Direccion
de Vialidad alcanza $2,07 billones (+10,6%), la Direccién General de Concesiones $495.791 millones (+16,9%) vy la
Direccién de Obras Portuarias $139.659 millones (+27,3%). Ademas, Servicios Sanitarios Rurales cuenta con $289.390
millones (+2,9%) y el Fondo Regional de Iniciativa Local crece 14,3%, hasta $132.058 millones.

Para reconstruccion se contemplan mas de $500.000 millones. Se crea el Fondo de Reconstruccion Norte, con mas de
$200.000 millones, que incluye una provision de $121.923 millones para las zonas de Atacama y Coquimbo afectadas
por el sistema frontal de 20264. Para las regiones del Biobio y Nuble se consideran $305.537 millones del Fondo de
Emergencia Transitorio. A esto se suma el Programa Manejo del Fuego, con $179.008 millones para financiar 4.657
jornales transitorios y la operacion de 291 brigadas.

En vivienda, el presupuesto del Ministerio de Vivienda y Urbanismo crece 5,8%. Financia el primer ano del programa
habitacional asociado al compromiso de 400.000 soluciones habitacionales en el periodo de gobierno, con 166.233
subsidios y compromisos por UF 77,9 millones. La linea de soluciones cuantitativas alcanza $3,28 billones, y la inversion
en ciudad, barrio y parques supera los $500.000 millones.

Finalmente, para facilitar la inversion privada, el presupuesto de la Oficina de Autorizaciones Sectoriales aumenta
48,5%, hasta $3.394 millones. También se incorporan medidas para que la inversidon publica se ejecute desde los
primeros meses del ano. En fomento productivo, Sercotec contempla $63.126 millones, 23,5% mdas que en 2026.

13 Las variaciones presentadas en esta seccién son respecto de la Ley de Presupuestos 2026, incorporando la ley inicial, el reajuste del sector publico, leyes especiales
y el ajuste.
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2. Seguridad

El presupuesto continua fortaleciendo las capacidades operativas y tecnoldgicas de las policias, Gendarmeria y el
Ministerio de Seguridad Publica. Los recursos se reasignan hacia las instituciones con despliegue en las calles, las
fronteras y los recintos penitenciarios. En total, se destinan $7,03 billones a esta prioridad, 9,1% mas que en 2026.

El presupuesto de Carabineros de Chile crece 3,6% y alcanza $1.659.044 millones. Con estos recursos se financia la
dotacion efectiva completa, se completa el financiamiento anual de los 1.000 cupos asignados en 2026 y se agregan
132 cupos nuevos. También se consideran la renovaciéon del parque vehicular, la compra de chalecos antibalas y
camaras corporales, y la continuidad de 16 proyectos de infraestructura. La Policia de Investigaciones cuenta con
$628.147 millones (+7,4%). Con ellos da continuidad al Proyecto Frontera Interna e implementa a nivel nacional el
sistema automatizado de identificacién biométrica (ABIS). Los recursos del Modelo Territorial Cero pasan de $2.359
millones a $4.958 millones.

Gendarmeria de Chile, en su primer afo en el Ministerio de Seguridad Publica, tiene un presupuesto de $787.696
millones, 17,9% mas que en 2026. Financia una dotacion de 19.902 cargos, ademas de seguridad electronica en 12
recintos e inhibicién de celulares en nueve unidades penales. A ello se suman $282.322 millones del programa de
concesiones penitenciarias del Ministerio de Justicia. Por otra parte, el Servicio Nacional de Migraciones cuenta con
$35.441 millones (+33,3%), que financian 4.000 expulsiones judiciales y administrativas al afo y nuevas direcciones
regionales en O'Higgins y Los Rios.

En el sistema de persecucidn penal, el Ministerio Publico suma $336.312 millones (5,0% mas). Esto incluye $12.938
millones para los Equipos Contra el Crimen Organizado y Homicidios (ECOH) y $1.674 millones adicionales para
poner en marcha la Fiscalia Supraterritorial. El Poder Judicial, por su parte, alcanza $832.845 millones (+3,5%).
Por ultimo, los recursos del Ministerio de Defensa Nacional crecen 6,8%. Esto incluye un aporte extraordinario de
US$100 millones al Fondo Plurianual para las Capacidades Estratégicas de la Defensa (Ley N°21.174), adicional al
aporte basal de US$488 millones.

3. Nifez

Esta prioridad suma $2,49 billones, 4,1% mas que en 2026. Incluye recursos para educacién parvularia, el Sistema
Chile Crece Contigo, salud infantil, salud mental de ninas, nifos y adolescentes, y reparacién de derechos vulnerados.

En educacion inicial, los recursos para los jardines infantiles Via Transferencia de Fondos (VTF) de JUNJI aumentan
6,4%, hasta $367.914 millones. Con esto se acorta la brecha de financiamiento de esta red. La Fundacion Integra
alcanza $375.478 millones (+6,5%), y el Programa de Alimentaciéon de Parvulos mantiene su financiamiento, con
$135.006 millones para mas de 200 mil nifas y nifos.

En apoyo al desarrollo infantil, el Fondo de Intervenciones de Apoyo al Desarrollo Infantil (FIADI) sube de cerca de
$4.000 millones a $10.500 millones. El programa de Ayudas Técnicas de Chile Crece Contigo pasa de $1.225 millones a
$2.768 millones. Las Oficinas Locales de la Nifez crecen 5,9%, hasta $44.455 millones. Ademés, el Programa Nacional
de Inmunizaciones suma $1.081 millones para vacunas infantiles, lo que incluye la inmunizacién contra el Virus
Respiratorio Sincicial de mas de 41 mil lactantes.

En proteccion especializada, las Intervenciones Ambulatorias de Reparacion cuentan con $291.497 millones, 19,3%
mas. Con ello se busca reducir una lista de espera que en 2026 llegd a 13.387 casos. La linea de Fortalecimiento
y Vinculacion aumenta 24,1%, hasta $61.912 millones, y el Programa de Derivaciones Terapéuticas crece 28,2%. El
Programa Mi Abogado alcanza $30.304 millones (+7,2%).
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&, Proteccion de los heneficios sociales

El presupuesto protege los beneficios sociales establecidos por ley e incluye medidas destinadas a fortalecer la
focalizacion y eficiencia del gasto publico. La Pension Garantizada Universal (PGU), el programa de mayor tamafo
del Estado, cuenta con $7,0 billones para 2,2 millones de personas mayores, 2,9% mas que en 2026. En educacion, el
gasto programatico asciende a $15,5 billones: la Subvencién Escolar Regular suma $5,45 billones y la Gratuidad en
educacion superior $2,6 billones, esta Ultima para mas de 614 mil estudiantes. En transporte, el subsidio al Transporte
Publico Metropolitano crece 7,6% vy el del Transporte Publico Regional 17,5%.

En salud, el presupuesto crece 4,7%. Aumentan los recursos para la compra de atenciones a prestadores privados, para
el financiamiento de hospitales segun los casos que resuelven y para la atencién primaria. Junto con el presupuesto
se presenta un plan de gestion de la red asistencial, que incluye que Fonasa actlie como comprador estratégico, una
canasta esencial de medicamentos y una historia clinica compartida entre la red publica y la privada.

Por ultimo, el presupuesto incorpora medidas para que el gasto social llegue a quienes cumplen los requisitos legales.
Ademds, se implementan indicadores de eficiencia institucional en compras, arriendos, horas extraordinarias vy
consumo de energia y agua. Por ejemplo, ajustar los arriendos de oficinas publicas a precios de mercado permitiria un
ahorro anual estimado de entre 63.743 y 78.045 UF anuales. En el Recuadro 5 "Hacia una asignacion justa y eficiente
de los beneficios del Estado” se describe el detalle de esta iniciativa.

Presupuestos por partidas

Acontinuacién, se muestra el crecimiento del presupuesto por partida respectode la Ley Inicial + reajuste + leyes especiales
+ ajuste fiscal. Esta base incorpora a la ley inicial los efectos permanentes ocurridos durante 2026. En particular, para
este ano incluye en cada partida el total del reajuste del Sector Publico, y el efecto permanente de los ajustes fiscales
implementados en 2026. Esta referencia, busca aislar del analisis los recursos distribuidos durante el ano a cada partida,
como consecuencia de la implementacién de leyes permanentes con efecto aleatorio, ya que son contempladas en el
diseno, en el Tesoro Publico. Esta comparacion corresponde a la métrica usada tradicionalmente por la Direccién de
Presupuestos como base para el andlisis por partida.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS



INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

Cuadro 11.8.1
Proyecto de Ley de Presupuestos 2027

(miles de pesos 2027 y % de variacion real)

LEY INICIAL 2026 PROYECTO )
R UEVES ESPECIALES  PRESUPUESTOs  DIFERENCIA  VARIGTION
+ AJUSTES 2027
Presidencia de la Republica 23.554.770 22.806.322 -748.448 -3,2
Congreso Nacional 187.992.900 188.229.031 236.131 0,1
Poder Judicial 804.787.499 832.845.266 28.057.767 3,5
Contraloria General de la Republica 123.618.682 130.959.397 7.340.715 59
Ministerio del Interior 681.288.963 683.510.887 2.221.924 0,3
Ministerio de Relaciones Exteriores 289.389.858 301.309.062 11.919.204 4,1
Ministerio de Economia, Fomento y Turismo 651.085.912 631.990.441 -19.095.471 -2,9
Ministerio de Hacienda 714.974.215 699.566.466 -15.407.749 -2,2
Ministerio de Educacion 17.322.835.875 17.320.010.878 -2.824.997 0,0
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos 842.689.409 1.015.437.290 172.747.881 20,5
Ministerio de Defensa Nacional 2.393.757.137 2.556.931.638 163.174.501 6,8
Ministerio de Obras Pdblicas 4.312.139.559 4.694.632.726 382.493.167 8,9
Ministerio de Agricultura 892.363.664 887.643.790 -4.719.874 -0,5
Ministerio de Bienes Nacionales 38.769.031 53.517.845 14.748.814 38,0
Ministerio del Trabajo y Previsién Social 16.675.608.317 16.908.393.213 232.784.896 1.4
Ministerio de Salud 17.485.196.526 18.314.764.816 829.568.290 4,7
Ministerio de Minerfa 56.292.916 56.085.118 -207.798 -0,4
Ministerio de Vivienda y Urbanismo 4.551.761.967 4.816.762.424 265.000.457 58
Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones 1.861.576.510 1.902.117.544 40.541.034 2,2
Ministerio Secretaria General de Gobierno 39.408.985 38.637.290 -771.695 -2,0
Ministerio de Desarrollo Social y Familia 1.470.294.451 1.498.648.920 28.354.469 1,9
Ministerio Secretaria General de la Presidencia de la Republica 12.499.363 12.374.261 -125.102 -1,0
Ministerio Publico 320.423.253 336.311.579 15.888.326 50
Ministerio de Energia 155.375.892 137.072.297 -18.303.595 -11.8
Ministerio del Medio Ambiente 98.326.327 98.631.393 305.066 0.3
Ministerio del Deporte 191.059.660 267.102.855 76.043.195 39,8
Ministerio de la Mujer y la Equidad de Género 91.968.022 93.088.109 1.120.087 1.2
Servicio Electoral 39.681.410 34.959.362 -4.722.048 -11,9
Ministerio de las Culturas, las Artes y el Patrimonio 489.899.215 440.518.003 -49.381.212 -10,1
Ministerio de Ciencia, Tecnologia, Conocimiento e Innovacion 582.933.132 545.355.311 -37.577.821 -b,4
Financiamiento Gobiernos Regionales 1.894.407.908 1.803.523.882 -90.884.026 -4.,8
Ministerio de Seguridad Publica 3.256.038.505 3.483.451.730 227.413.225 7,0

Nota: No considera el descuento de transacciones consolidables, con el objetivo de reflejar la totalidad de los movimientos presupuestarios de las partidas.

Fuente: Dipres.
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CAPITULO I,

MARCO DE MEDIANO
PLAZO DEL SECTOR
PUBLICO 2028-2031
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CAPITULO I1l. MARCO DE MEDIANO PLAZO DEL SECTOR PUBLICO 2028-2031

1.1. MARCO GENERAL

La Ley de Administracion Financiera del Estado de Chile establece que el sistema presupuestario chileno esta
constituido por un programa financiero a tres o mas anos plazo y un presupuesto anual, debiendo este ultimo ser
aprobado por ley.

Desde el ano 2019, el programa financiero contempla los cuatro anos siguientes al Presupuesto respectivo, y es
publicado anualmente en el Informe de Finanzas Publicas del tercer trimestre junto con el envio del Proyecto de Ley
de Presupuestos al Congreso. Sobre esa base, trimestralmente, la Direccién de Presupuestos actualiza el marco de
mediano plazo incorporando la nueva informacion disponible en el trimestre anterior.

La tarea de elaborar y actualizar el programa financiero ha recaido exclusivamente en la Direccién de Presupuestos
(Dipres) y hasta el afo 2025, su propésito ha sido conocer una estimacién de los espacios fiscales bajo cierto escenario
macroeconémicoy dado un determinado compromiso de gasto. La estimacidn de ese gasto comprometido se elaboraba
histéricamente sobre la base de mantener la continuidad operativa de todos los servicios publicos e incorporando el
cumplimiento de compromisos contractuales, legales y programaticos vigentes del periodo, de modo tal de visualizar
las obligaciones del Estado en ausencia de toda decisidn de politica.

Bajo esa ldgica, el horizonte de mediano plazo de gasto expresado en el programa financiero funcionaba como un nivel
de referencia mas no como un ejercicio real de proyeccién del gasto para los anos siguientes, de modo tal que, en la
practica, limitaba su aporte al proceso presupuestario chileno.

Una nueva racionalidad

Si los compromisos del Estado son el resultado de medidas tomadas en el pasado y en el presente, y muchas de ellos
superan el ejercicio presupuestario anual, es necesario elevar la importancia del mediano plazo por sobre el corto
plazo. Y si adicionalmente el escenario que enfrentan las finanzas publicas es restrictivo, el ejercicio permanente de
actualizacidn y revision del marco de mediano plazo se vuelve central.

Una planificacion de mediano plazo mas activa busca aumentar el margen de accién del Estado hacia la convergencia
en un contexto en que existen presiones estructurales de gasto, en linea con la transicion demografica y el acelerado
envejecimiento de la poblacién.

En este contexto, este Informe presenta una nueva metodologia de elaboracion del programa financiero, el que asi
elaborado complementa la informacién macroecondmica y fiscal que acompana el envio del Proyecto de Ley de
Presupuestos para el ano 2027.

En esta seccidon se presenta el marco legal que rige el programa financiero, los aspectos metodolégicos del marco
de mediano plazo, la estimacién de ingresos efectivos y estructurales, la nueva proyeccion de gasto para el periodo
2028-2031, y los balances efectivo y estructural respectivos. Finalmente, se presenta la proyeccion de la evolucion de
la Deuda del Gobierno Central compatibles con las proyecciones previamente expuestas.

Adicionalmente, se incluye el analisis de dos escenarios de sensibilidad para el mediano plazo de los principales
agregados macroecondmicos (mayor y menor crecimiento) y su efecto en las cuentas fiscales.
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[11.2. MARCO LEGAL

En los articulos 5°y 9° de la Ley de Administracién Financiera se define que el sistema presupuestario estard constituido
por un programa financiero de mediano plazo, que puede ser a tres 0 mas anos, y un presupuesto para el ejercicio del
ano, que serd aprobado por ley y debera estar debidamente coordinado con el programa financiero. La norma senala
que, tanto en el programa financiero como en el proyecto de presupuesto, se estableceran las prioridades y se asignaran
recursos globales a sectores, sin perjuicio de la planificacion interna y de los presupuestos que le corresponda elaborar
a los servicios integrantes.

Por su parte, en el articulo 10° se establece que el programa financiero es un instrumento de planificacion y gestion
financiera de mediano plazo del sector publico, elaborado por la Dipres, que debe comprender previsiones de ingresos
y gastos, de créditos internos y externos, de inversiones publicas, de adquisiciones y de necesidades de personal, como
también, una estimacion del balance ciclicamente ajustado del Gobierno Central.

I11.3. ASPECTOS METODOLOGICOS

11.3.1. Aspectos metodoldgicos de la elaboracidn del programa financiero 2028-2031

A partir de esta version del Informe de Finanzas Publicas, se modifica el propdsito del programa financiero. Si hasta el
ano 2025 era explicitamente conocer una estimacion de espacios fiscales, bajo cierto escenario macroeconémico y dado
un determinado compromiso de convergencia fiscal, y no entregar senales de gasto futuro a los ministerios, la nueva
metodologia incluye modificaciones orientadas a posicionar este instrumento como una herramienta de planificacion del
Sector Publico.

Como es usual, por el lado de los ingresos, la proyeccion tiene como base el ultimo escenario macroeconémico disponible
para el horizonte de estimacion que es construido por el Ministerio de Hacienda y que se presenta en la Seccién lll.4 de
este informe. Luego, estos ingresos son ajustados ciclicamente conforme a la metodologia que ha sido normada mediante
el Decreto Exento N°203, de 2026, del Ministerio de Hacienda. Estos ingresos ciclicamente ajustados o estructurales
constituyen la base respecto de la cual se calcula el Balance Ajustado Ciclicamente, el cual, en funcion de las metas de
politica fiscal definidas por la administracién, determina la restriccion presupuestaria del Gobierno Central.

Proyeccion de gasto

La proyeccién de gasto del programa financiero proviene de un proceso de formulacidén presupuestaria con horizonte
plurianual elaborado en conjunto por la Dipres y los ministerios y sus servicios dependientes o relacionados. A solicitud
del Ministerio de Hacienda cada Ministerio elabord una propuesta de gasto para un periodo de cinco anos, respaldada
y justificada en detalle, donde debieron priorizar sus solicitudes, dando preferencia a los gastos que aseguran el
cumplimiento de todas sus obligaciones legales y contractuales.

El ejercicio de formulacién presupuestaria con un horizonte plurianual tiene una ventaja evidente en materia de
planificaciéon presupuestaria: en el mediano plazo no hay costos fijos ni obligaciones ineludibles. El Estado cuenta con
herramientas de control de gestién que permiten orientar la gestién segun los resultados obtenidos en el Sistema de
Evaluacion y Monitoreo, permitiendo, en el mediano plazo revisar, priorizar y readecuar, eventualmente, los objetos del
gasto publico.

La proyeccion de gasto del Gobierno Central para el mediano plazo considera, entonces, ademds del gasto comprometido
legal y contractualmente revisado, la continuidad operacional de los organismos publicos, y supuestos de politicas
publicas con efecto sobre el gasto; el efecto de decisiones de politica tomadas hasta el momento de la elaboracién del
Proyecto de Ley de 2027 para los cuatro anos siguientes.
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Estos criterios se traducen en las siguientes definiciones operacionales:

e Obligaciones legales. El pago de pensiones, asignaciones familiares y subvenciones educacionales se proyecta con
el valor unitario real vigente de los beneficios (incluidos los aumentos comprometidos cuando corresponda) y con las
variaciones proyectadas en el volumen de beneficiarios correctos.

e Gastos operacionales. Incluye el financiamiento de la operaciéon del Sector Publico en funcion de las decisiones
implicitas para cada una de las lineas, contemplando, en algunos casos, expansiones, o racionalizaciones, suponiendo
una evolucion de costos similar a la variacion del IPC.

e Politicas vigentes y nuevas iniciativas. Se considera el avance en las metas programaticas respaldadas por ley o
por compromisos contractuales, incluyendo en algunos casos, el efecto de medidas de eficiencia, asi como iniciativas
nuevas priorizadas para el periodo.

¢ Proyectos de ley. Se considera que los proyectos de ley con consecuencias financieras presentados por el Ejecutivo
al Congreso Nacional entran en vigencia tomando como referencia los costos detallados en sus respectivos Informes
Financieros (IF) asi como una gradualidad asociada al tiempo de trdmite esperado para cada iniciativa.

¢ Inversion real y transferencias de capital. Incluyen los arrastres contractuales de proyectos en ejecucion y la
reposicion de infraestructura, mas las nuevas iniciativas priorizadas para el horizonte.

e Servicio de la deuda publica. Se proyecta segun la evolucién de su magnitud y de las tasas de interés relevantes,
considerando las condiciones financieras de la deuda vigente.

El resultado de este ejercicio fue informado junto con el Proyecto de Ley de Presupuestos a cada uno de los Ministerios y
Servicios con objeto de hacer vinculante el analisis de las consecuencias intertemporales de las decisiones con efecto en
los ingresos o gastos del Gobierno Central.

El programa financiero de mediano plazo, si bien no constituye por si mismo una garantia de asignacion de recursos,
otorga flexibilidad a la gestidén responsable de las finanzas publicas, actuando como punto de partida, y no como resultado
residual del proceso presupuestario anual.

Las estimaciones de gasto de mediano plazo de los préoximos Informes de Finanzas Publicas se anclaran en este programa
financiero. La trayectoria proyectada puede cambiar por condiciones exdgenas o por decisiones de politica publica. Por
eso los servicios publicos deben mantener una capacidad continua de gestion y priorizacion de sus gastos corrientes, sus
carteras de inversion y sus programas vigentes. Este es el primer ano de implementacién del nuevo enfoque, y su plena
consolidacion requerird un proceso de aprendizaje institucional.
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IIl.&. ESCENARIO MACROECONGMICO 2028-2031

El escenario macroeconémico de mediano plazo contempla una revisiéon al alza de las proyecciones de crecimiento,
explicada principalmente por una aceleracién importante de lainversion. La formacion bruta de capital fijo se corrige
al alza de manera sostenida para todo el periodo, tanto por la incorporacién de los efectos de la Ley de Reconstruccion
Nacional y Desarrollo Econédmico y Social como por un contexto local e internacional con menor nivel de incertidumbre
econdmica y politica.

El PIB minero se ajusta a la baja en el horizonte de proyeccion 2028-2031, en respuesta al ajuste en los planes de
produccion de proyectos mineros y a menores leyes del mineral proyectadas. Esto se explica principalmente por una
recalibracién en los cronogramas de desarrollo de proyectos que impulsaran la produccion hacia los primeros anos de
la década del 30, lo que posterga parte del impulso esperado para este horizonte de proyeccién, entre los que destaca
Codelco. En paralelo, se espera que el positivo desempeno exhibido por el sector minero no cobre se mantenga durante
el periodo de proyeccion.

Pese a la moderacion del crecimiento de la mineria de cobre, se prevé que el sector continlie expandiéndose en la
medida que las mejoras en inversiones ya realizadas y la puesta en marcha de proyectos brownfield complementen
la produccién. En el horizonte, el plan de produccion reducido de Escondida y Codelco, que en conjunto producen
en torno a la mitad de la produccién de cobre nacional, se espera que sea compensado por mejoras productivas en
Collahuasiy Centinela, a lo que se suma la puesta en marcha de Cerro Colorado hacia el final de la década.

La demanda interna se ajusta al alza de la mano de una mayor inversion, en un contexto de fortalecimiento del ciclo
de inversion para el periodo 2028-2031. El catastro de la Corporacion de Bienes de Capital del segundo trimestre
de 2026 anticipa un panorama favorable para los proximos anos, con un ajuste al alza de los montos de inversidn
proyectados de forma generalizada entre sectores. En particular, la inversién proyectada a cinco anos aumenta 70%
desde 2023, acercandose a los niveles récord observados entre 2012y 2014 (Gréfico Ill.4.1). Este mejor desempefo se
explica en parte por el impulso asociado a la Ley de Reconstruccion Nacional y Desarrollo Econdmico y Social, que se
suma a otras medidas de fomento a la inversion con foco en la facilitacién regulatoria, cuyos primeros resultados ya
se observan en una mayor velocidad de tramitacion de permisos sectoriales y ambientales.

Lainversion en el mediano plazo esta explicada por un flujo continuo de proyectos, que no solo contempla el catastro
de la CBC, sino también el préximo ingreso en dicho catastro de miltiples proyectos con evaluacién ambiental
aprobada. En efecto, hasta el 11 de septiembre de 2026, el SEIA registraba 167 proyectos ingresados por US$34.100
millonesy 144 proyectos aprobados por US$38.900 millones, lo que mas que triplica el promedio de inversion ingresada
en el mismo periodo de las Ultimas tres administraciones (Gréfico Ill.4.2). Dado que la mayoria de estos proyectos no
cuenta aun con un cronograma definido, es esperable que en los siguientes meses pasen a engrosar los registros de
la CBC.

La inflacion se mantiene anclada en el valor meta del Banco Central y se espera su convergencia para el segundo
semestre de 2027. El precio del cobre se corrige al alza para todo el periodo, desde US$5,41 a US $5,60 la libra, en
linea con mejores perspectivas de demanda asociadas a la inversion en infraestructura ligada a inteligencia artificial y
al componente geopolitico. Finalmente, el petréleo no exhibe cambios, en linea con los futuros de mercado que prevén
que los efectos del conflicto se concentren solo en este ano y el siguiente.

Finalmente, la cuenta corriente como porcentaje del PIB se ajusta a la baja para todo el periodo, explicado por mayores
importaciones, consistentes con el mayor dinamismo de la inversion y de la demanda interna, manteniendo un
promedio de -2,8% durante el periodo de proyeccion.
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Grafico Il.4.1

Inversion total proyectada a 5 aios segun catastro CBC
(millones USD)

140.000
120.000

100.000

80.000

60.000

40.000

20.000 I
0

Nota: Cada barra corresponde a la inversion total proyectada para los cinco afos siguientes al segundo trimestre del afo indicado (e]: la barra 2026 refleja la
proyeccion 2026 - 2030).
Fuente: Ministerio de Hacienda en base catastro de inversiones de Corporacién de Bienes de Capital.
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Grafico 1.4.2

Inversion ingresada acumulada en el SEIA, por cuatrienio.
(millones USD)
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Nota: Cada linea corresponde a la inversién acumulada para cada momento del cuatrienio. Se debe considerar las fechas comprendidas a partir del 11 de marzo del
periodo indicado.
Fuente: Ministerio de Hacienda en base informacion del Servicio de Evaluacion de Impacto Ambiental (SEIA).
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Cuadro I11.4.1
Supuestos macroecondmicos 2028-2031

IFP 2T26 IFP3T26 IFP2T26 IFP3T26 IFP2T26 IFP3T26 IFP2T26 IFP 3T26

PIB
2,2 2,8 2,2 3,2 2,1 3,5 - 3,5
(var. real anual, %)
PIB minero
1,7 1,1 2.3 1,3 2,0 1,5 - 2,2
(var. real anual, %)
PIB no minero
2,2 3,1 2,2 3,5 2,2 3,9 - 3,6
(var. real anual, %)
Demanda interna
2,1 3,8 2,3 4,3 2,0 4,4 - 4,5
(var. real anual, %)
IPC
) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 - 3,0
(var. anual, % promedio)
Tipo de cambio
) ) 895 891 895 891 895 891 - 891
($/US$, promedio, valor nominal)
Precio del cobre
) 541 560 541 560 541 560 - 560
(USc$/lb, promedio, BML]
Precio petréleo WTI
71 71 71 71 71 71 - 71
(US$/bbl)
Precio litio
15 17 15 16 15 15 - 15
(US$/kgl

Nota: Actualizacién del IFP 3T26 con un nivel de PIB nominal 2028 estimado en $404.049 miles de millones, PIB nominal 2029 estimado en $425.715 miles de millones,
PIB nominal 2030 estimado en $450.156 miles de millones y PIB nominal 2031 estimado en $476.489 miles de millones; y un tipo de cambio a diciembre 2028 de 891
$/US$, a diciembre 2029 de 891 $/US$, a diciembre 2030 de 891 $/US$, a diciembre 2031 de 891 $/US$. Cierre estadistico de proyecciones macroecondmicas: 18 de
agosto de 2026.

Fuente: Ministerio de Hacienda.

Cuadro I11.4.2
Detalle supuestos de crecimiento econdmico y cuenta corriente 2028-2031

IFP 2T26 IFP3T26 IFP2T26 IFP3T26 IFP2T26 IFP3T26 IFP2T26 IFP3T26

Demanda Interna

2,1 3,8 2,3 4,3 2,0 4,4 - 4,5
(var. real anual, %)
Consumo Total
2,2 2,4 2,3 2,5 2,3 2,6 - 2,6
(var. real anual, %)
Formacion Bruta de Capital Fijo
2,5 6,9 2,5 7,6 3,0 7,8 - 7,5
(var. real anual, %)
Exportacion de Bienes y Servicios
3.2 2,7 2,8 2,9 3,0 3,3 - 3,6
(var. real anual, %)
Importacion de Bienes y Servicios
3,3 6,0 3,0 6,4 2,7 6,1 - 6,8
(var. real anual, %)
Cuenta corriente
-1,2 -2,4 -1,5 -2,8 -1.6 -3,0 - -3,0

(% del PIB])

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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1.5 INGRESOS EFECTIVOS 2028-2031

Las proyecciones de ingresos efectivos para el periodo 2028-2031 incorporan el nuevo escenario macroecondémico
de mediano plazo, la revisiéon de los principales supuestos que determinan la evolucién de los ingresos fiscales y la
actualizacion de los niveles de ingresos para 2026 y 2027 presentada en los capitulos anteriores. El escenario contempla
un mayor dinamismo de la actividad no minera y de la demanda interna, impulsado principalmente por la inversion, con
un crecimiento de la formacidn bruta de capital fijo superior al 6% durante todo el horizonte de proyeccidn.

En este contexto, los ingresos efectivos del Gobierno Central alcanzaran $85.014.000 millones en 2028, aumentando
gradualmente hasta $90.939.502 millones en 2031. Esto representara un crecimiento promedio anual de 1,9% real entre
2027y 2031, explicado principalmente por elaumento de los ingresos tributarios provenientes del resto de contribuyentes,
parcialmente compensado por una reduccién de los ingresos asociados a la mineria.

Cuadro 11.5.1
Ingresos del Gobierno Central total 2028-2031 (p)

(millones de pesos 2027)

Transacciones que afectan el patrimonio neto 84.988.773 86.674.820 88.430.370 90.929.015
Ingresos tributarios netos 69.725.476 71.966.474 74.235.042 76.672.047
Tributacion mineria privada 7.103.794 6.936.154 6.734.775 6.634.058
Tributacion resto contribuyentes 62.621.682 65.030.320 67.500.266 70.037.989
Traspasos Codelco 2.919.412 2.164.776 1.519.124 1.406.000
Cobre bruto 2.841.766 2.101.126 1.318.695 1.210.719
Ingresos litio 77.646 63.650 200.429 195.281
Imposiciones previsionales 5.499.130 9.624.180 5.746.923 5.872.385
Donaciones 102.426 103.295 104.705 105.818
Rentas de la propiedad 2.127.246 2.121.884 2.044.073 2.009.188
Ingresos por litio de Corfo 795.745 773.292 736.294 701.986
Resto de rentas de la propiedad 1.331.500 1.348.592 1.307.779 1.307.202
Ingresos de operacion 1.623.868 1.643.262 1.668.113 1.689.942
Otros ingresos 2.991.216 3.050.948 3.112.390 3.173.636
Transacciones en activos no financieros 25.226 15.547 10.492 10.488
Venta de activos fisicos 25.226 15.547 10.492 10.488
Total ingresos 85.014.000 86.690.367 88.440.863 90.939.502

[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.

Los ingresos tributarios netos aumentaran desde $69.725.476 millones en 2028 hasta $76.672.047 millones en 2031.
Este crecimiento se explica por la tributacion del resto de contribuyentes, que aumentara desde aproximadamente
$62.621.682 millones a $70.037.989 millones durante el periodo, en linea con la expansidon proyectada del PIB no
minero y de la demanda interna.

La trayectoria de la recaudacién tributaria incorpora, asimismo, los efectos de la Ley de Reconstruccién Nacional
y Desarrollo Econdmico y Social, los que aumentaran progresivamente durante el horizonte de proyeccién. Entre
ellos destaca la reducciéon gradual de la tasa del impuesto de primera categoria y el crédito tributario por gastos en
enfermedades catastréficas. De esta forma, el mayor dinamismo de la actividad econdmica se traducird en un aumento
de la recaudacion tributaria, aunque su trayectoria se verd moderada por los efectos fiscales de estas medidas.
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Por su parte, los ingresos asociados a la mineria privada disminuirdn gradualmente desde $7.103.794 millones en
2028 a $6.634.058 millones en 2031. Los traspasos de Codelco también presentaran una trayectoria descendente en
el horizonte, desde $2.919.412 millones en 2028 hasta $1.406.000 millones en 2031, en un escenario en que el precio
del cobre convergera a USc$560 por libra y se mantendré en dicho nivel durante el periodo.

Finalmente, las rentas de la propiedad disminuirdn desde $2.127.246 millones en 2028 a $2.009.188 millones en 2031,
en linea con la trayectoria proyectada de los ingresos provenientes del litio y de las restantes rentas de la propiedad.
En conjunto, la composicion de los ingresos fiscales se desplazara gradualmente hacia una mayor participacion de la
tributacién del resto de contribuyentes, mientras que la contribucidn relativa de los ingresos asociados a la mineria
disminuira.
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IIl.6. INGRESOS CICLICAMENTE AJUSTADOS 2028-2031

La correccién al alza en la trayectoria del PIB no minero efectivo implica mayores brechas respecto a su nivel de tendencia
para todo el periodo, considerando que se encuentra por sobre esta en todos los anos. En consecuencia, este cambio tiene
una incidencia negativa sobre los ingresos estructurales.

El precio de referencia del cobre se revisé al alza respecto al informe anterior, y se mantiene en USc$537 por libra para
todo el periodo, correspondiente a la estimacidn realizada por el comité convocado para la elaboracién del Presupuesto
2027.Como resultado de lo anterior, la brecha para todos los anos se redujo significativamente, favoreciendo el resultado
estructural.

Por su parte, elumbral de los ingresos del litio se estima en 0,38 puntos porcentuales del PIB, aumentando respecto al IFP
pasado. Sin embargo, sigue sin aplicarse, ya que los ingresos del litio, como porcentaje del PIB, son menores al umbral.

Cuadro l11.6.1
Parametros de referencia del balance ciclicamente ajustado 2028-2031 (p)

PIB no minero

PIB no minero tendencial (% de variacidn real) 1,9 2,2 2,0 2,3 2.0 2.3 - 2.2
Brecha PIB no minero (%) -0,1 -0,2 -0,3 -1.4 -0,4 -2.9 - -4,3
Cobre
Precio de referencia (USc$2027/Lb) 447 537 447 537 447 537 - 537
Precio de cobre BML (USc$2027/lb) 529 548 518 537 507 525 - 514
Brecha: precio de referencia/precio BML (%) -15,5 -2,1 -13,7 0,0 -11,8 2,2 - 4,5
Litio
Umbral del litio (% del PIB) 0,35 0,38 0,35 0,38 0,35 0,38 - 0,38
Ajuste (% del PIB]) N/A N/A N/A N/A N/A N/A - N/A

Nota: EL PIB no minero tendencial y el precio de referencia del cobre del IFP 2T26 corresponden a los estimados por los Comités reunidos en julio de 2025, mientras
que los del IFP 3T26 corresponden a los reunidos con ocasién de la elaboracion del Presupuesto del afio 2027, en julio de este afio. El umbral del litio del IFP 3726
corresponde al promedio de los ingresos provenientes de la explotacion del litio de Corfo y Codelco entre agosto de 2019 y julio de 2026, como porcentaje del PIB del
periodo entre julio de 2019 y junio de 2026. Para reflejar la nueva metodologia, a partir de este IFP, la brecha del precio del cobre se presenta como porcentaje. Por su
parte, el IFP 2T26 se presenta en USc$2027 para mejor comparabilidad, deflactado con el IPC de EEUU estimado por el FMI en el World Economic Outlook de abril de
2026, correspondiente al utilizado por el comité del precio de referencia del cobre (variacién promedio 2027: 2,14%).

N/A: No aplica. La diferencia entre los ingresos provenientes de la explotacion del litio y el umbral del litio es negativa.

[p) Proyeccion.

Fuente: Dipres.

Dados los pardmetros estructurales, se estima una trayectoria de ingresos estructurales con niveles mayores para 2028
y 2029 respecto al informe previo, y menor para 2030. El incremento en los primeros dos anos se explica principalmente
por la menor correccion ciclica a la baja de la tributacién de la mineria privada y de los traspasos por cobre de Codelco al
Fisco, dada la menor brecha, y en menor magnitud por el mayor nivel efectivo proyectado. Por su parte, la mayor brecha
del PIB no minero presenta un efecto de mayor magnitud desde 2029, pero no compensa el efecto del cobre. En cambio,
en 2030, el efecto de la brecha PIB es el que predomina, disminuyendo los ingresos estructurales para el ano.

A pesar de lo anterior, estos presentan variaciones positivas en todo el horizonte de proyeccidn, alcanzando un crecimiento
acumulado real en el periodo 2028-2031 de 3,5% con respecto a lo que se proyecta para 2027, lo que representa un
crecimiento promedio anual de 0,9% real.
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Cuadro I11.6.2

Ingresos ciclicamente ajustados del Gobierno Central total 2028-2031 (p)
(millones de pesos 2027)

2028 2029 2030 2031
Total ingresos 84.409.275 85.273.643 85.779.766 87.157.184
Ingresos tributarios netos 69.220.931 70.629.285 71.702.908 73.068.877
Tributacion mineria privada 6.929.990 6.939.993 6.911.456 6.982.415
Tributacion resto contribuyentes 62.290.941 63.689.292 64.791.452 66.086.462
Traspasos Codelco al Fisco por cobre 2.755.270 2.102.577 1.362.004 1.290.562
Imposiciones previsionales de salud 4.665.002 4.765.400 4.848.593 4.944.190
Ingresos por litio (Codelco y Corfo) 873.391 836.942 936.724 897.267
Otros Ingresos!” 6.894.682 6.939.439 6.929.537 6.956.288

(1) Las cifras correspondientes a otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estas contemplan
los ingresos por donaciones, rentas de la propiedad (sin los ingresos por litio de Corfo), ingresos de operacién, otros ingresos, ventas de activos fisicos e imposiciones
previsionales del Ministerio del Trabajo.

[p) Proyeccién.

Fuente: Dipres.
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[11.7. GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 2028-2031

El Cuadro Ill.7.1 muestra el resultado de la actualizacién de programacion financiera consistente con el proyecto de ley
de Presupuestos 2027.

Cuadro l11.7.1
Gastos de mediano plazo del Gobierno Central total 2028-2031 (p)

(millones de pesos 2027)

Total gastos de mediano plazo 92.922.047 95.361.358 97.161.665 95.734.968
De transacciones que afectan el patrimonio neto 80.320.810 81.923.897 83.324.039 83.738.907
Personal 20.566.183 21.466.883 21.667.980 21.916.270
Bienes y servicios de consumo y produccion 7.600.862 7.883.613 7.863.872 7.956.435
Intereses 5.823.372 6.415.484 6.859.325 7.056.478
Subsidios y donaciones 29.186.510 28.681.655 29.120.701 28.650.947
Prestaciones previsionales 17.110.595 17.442.975 17.778.873 18.125.488
Otros 33.288 33.288 33.288 33.288
Gastos en activos no financieros 12.601.238 13.437.461 13.837.627 11.996.062
Inversion 5.024.788 9.141.399 4.977.885 4.611.584
Transferencias de capital 7.576.450 8.296.062 8.859.741 7.384.478

[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.

De acuerdo con la metodologia expuesta en el punto I3 esta proyeccion comprende el gasto estimado de los proyectos
de ley en trdmite en el Congreso Nacional que irrogan mayor gasto fiscal ponderados por su probabilidad de ocurrencia.

Programa Financiero 2028-2031
El Cuadro Ill.7.2 muestra la estructura presupuestaria utilizada para la determinacion del Programa Financiero
considerando los distintos conceptos de gastos clasificados en categorias que toman en cuenta, el objeto del gasto.

Considerando lo anterior, se presenta la siguiente clasificacion.

1. Gasto Operacional

En esta categoria debe proyectarse todo el gasto de funcionamiento de un organismo publico, necesario para dar
cumplimiento al objetivo para el cual fue creado mediante una ley. Este gasto esta respaldado por la ley orgdnica de
cada organismo y no puede reducirse a un nivel que impida el cumplimiento de su objetivo. Se construye a partir del
presupuesto aprobado para el ano en que se esta formulando el Programa Financiero, incorporando ajustes para eliminar
gastos aprobados por una vez, agregar los efectos de gastos considerados parcialmente en dicho presupuesto y eliminar
gastos autorizados para un periodo acotado que termina.

Ademas, se consideran todas aquellas modificaciones, ya sea aumentos o reducciones, que hacen variar el monto
determinado como base, producto de leyes que aprueban gastos en el tiempo de forma explicita, de mandatos legales en
que determinados beneficios deben concederse a todos los que cumplan con los requisitos, o compromisos de decisiones
de politica adoptados en ejercicios anteriores. Contiene:

- Gastos en personal: Considera la valorizacion de la dotacion proyectada en el momento de elaborar el Programa
Financiero, con los gastos variables asociados con esa dotacion (viaticos, horas extraordinarias, honorarios, etc.),
incluyendo los ajustes senalados en el parrafo anterior. En los casos que corresponda, se considera en la proyeccién
la aplicacion de leyes que incrementan remuneraciones o dotaciones y el crecimiento denominado vegetativo, tal
como el pago de asignaciones de antigledad cuando corresponda.
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-Bienes y servicios de consumo: Al igual que los gastos en personal, se define en primer lugar un nivel que permita
que la institucién pueda seguir operando a niveles normales, mas ajustes por la entrada en vigencia de leyes que
obligan a alguna instituciéon a un mayor nivel de actividad. Adicionalmente a lo senalado en los parrafos anteriores,
se incorpora en el Programa Financiero los gastos que son producto de decisiones de politica, normalmente para
dar cumplimiento a medidas incluidas en el programa de Gobierno o como resultado de situaciones nuevas que la
autoridad politica desea enfrentar.

También se incorporan los ajustes para reducir y/o suprimir aguellos gastos no prioritarios derivados de revisiones en
profundidad de los conceptos de gasto involucrados.

2. Transferencias corrientes
Son todos los aportes o subsidios, sin contraprestacién de bienes o servicios, que no estan incluidos en el concepto
anterior.

Se incluye en el Programa Financiero la proyeccién del monto considerado en el flujo anual comprometido (se incluye
ademas la variacién de aquellos subsidios sujetos a demanda, derivados de la variacién de las variables con las que se
relacionan).

Asimismo, se consideran las variaciones del flujo anual comprometido producto de nuevas decisiones y también los
nuevos subsidios autorizados por compromisos derivados de situaciones nuevas que se desea resolver.

3. Inversiones
En esta categoria se agrupan los gastos proyectados para la compra de activos no financieros, las iniciativas de inversion
y las transferencias de capital destinadas a financiar gastos comprendidos en los dos rubros anteriores.

3.1 Adquisicion activos no financieros

Tal como lo senala el clasificador presupuestario, comprende los gastos para formacion de capital y compra de
activos fisicos existentes, entre los cuales se encuentra la compra de edificios, terrenos, vehiculos, equipos y otros.
Se proyectan en esta linea los gastos destinados a la compra de activos no financieros para reemplazar aquellos
que han cumplido su vida util. Incluye ademas el incremento de activos no financieros originados en programas de
adquisiciones aprobados en ejercicios anteriores y que en algunos casos constituyen compromisos contractuales o
programaticos.

3.2 Iniciativas de Inversion

En concordancia con lo senalado en el clasificador presupuestario, comprende los gastos en que deba incurrirse
para la ejecucidn de estudios bdsicos, proyectos y programas e inversion. La materializacion de estos gastos requiere
previamente una evaluaciéon en la forma que lo dispone la ley de Administracion Financiera del Estado, con las
excepciones que corresponda.

3.3 Transferencias de Capital

De acuerdo con el clasificador de gastos, comprende todo desembolso financiero, gue no supone la contraprestacion de
bienes o servicios, destinado a gastos de inversion o a la formacién de capital. En forma andloga con las transferencias
corrientes, corresponde incluir en la proyecciéon el monto considerado en el flujo anual comprometido en ejercicios
anteriores. Siguiendo con la analogia antes senalada, se consideran en esta agrupacion las variaciones del flujo anual
comprometido producto de nuevas decisiones y también los nuevos subsidios previstos para el periodo.

4. Otros Gastos
Se considera en este acapite cualquier otro gasto no incluido en las categorias anteriores y que tenga un caracter
permanente.
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Cuadro I1L.7.
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2
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Consolidado Sector Piiblico: Programa financiero por concepto de gastos 2028-2031 (p)

(millones de

pesos 2027)

1. Gasto operacionales 28.167.045 29.350.495 29.531.852 29.872.705
1.1 Gastos en personal 20.566.183 21.466.883 21.667.980 21.916.270
1.2 Bienes y servicios de consumo 7.600.862 7.883.613 7.863.872 7.956.435

2. Transferencias corrientes 29.153.734 28.648.860 29.087.895 28.618.135
2.1 Al sector privado 12.133.234 11.612.351 11.371.710 11.116.351
2.2 Otras entidades publicas 13.093.856 13.118.735 13.752.082 13.491.801
2.3 Otras 3.926.644 3.917.773 3.964.102 4.009.983

3. Inversiones 12.601.238 13.437.461 13.837.627 11.996.062
3.1 Adquisicion de activos no financieros 460.804 445.986 389.556 365.101
3.2 Iniciativas de inversion 4.563.984 4.695.413 4.588.330 4.246.483
3.3 Transferencias de capital 7.576.450 8.296.062 8.859.741 7.384.478

3.3.1 Alsector privado 5.158.157 6.003.670 6.765.640 5.239.175
3.3.2 Otras entidades publicas 2.325.863 2.204.260 2.018.927 2.030.546
3.3.3 Otras 92.431 88.131 75.175 114.757

4. Otros gastos 22.999.742 23.924.443 24.704.262 25.248.058
4.1 Prestaciones previsionales 17.110.595 17.442.975 17.778.873 18.125.488
4.2 Impuestos 32.775 32.795 32.806 32.812
4.3 Intereses 5.823.084 6.415.384 6.859.294 7.056.470
4.4 Otros 33.288 33.288 33.288 33.288

5. f::;gﬁj;g? de Operaciones del Gobierno Central 92.922.047 95.361.358 97.161.665 95.734.968

6. Gasto del Gobierno Central presupuestario 92.921.759 95.361.258 97.161.635 95.734.960

7. Gasto del Gobierno Central extrapresupuestario 288 99 30 8

p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.

Proyectos de Ley en tramite

Si bien los proyectos de ley en tramite tienen componentes de gasto que se pueden clasificar en cualquiera de las
categorias expuestas, existe un grado de incertidumbre, tanto en si efectivamente se transformardn en leyes o en el
momento a contar del cual empezardn a regir, en caso de que sean aprobados los proyectos. El Cuadro Ill.7.3 presenta
todos los proyectos enviados y priorizados por el ejecutivo, con y sin gasto que se encuentran incluidos en el programa
financiero de mediano plazo. Como se senalo anteriormente, la incorporacion en el programa financiero se realiza segun

su estado de tramite y una estimacion de la culminacién del mismo.
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Cuadro l1L.7.3
Proyectos de ley en tramite considerados en la programacion financiera 2028-2031

Autoriza erigir un monumento, en la comuna de Lota, en memoria del escritor chileno Baldomero Lillo Figueroa

Ley de Patrimonio Cultural

Modifica la ley N°17.336, sobre Propiedad Intelectual, con el objeto de regular las medidas tecnolégicas de proteccion

Crea la Comisién de Comercio Estratégico y regula la exportacion de material de uso dual y de defensa y otras materias que indica.

Equipara el derecho de sala cuna para las trabajadoras, los trabajadores y los independientes que indica, en las condiciones que
establece, modifica el Codigo del Trabajo para tales efectos y crea un fondo solidario de sala cuna.

Modifica la ley N°21.325, de migracién y extranjeria, para tipificar el delito de ingreso clandestino al territorio nacional

Modifica el Codigo Penal en materia de quebrantamiento de condenay forma de computar el plazo de prescripcion de la pena

Modifica el Decreto Ley N° 1939, de 1977, sobre normas de adquisicion, administracion y disposicion de bienes del Estado, con el
objeto de que se informe sobre la situacion de los bienes destinados que se indican.

Modifica la ley N°20.084, que establece un sistema de responsabilidad de los adolescentes por infracciones a la ley penal, para
fortalecer la respuesta sancionatoria frente a conductas consideradas de especial gravedad

Deroga la ley N°18.356, que establece normas sobre control de las artes marciales y deroga la ley N°18.039, e incorpora el concepto de
artes marciales en la ley N°19.712, del Deporte

Modifica diversos cuerpos legales para regular la comercializacidon de productos farmacéuticos y sancionar su venta ilegal

Para la proteccion de la infraestructura critica del pais

Modifica el decreto ley N° 321, de 1925, para restringir el acceso al beneficio de libertad condicional y prohibir su otorgamiento a
condenados por delitos sexuales

Modifica la ley N° 19.968, que crea los Tribunales de Familia, y otros cuerpos legales, adecudndolos a la ley N° 21.430, sobre garantias
y proteccién integral de los derechos de la ninez y adolescencia, y deroga la ley N° 16.618, Ley de Menores

Establece un Sistema de Incentivos para la Gestidn Sostenible de Suelos Agropecuarios (SIGESS)

Modifica la ley N° 19.831, en materia de responsabilidad del transportista escolar durante el traslado de nifios, ninas y adolescentes

Modifica diversos cuerpos legales, con el objeto de fortalecer la institucionalidad ambiental y mejorar su eficiencia

Fortalece y mejora la eficacia de la fiscalizacion y el cumplimiento de la regulacion ambiental a cargo de la Superintendencia del
Medio Ambiente, y regula otras materias que indica

Modifica diversos cuerpos legales, con el objeto de facilitar la creacién de nuevos establecimientos educacionales

Modifica el Cédigo Penal, en materia de internacion al territorio nacional de enfermedades animales o plagas vegetales

Sobre reactivacion del turismo y de fomento a la industria audiovisual

Modifica la Ley General de Telecomunicaciones en materia de asignacién de direcciones IP y deber de informacién de los proveedores
de acceso a Internet

Moderniza la regulacién del lobby y las gestiones de intereses particulares ante las autoridades y funcionarios

Modifica la ley N°© 20.423, para establecer medidas que garanticen el cumplimiento de estdndares de seguridad en servicios de
turismo aventura

Modifica diversos cuerpos legales, con el objeto de establecer la prescripcion médica por medio de receta electrénica y sancionar su
falsificacion

Modifica diversos cuerpos legales, con el objeto de modernizar el sistema de incentivos, extender la carrera a los futuros ingresos a
Carabineros de Chile y establecer herramientas de gestién de la planta

Modifica el decreto ley N° 3.500, de 1980, en materia de seguro de invalidez y sobrevivencia

Aumenta sanciones aplicables al delito de atentado contra la autoridad cometido contra miembros de las Fuerzas de Orden'y
Seguridad Publica
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Continuacion

Modifica cuerpos legales para fortalecer la seguridad del transporte publico subterrdneo del Metro de Santiago

Regula la creacion y difusion de imitaciones digitales realistas de la imagen, cuerpo o voz de las personas, generadas mediante
inteligencia artificial

Modifica la ley N°© 20.998, con el propésito de modernizar y fortalecer el régimen juridico aplicable a los servicios sanitarios rurales.

Modifica la ley N° 19.925 para incorporar a los trabajadores de plataformas digitales entre los obligados a exigir un documento de
identificacidon a quienes adquieran bebidas alcohdlicas a través de aplicaciones de dispositivos maviles o fijos

Establece el reconocimiento, calificacion y reparacion, cuando corresponda, de victimas de violencia del conflicto interculturaly
territorial en las regiones del Biobio, La Araucania, Los Riosy Los Lagos

Modifica el Codigo Penal para establecer nuevas agravantes por delitos cometidos contra la comunidad educativa y en recintos
educacionales

Introduce la obligaciéon de las empresas productoras de conciertos y eventos musicales masivos en orden a garantizar la adecuada
visibilidad del espectaculo a sus asistentes

Aprueba el Acuerdo entre el Gobierno de la Republica de Chile y el Gobierno de la RepUblica de Tayikistan sobre la exencidn mutua del
requisito de visa para titulares de pasaportes diplomaticos oficiales y de servicio, suscrito en Dushanbe, Republica de Tayikistan, el 9
de marzo de 2023

Modifica la ley N°© 20.898, con el objeto de ampliar el régimen excepcional de regularizacién de viviendas y actualizar la fecha de su
aplicacion

Modifica cuerpos legales que indica con el objeto de fortalecer la sequridad maritima y pesquera

Modifica el Cédigo Procesal Penal, para regular la continuidad del juicio oral y permitir la dictacion de sentencia definitiva ante la
incomparecencia injustificada del acusado

Modifica el codigo penal, con el objeto de tipificar el delito de ocultamiento de identidad en el contexto de eventos masivos y
desdrdenes publicos

Acuerdo de mutua exencién del requisito de visa para los titulares de pasaportes diplomaticos, especiales y oficiales entre el Gobierno
de la Republica de Chile y el Gobierno del Estado de Catar

Para la reconstruccién nacional y el desarrollo econémico y social

Establece el Dia Nacional de la Teletén y el Dia Nacional del Encuentro Familiar

Protege a los menores de edad frente a la adiccidn a las nuevas tecnologias y prohibe el acceso a redes sociales y otras plataformas

Modifica diversos cuerpos legales, con el objeto de fortalecer la proteccion y seguridad en los establecimientos de salud

Establece un beneficio de compensacion por la compra de panales y de medicamentos

Aprueba el Acuerdo entre la Republica de Chile y la Republica Helénica sobre el empleo remunerado de dependientes de miembros de
una mision diplomatica o representacion consular, suscrito en Santiago, el 24 de abril de 2024

Aprueba el Acuerdo general sobre los privilegios e inmunidades de la Organizacion Internacional de Policia Criminal-INTERPOL,
aprobado en Marrakech, Marruecos, el 24 de noviembre de 2025

Modifica la ley N°18.415, orgénica constitucional de los estados de excepcidn, en materia de control de identidad y otros

Modifica el Cddigo de Mineriay las leyes nimeros 21.420y 21.649, en materia de amparo minero y otras materias que indica

Aprueba el Acuerdo que modifica el Convenio entre la Republica de Chile y el Gobierno de la Republica de Hungria con el Objeto de
Autorizar el Ejercicio de Actividades Remuneradas en el Estado Receptor por los Familiares Dependientes del Personal Diplomatico,
Consular, Administrativo y Técnico de las Misiones Diplomaticas y Consulares Acreditadas ante los respectivos Gobiernos, y por los
Familiares Dependientes de Nacionales Chilenos o Hungaros Acreditados ante Organizaciones Internacionales con Sede en Cualquiera
de los Dos Paises, adoptado por intercambio de Notas, fechadas en Santiago y Budapest, el 15 de julio de 2024.

Modifica la ley N° 19.799, sobre documentos electrdnicos, firma electrénica y servicios de certificacién de dicha firma, y otros cuerpos
legales relacionados

Aprueba el Convenio de Transporte Aéreo entre el Gobierno de la Republica de Chile y el Gobierno de la Republica de Costa Rica,
suscrito en Lima, Peru, el 13 de diciembre de 2023

Modifica la ley N°© 20.606, sobre composicién nutricional de los alimentos y su publicidad, con el objeto de facilitar el acceso a
alimentos libres de gluten en establecimientos de comercio y garantizar su inocuidad

Amplia las hipdtesis de trafico de migrantes y modifica los textos legales que indica
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Continuacidn

Aprueba la Enmienda del Articulo VI del Estatuto del Organismo Internacional de Energia Atémic aprobada por la Conferencia General
del Organismo, celebrada el 1 de octubre de 1999 en Viena, Austria

Crea el registro de actos vandalicos e incivilidades

Fortalece el ejercicio de la responsabilidad parental

Faculta a los establecimientos educacionales a implementar un mecanismo de eleccion mutua en el proceso de admision escolar

Aprueba el Sexto Protocolo Adicional al Acuerdo de Alcance Parcial sobre Transporte Internacional Terrestre, suscrito en Montevideo,
el 4 de agosto de 2025

Aprueba el Tratado entre la RepuUblica de Chile y la RepUblica Federativa de Brasil sobre Asistencia Juridica Mutua en Materia Penal,
hecho en Brasilia, el 22 de abril de 2025

Modifica la Ley Organica de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, con el objeto de establecer una exencidn de derechosy
tributos municipales por la ejecucion de obras ferroviarias y declarar dichas obras como infraestructura ejecutada por el Estado

Modifica el decreto ley N° 2.695, de 1979, estableciendo un nuevo procedimiento para la regularizacion de la posesion de la pequefa
propiedad raiz y la constitucién del dominio sobre ella, en situaciones de emergencia

Perfecciona los mecanismos de adaptabilidad de la jornada de trabajo y establece un régimen especial para el sector turismo y
actividades conexas

Aprueba el Acuerdo de alcance parcial entre la Republica de Chile y la Republica de Trinidad y Tobago, adoptado mediante suscripcion
virtual, el 25 de abril de 2025

Aprueba el Acuerdo de servicios aéreos entre el Gobierno de la Republica de Chile y el Gobierno del Sultanato de Oman, suscrito en
Kuala Lumpur, Malasia, el 24 de octubre de 2024

Modifica la ley N° 21.802, que fortalece la institucionalidad municipal en materia de seguridad publica y prevencién del delito

Modifica la ley N© 21.040, que crea el sistema de educacion publica, con la finalidad de ajustar la segunda etapa de instalacion y el
traspaso de los servicios locales de educacion

Modifica el Cédigo Penal para ampliar el ambito de aplicacion del delito de interrupcion u obstaculizacion de la libre circulacion y del
funcionamiento de los servicios de transporte

Perfecciona las normas sobre medidas cautelares en los procedimientos de violencia intrafamiliar y de violencia contra las mujeres en
razén de su género, y modifica las leyes que indica

Modifica la ley N° 21.719, que requla la proteccidn y el tratamiento de los datos personales y crea la Agencia de Proteccién de Datos
Personales, en el sentido que indica

Implementa el Protocolo de 1992, que enmienda el Convenio Internacional sobre la constitucién de un Fondo Internacional de
Indemnizacién de Danos Debidos a Contaminacién por Hidrocarburos, de 1971, y modifica el decreto ley N© 2.222, de 1978, que
sustituye Ley de Navegacion

Aprueba el "Acuerdo de Coproduccién Audiovisual entre la Republica de Chile y la Republica Oriental del Uruguay’, suscrito en
Santiago, Chile, el 11 de abril de 2025

Reforma al mercado de capitales y financiamiento de la casa propia

Modifica la Ley General de Urbanismo y Construcciones, con el objeto facilitar el emplazamiento y construccion de edificaciones
destinadas a los fines propios de Bomberos de Chile, y establece un nuevo periodo para la regularizacion de edificaciones
preexistentes

Extiende la vigencia de los bonos establecidos en la ley N° 21.811, concede bono a pescadores artesanales y modifica el plazo para
realizar aportes al Fondo de Garantias para Pequefios Empresarios (FOGAPE]

Modifica normas relativas al autocontrol en materia de pesaje respecto a empresas generadoras de carga.

Nota: Proyectos con y sin gasto que cuentan con Informe Financiero actualizado.
Fuente: Dipres
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[11.8.BALANCES DEL GOBIERNO CENTRAL 2028-2031

En el Decreto N°486 de 2026, el Ministerio de Hacienda fijo una trayectoria que reduce el déficit estructural desde -2,6%
del PIB en 2026 hasta -1,5% del PIB en 2030. Para el mediano plazo, las metas anuales de balance ciclicamente ajustado
corresponden a -1,8% del PIB en 2027, -1,7% del PIB en 2028, -1,6% del PIB en 2029 y -1,5% del PIB en 2030. El Cuadro
[11.8.1 presenta las proyecciones de ingresos efectivos, gastos de mediano plazo, ingresos estructurales, gasto compatible
con la meta y holguras fiscales para el periodo 2028-2031.

Para 2031 se establece una meta referencial de balance ciclicamente ajustado de -1,4% del PIB. Esta meta no se
encuentra incorporada en el decreto antes mencionado, dado que corresponde a un ano posterior al periodo de la actual
administracion, pero se define para dar continuidad al proceso de reduccion del déficit estructural. Si bien no tiene caracter
vinculante, permite orientar la trayectoria de la politica fiscal e identificar el espacio fiscal requerido para avanzar en la
consolidacion de las finanzas publicas. De esta forma, guia las decisiones de politica fiscal del periodo actual, tanto en
funcién del cumplimiento de las metas establecidas como de la convergencia hacia la trayectoria referencial posterior.

Cuadro 111.8.1

Balances del Gobierno Central total 2028-2031 (p)
(millones de pesos 2027 y % del PIB)

(1) Ingresos efectivos 85.014.000 86.690.367 88.440.863 90.939.502
(2]  Gastos de mediano plazo 92.922.047 95.361.358 97.161.665 95.734.968
(3] Ingresos ciclicamente ajustados 84.409.275 85.273.643 85.779.766 87.157.184
(4)  Meta BCA (% del PIB) -1,7 -1,6 -1,5 -1,4

(5)  Nivel de gasto compatible con meta 91.075.197 91.693.281 91.955.623 93.078.183
(6)  Diferencia gasto / Holgura (5)-(2) -1.846.851 -3.668.076 -5.206.043 -2.656.785
(7} Diferencia gasto [MMUS$) -2.136 -4.369 -6.390 -3.360
(8]  Diferencia gasto (% del PIB] -0,5 -0,9 -1,3 -0,6

(9)  Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB) -1,5 -1,2 -0,9 -0,5

[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.

Se proyectan balances ciclicamente ajustados de -2,2% del PIB en 2028, -2,5% en 2029, -2,8% en 2030y -2,0% en 2031,
todos mas deficitarios que las respectivas metas de politica fiscal. En consecuencia, se calcula un gasto compatible
menor a los gastos de mediano plazo proyectados para todo el horizonte de proyeccién con holguras fiscales negativas
de -0,5% del PIB en 2028, -0,9% del PIB en 2029, -1,3% del PIB en 2030 y de -0,6% del PIB en 2031.

Estos resultados no deben interpretarse, por si solos, como una reduccion necesaria y equivalente del gasto de mediano
plazo para cumplir la meta fiscal, por dos motivos. En primer lugar, la holgura fiscal depende de un conjunto de factores,
entre ellos la actualizacién de los parametros estructurales, las proyecciones de ingresos efectivos y el escenario
macroeconomico. En segundo, la respuesta de politica fiscal del Poder Ejecutivo no se limita al gasto: frente a una holgura
negativa, también pueden adoptarse medidas por el lado de los ingresos, o una combinacién de medidas de ingresos y
gasto, que contribuyan a reducir dicha brecha™.

La presente administracién continuard profundizando los esfuerzos necesarios para el cumplimiento de las metas
establecidas. En este marco, las iniciativas descritas en el Recuadro 5 “Hacia una asignacion justa y eficiente de los beneficios
del Estado” forman parte de este esfuerzo, al fortalecer la revisidon de la focalizacidén de los programas y el andlisis de la
gestion institucional, con el objeto de identificar espacios para una mejor asignacién y uso de los recursos publicos.

14 Para mayor detalle, ver el Recuadro 2, “Gasto compatible con meta: interpretacion y andlisis histérico” del Informe de Finanzas Publicas del sequndo trimestre 2026.
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[11.9. FINANCIAMIENTO DEL GOBIERNO CENTRAL 2028-2031

La deuda bruta del Gobierno Central alcanzaria 44,0% del PIB en 2030 y 43,2% en 2031, bajo el nivel prudente
de 45% del PIB (Grafico 111.9.1). Respecto del IFP 2T26, la trayectoria se revisa a la baja a partir de 2027, con una
diferencia que pasa de 1,0 pp. del PIB ese ano a 1,5 pp. en 2030 (Cuadro I11.9.1). La revision se explica por menores
requerimientos de financiamiento bajo la linea y por el mayor PIB nominal, que mas que compensan el mayor déficit

efectivo proyectado. El efecto valorizacién, en tanto, es acotado.

Por su parte, el Grafico 111.9.2 descompone la variacion anual de la trayectoria proyectada de la deuda en el presente
informe. El déficit efectivo aporta en torno a 2 pp. del PIB por ano hasta 2030, movimiento compensado en magnitud
similar por el crecimiento del PIB nominal. Asi, la deuda aumenta en 2028y 2029, incidida también por la valorizacion
y los requerimientos bajo la linea. Luego, se estabiliza en 2030 y cae 0,8 pp. del PIB en 2031, dada la reduccion del

déficit.

Grafico 111.9.1 Grafico 111.9.2
Deuda Bruta del Gobierno Central 2020-2031 (p)" Descomposicion anual proyeccion de la deuda (p)"
(% del PIB) (% del PIB)
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(1) Valorizacién: Efecto valorizacién contiene cambios en el stock de deuda por
monedas e inflacion.

[p) Proyeccién.

Fuente: Dipres.

(1) PIB de cada informe.
(p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.
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Cuadro 111.9.1
Stock de deuda bruta 2026-2030 (p)
Descomposicion diferencias IFP 3126 - 2T26

(% del PIB)

IFP 2T26 42,7 43,5 44,5 45,3 45,5
Valorizacion!" 0,2 -0,2 0,0 -0,1 -0,1
PIB nominal®? -0,5 -0,6 -0,8 -1,0 -4
Requerimientos bajo la linea® 0,6 -0,4 -0,6 -1,1 -1,8
Balance -0,2 0,1 0,4 0,9 1,7
IFP 3T26 42,7 42,5 43,5 44,0 44,0

(1) Cambios en el valor del stock de deuda por variaciones del tipo de cambio (délar y euro) y de la inflacién (UF). Se calcula como residuo.
(2) Efecto del cambio en el PIB nominal sobre la razén deuda/PIB, manteniendo constante el stock de deuda.

[3) Requerimientos de financiamiento distintos del déficit, netos de amortizaciones y del uso de activos financieros.

[4) Efecto del cambio en el déficit efectivo proyectado.

[p) Proyeccién.

Fuente: Dipres.

El Cuadro 111.9.2 presenta las necesidades de financiamiento del Gobierno Central para el periodo 2028-2031, segun
sus usos y fuentes. A continuacién, se explican los principales componentes de la proyeccidén de usos y fuentes de
fondos para el periodo. El principal uso de fondos estd determinado por las amortizaciones y la proyeccion de déficits
consistentes con la estimacion de balance para el periodo. La mayor parte de las lineas de usos no tienen cambios
relevantes de supuestos de proyeccion respecto de la Ultima versidn, con excepcién a las compras de titulos y valores
de los servicios y un menor flujo de préstamos por un cambio proyectado en la politica de otorgamiento de créditos
Minvu. Las emisiones se estiman en base a las necesidades proyectadas neta de otras fuentes de financiamiento.

Las necesidades alcanzan un maximo de $24.175.971 millones en 2028 y se reducen a $13.877.208 millones en 2031.
Las amortizaciones de deuda son el principal uso, entre 51% y 60% del total, y responden al perfil de vencimientos
de los bonos ya colocados (Grafico 111.9.4). Les sigue el déficit efectivo, que disminuye de $7.908.048 millones en
2028 a $4.795.466 millones en 2031. El resto corresponde a requerimientos bajo la linea, que no afectan el balance,
pero generan necesidades de financiamiento; entre 2029 y 2031 se reducen por recuperaciones netas de préstamos.
Las necesidades se financian principalmente con emisién de deuda, que pasa de $23.229.661 millones en 2028 a
$12.746.593 millones en 2031.Respecto del IFP 2T26, en el acumulado 2028-2030 las necesidades son $639.790
millones mayores y la emision de deuda, $1.181.003 millones mayor. El mayor déficit efectivo ($6.969.614 millones)
y las mayores amortizaciones ($812.511 millones) se compensan en gran parte con:

»  Menores préstamos netos ($5.898.186 millones), por el fin paulatino en el otorgamiento de créditos MINVU, junto
con mayores recuperaciones de estos créditos durante la etapa de transicion del MINVU; y

« Una menor compra de titulos y valores de los servicios ($992.396 millones), principalmente de CORFO.
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Cuadro 111.9.2
Necesidades de financiamiento del Gobierno Central, cierre 2028-2031 (p)
(millones de pesos 2027)
Necesidades de financiamiento 24.175.971 20.785.194 22.176.859 13.877.208
Déficit efectivo 7.908.048 8.670.990 8.720.803 4.795.466
Amortizaciones de deuda 13.566.272 10.571.391 13.237.414 7.459.787
Ejecucidon garantia CAE 289.041 295.395 281.589 274911
Compra cartera CAE 528.686 557.731 577.844 591.495
Usos Bonos de reconocimiento 46.077 38.178 34.193 31.149
Acciones multilaterales 102.220 99.265 96.336 93.491
Aportes Empresas Publicas 468.263 490.882 520.960 543.154
Compra de titulos y valores de los servicios 379.857 688.943 699.065 706.719
Operacion fondos del Tesoro Publico’ 673.315 661.315 648.962 451.115
Préstamos netos (otorgamiento - recuperacion) 214.193 -1.288.897 -2.640.307 -1.070.080
Fuentes de financiamiento 24.175.971 20.785.194 22.176.859 13.877.208
Superavit efectivo 0 0 0 0
Fuentes  Emisién de deuda 23.229.661 19.730.414 21.151.330 12.746.593
Uso de activos financieros 308.721 431.703 346.947 364.344
Venta de activos financieros de los servicios 637.589 623.077 678.582 766.271
[1) Incluye la cuota del Banco Central de Chile (Dto 1.526 de 2010 del Ministerio de Hacienda).
[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.
Grafico 111.9.3
Gasto por intereses presupuestarios 2027-2031 (p)
(cifras consolidadas en millones de pesos 2027)
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[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.
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Grafico 111.9.4

Perfil de vencimiento de la deuda bruta del Gobierno Central (p)
(cifras consolidadas en millones de pesos 2027)
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[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.

I11.10. POSICION FINANCIERA NETA 2028-2031

La posicion financiera neta del Gobierno Central se proyecta en -39,9% del PIB hacia 2031 (Cuadro 111.10.1). Este resultado
refleja una trayectoria creciente de la deuda bruta como porcentaje del PIB hasta 2030, para luego caer en 2031, junto con
un descenso gradual de los activos del tesoro publico en relacion con el tamano de la economia.

Cuadro 111.10.1

Posicion financiera neta del Gobierno Central total, cierre 2028-2031 (p)
(millones US$ al 31 de diciembre de cada anoy % del PIB)

Activos del tesoro publico 17.164 3.8 17.326 3,6 17.608 3.5 17.717 3,3
Deuda bruta 197.146 43,5 210.293 44,0 222.096 44,0 230.983 43,2
Posicidn financiera neta -179.982 -39,7 -192.968 -40,4 -204.488 -40,5 -213.266 -39,9

[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.
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[11.11. ESCENARIOS ALTERNATIVOS 2028-2031

Ademads del escenario central, en esta oportunidad se construyen dos escenarios alternativos que permiten evaluar la
sensibilidad de lastrayectorias fiscales ante distintos supuestos macroecondmicos. Estos escenariosnonecesariamente
corresponden a eventos de alta probabilidad de ocurrencia ni tampoco pueden ser considerados como simétricos.

El primer escenario considera un menor crecimiento, asociado a un impulso de inversion mdas acotado que
el contemplado en el escenario base, con una formaciéon bruta de capital fijo (FBCF) que crece por debajo de lo
anticipado. A esto se suman términos de intercambio méas desfavorables, por un mayor precio del petrdleo (WTI),
gue se traduce en mayores costos, y un menor precio del cobre, coherente con una demanda mundial mas débil. Este
menor dinamismo de la inversion se expresa en un menor desarrollo y postergacién de proyectos mineros, lo que
explica el ajuste a la baja del PIB minero hacia el final del horizonte. En tanto, el PIB no minero crece a un ritmo menor,
afectado tanto por la menor inversion como por un menor consumo, también por el mayor precio del petroleo. El mayor
costo de los combustibles presiona la inflacion levemente al alza en el corto plazo, mientras que el deterioro de los
términos de intercambio se refleja en una depreciacion del tipo de cambio respecto del escenario base.

El segundo escenario considera un mayor crecimiento, sustentado en un mayor impulso de la inversion respecto del
escenario base, con una FBCF que se acelera de forma sostenida en el horizonte de proyeccion. Este mayor dinamismo
se ve reforzado por condiciones externas y términos de intercambio mas favorables: un menor precio del petréleo, que
reduce costos y libera espacio para el consumo, y un mayor precio del cobre, asociado a una demanda mundial mas
fuerte. Asi, el PIB minero se eleva hacia el final del periodo por la entrada en produccién de nuevos proyectos, mientras
que el PIB no minero y la demanda interna crecen con mayor fuerza, impulsados tanto por la inversién como por el
consumo privado. La mejora en los términos de intercambio se traduce en una apreciacién del tipo de cambio respecto
del escenario base, y la inflacién se mantiene contenida, en linea con una moneda mas apreciada.

Cuadro 111.11.1
Escenarios macroeconomicos alternativos 2027-2031 (p)

PIB (var. real anual, %) 33 2.8 3,2 35 35
PIB minero (var. real anual, %) 2,9 11 1.3 15 2,2
PIB no minero (var. real anual, %) 3,3 3,1 3,5 3,9 3,6
Demanda Interna (var. real anual, %) 4,2 3,8 4,3 A 4,5
Escenario IPC (var.anual, % promedio) 2.9 3,0 3,0 3,0 3,0
Precio del cobre (Usc$/lb, promedio, BML]) 565 560 560 560 560
Precio del WTI (Us$/bbl, promedio) 75 71 71 71 71
Precio del litio (US$/kg) 18 17 16 15 15
TCN ($/US$, promedio, valor nominal 886 891 891 891 891
PIB (var. real anual, %) 3,0 2.4 2.4 2,6 2.8
PIB minero [var. real anual, %) 35 0.8 0.8 0.8 2,0
PIB no minero (var. real anual, %) 3,0 2.7 2,7 2.8 3,0
Demanda Interna (var. real anual, %) 4,3 3,6 34 34 35
Ers:;’r‘:i':gtfg‘e"” IPC (var.anual, % promedio) 3,1 3,0 3,0 3,0 3,0
Precio del cobre (Usc$/lb, promedio, BML) 560 550 550 550 550
Precio del WTI (Us$/bbl, promedio) 77 74 74 74 74
Precio del litio (US$/kg) 18 17 16 15 15
TCN ($/US$, promedio, valor nominal) 900 895 895 895 895
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Continuacion

PIB (var. real anual, %) 3,5 3,1 3,3 3,7 4,0
PIB minero (var. real anual, %) 3,9 1,4 1,8 2.2 3,4
PIB no minero (var. real anual, %) 3,5 3,4 3,6 4,0 4,2
Escenario Demanda Interna (var. real anual, %] 4,3 41 WA 4.7 5,1
mayor IPC [var.anual, % promedio) 2,9 3,0 3,0 3.0 3,0
crecimiento Precio del cobre (Usc$/lb, promedio, BML) 570 565 565 565 565
Precio del WTI (Us$/bbl, promedio) 73 68 68 68 68
Precio del litio (US$/kg) 18 17 16 15 15
TCN ($/US$, promedio, valor nominal 880 875 875 875 875

[p) Proyeccion.
Fuente: Ministerio de Hacienda.

l11.11.2 Ingresos efectivos y ciclicamente ajustados de los escenarios alternativos

De materializarse un escenario de mayor crecimiento, la recaudacion fiscal seria mayor entre 2028 y 2031. Los ingresos
efectivos superarian en US$2.292 millones al escenario base en 2028 y la diferencia aumentaria a US$3.605 millones en
2031, principalmente por la mayor recaudacion del resto de contribuyentes. Por el contrario, en un escenario de menor
crecimiento, los ingresos efectivos serian US$1.159 millones menores en 2028 y US$3.630 millones menores en 2031,

reflejando principalmente una menor recaudacién del resto de contribuyentes y menores traspasos de Codelco (Grafico
M.11.1).

Grafico l1l.11.1

Diferencia de ingresos totales por afo con respecto al escenario base
(millones de délares de cada escenario)
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Nota: Calculos con tipo de cambio promedio en pesos de 2027 de cada escenario.
Fuente: Dipres.
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Asi, en el escenario de mayor crecimiento, los ingresos estructurales medidos en délares se ubicarian por sobre el
escenario base, con diferencias de US$1.743 millones en 2028 y US$2.062 millones en 2031 (Gréafico I11.11.2). En pesos de
2027, en cambio, serian muy similares al base, ya que el aumento de los ingresos efectivos es compensado en gran parte
por un mayor ajuste ciclico. Este responde principalmente a una brecha del PIB no minero méas negativa respecto de un
mismo nivel tendencial y, en menor medida, al componente ciclico del cobre.

Por otra parte, en el escenario de menor crecimiento, los ingresos estructurales medidos en délares serian US$73
millones inferiores al escenario base en 2028. Desde 2029, esto se revierte, con diferencias de US$211 millones en 2029,
US$526 millones en 2030 y US$484 millones en 2031. Esto se explica porque el menor ajuste ciclico, principalmente por
la menor actividad respecto del mismo PIB no minero tendencial y por el menor precio del cobre, compensa la caida de
los ingresos efectivos.

Grafico 111.11.2

Diferencia de ingresos estructurales por afo con respecto al escenario base
(millones de délares de cada escenario)
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Nota: Célculos con tipo de cambio promedio en pesos de 2027 de cada escenario.
Fuente: Dipres.

[11.11.3 Balances efectivo y ciclicamente ajustado de los escenarios alternativos

En el escenario de mayor crecimiento, el balance efectivo mejoraria respecto del escenario base entre 2028 y 2031. En
2028 se ubicaria en -1,9% del PIB, frente a -2,0% del escenario base, y en 2031 en -0,9%, frente a -1,1% (Grafico 11.11.3).
El balance estructural, en cambio, se mantendria muy similar al base, con diferencias inferiores a 0,03 pp. del PIB, debido
a la compensacion entre mayores ingresos efectivos y un mayor ajuste ciclico (Grafico I11.11.4).

En cambio, en el escenario de menor crecimiento, el balance efectivo se deterioraria respecto del escenario base entre
2028y 2031. En 2028 se ubicaria en -2,2% del PIB, frente a -2,0% del escenario base, y en 2031 en -1,8%, frente a-1,1%
(Grafico l11.11.3). El balance estructural seria menos deficitario durante el periodo, debido al menor ajuste ciclico (Gréfico
1.11.4).
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Grafico 111.11.3

Balance efectivo por aio en cada escenario
(% del PIB de cada afo en cada escenario)
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Nota: Célculos consideran el PIB de cada escenario.
Fuente: Dipres.

Grafico Ill.11.4

Balance estructural por afio en cada escenario
(% del PIB de cada ano en cada escenario)

0,0
-0,5
-1,0
-1,5
-2,0 20 -1,9
- e -2,
22 5, 2 0
-2,5 T 24
’ -2,5
-2,6
-3.0 -2,7 -2,8
2028 2029 2030 2031
B Mayor crecimiento W Base B Menor crecimiento

Nota: Célculos consideran el PIB de cada escenario.
Fuente: Dipres.
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Finalmente, en el escenario de mayor crecimiento las holguras serian muy similares a las del escenario base: entre 2028
y 2031, las diferencias fluctuarian entre US$69 millones por debajo y US$45 millones por sobre el base (Grafico I11.11.5).
En el escenario de menor crecimiento, las holguras serian menos negativas, con diferencias de US$318 millones en 2028,
US$793 millones en 2030 y US$716 millones en 2031. Por lo tanto, las holguras permanecerian negativas desde 2028 en
los tres escenarios.

Grafico 111.11.5

Diferencia en holguras con respecto al escenario base
(millones de délares de cada escenario)
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Nota: Calculos con tipo de cambio promedio en pesos de 2027 de cada escenario.
Fuente: Dipres.
Cuadro 11.11.2
Balances del Gobierno Central total 2028-2031,
escenario de menor crecimiento (p)
(millones de pesos 2027 y % del PIB)
2028 2029 2030 2031
(1) Ingresos efectivos 84.413.584 85.553.028 86.620.458 88.452.444
(2)  Gastos de mediano plazo 92.922.047 95.361.358 97.161.665 95.734.968
(3] Ingresos ciclicamente ajustados 84.748.932 85.822.469 86.583.460 87.920.748
(4)  Meta BCA (% del PIB) -1,7 -1,6 -1,5 -1,4
(5] Nivel de gasto compatible con meta 91.342.354 92.121.789 92.581.871 93.635.150
(6)  Diferencia gasto / Holgura (5)-(2) -1.579.693 -3.239.569 -4.579.794 -2.099.819
(7)  Diferencia gasto (MMUS$) -1.819 -3.842 -5.597 -2.644
(8)  Diferencia gasto (% del PIB]) -0,4 -0,8 -1.1 -0,5
(9)  Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB) -1,8 -1,7 -1,5 -1,3

[p) Proyeccién.
Fuente: Dipres.
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Cuadro 111.11.3
Balances del Gobierno Central total 2028-2031,

escenario de mayor crecimiento (p)
(millones de pesos 2027 y % del PIB)

RIMESTRE 2026

(1) Ingresos efectivos 85.406.676 87.189.206 89.037.042 92.077.417
(2)  Gastos de mediano plazo 92.922.047 95.361.358 97.161.665 95.734.968
(3] Ingresos ciclicamente ajustados 84.347.079 85.298.359 85.784.945 87.167.020
(4)  Meta BCA (% del PIB) -1,7 -1,6 -1,5 -1,4
(5] Nivel de gasto compatible con meta 91.050.329 91.760.265 92.012.156 93.161.789
(6)  Diferencia gasto / Holgura (5)-(2) -1.871.718 -3.601.093 -5.149.510 -2.573.180
[7)  Diferencia gasto (MMUS$) -2.205 -4.369 -6.438 -3.315
(8)  Diferencia gasto (% del PIB) -0,5 -0,9 -1,2 -0,6
(9)  Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB) -1,4 -1,1 -0,7 -0,3

p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.

I11.11.4 Deuda bruta de los escenarios alternativos

Se estima que, en el escenario de mayor crecimiento, la trayectoria de deuda bruta culmine en 41,8% del PIB en 2031,
lo cual es 1,4 pp. del PIB menor al escenario base. Por otro lado, en el escenario de menor crecimiento, se estima que la
deuda bruta alcance 46,3% del PIB en 2031, 3,1 pp. del PIB mayor que el base. Como resultado, solo en el escenario de
menor crecimiento la trayectoria de deuda supera el 45,0% del PIB, a partir de 2029 (Gréfico 111.11.6). Mientras que en
el escenario de mayor crecimiento se mantiene bajo dicho nivel, y la distancia entre la deuda bruta estimada y el nivel

prudente se situa entre 1,8 pp.y 3,2 pp. del PIB.

Grafico l11.11.6
Deuda bruta del Gobierno Central 1990-2031 (p)

(% del PIB de cada afo en cada escenario)
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Por su parte, las estimaciones de la posicidén financiera neta en 2031 se ubican entre un -38,5% vy -42,9% % del PIB
estimado para el ano (Cuadro I11.11.4).

Cuadro ll.11.4

Posicion financiera neta del Gobierno Central total, cierre 2028-2031 (p)
(millones US$ al cierre de cada afo y % del PIB)

2028 2029 2030 2031
MMUS$ % DEL PIB MMUS$ % DEL PIB MMUS$ % DEL PIB MMUS$ % DEL PIB

Escenario base

Activos del tesoro publico 17.164 3.8 17.326 3,6 17.608 3,5 17.717 3.3
Deuda bruta 197.146 43,5 210.293 44,0 222.096 44,0 230.983 43,2
Posicion financiera neta -179.982 -39,7 -192.968 -40,4  -204.488 -40,5  -213.266 -39,9
Escenario menor crecimiento

Activos del tesoro publico 17.155 3,8 17.317 3.7 17.601 3,6 17.708 3,5
Deuda bruta 197.555 44,2 211.985 45,4 226.028 46,2 238.014 46,3
Posicion financiera neta -180.400 -40,4 -194.668 -41,7 -208.428 -42,6 -220.306 -42,9
Escenario mayor crecimiento

Activos del tesoro publico 17.228 3,7 17.383 3,6 17.665 3,4 17.775 3.2
Deuda bruta 198.900 42,8 211.570 43,2 222.859 42,9 230.365 41,8
Posicion financiera neta -181.672 -39,1 -194.187 -39,6  -205.194 -39.5  -212.590 -38,5

Nota: Las cifras fueron convertidas a délares utilizando el tipo de cambio estimado en cada escenario para cada periodo, publicado en el Cuadro A.IL1.
[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.
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CAPITULO IV. SISTEMA DE MONITOREO Y EVALUACION

RESUMEN

El Sistema de Monitoreo y Evaluacion (SM&E) es una herramienta que genera evidencia sobre el disefo y el desempeno
de politicas, programas y otras iniciativas publicas, para contribuir a mejorar la calidad del gasto, con informacion
sistematica, rigurosa y oportuna para tomar las decisiones de asignacién y de uso de recursos. El sistema considera tres
instrumentos:

« Evaluacién ex ante, que permite asegurar la coherencia entre el problema publico detectado, la poblacién afectaday la
estrategia disenada.

- Monitoreo, que corresponde al seguimiento anual de los programas, evaluando las dimensiones de focalizacidn,
eficiencia y eficacia para el total de la oferta programatica ejecutada.

« Evaluacién ex post, que analiza en profundidad el funcionamiento y resultados de uno, varios o distintos ambitos de
programas o politicas publicas.

En 2026 finalizé la cohorte de Evaluacién de Programas Gubernamentales (EPG) del SM&E, que evalué en profundidad
siete programas. Ninguno alcanzé las categorias de "buen desempeno” o “desempeno medio™: tres fueron clasificados
con “mal desempeno” y cuatro con “desempeno bajo”. Este resultado responde en parte a que los programas fueron
seleccionados por sus trayectorias deficientes en los procesos ex ante y de monitoreo. Las evaluaciones muestran brechas
transversales en eficienciay en la medicion de resultados. Seis de los siete resultaron insuficientes en eficiencia, aunque la
mayoria registra altos niveles de ejecucion presupuestaria. En términos de incidencia presupuestaria de la evaluacion ex
post, se analiz6 un conjunto de 48 programas con evaluacidn concluida entre 2023 y 2026. En ellos, la variaciéon promedio
propuesta en el proyecto de ley de Presupuestos 2027 es de -5,1% para los programas con desempeno satisfactorio, de
8.8% para los de desempeno bajo y de -18,9% para los de desempeno insuficiente. El aumento de 8,8% se explica por el
aumento de 207,2% propuesto para Crédito Mipyme. Sin considerar este programa en el gjercicio, la variacion promedio
de ese grupo es de -9,2%.

En el proceso de evaluacion ex ante de la oferta programatica 2027 se evaluaron 103 programas (57 no sociales y 46
sociales). Con ello se mantiene la tendencia decreciente de los Ultimos afos, en linea con los esfuerzos de racionalizacidn
de la oferta. Un 77,7% obtuvo calificacion recomendado favorablemente, 5,7 puntos porcentuales (pp) mas que en el
proceso anterior.Un 17,5% fue objetado técnicamente y un 4,9% se calificé como “no es programa”. Ademas, 18 programas
objetados técnicamente en 2026 fueron recomendados favorablemente en este proceso. La fusion de programas con
objetivos y disenos similares dio origen a 12 programas, lo que contribuye a reducir la atomizacién de la oferta. En
cuanto a la incidencia presupuestaria del proceso de evaluacién ex ante, los programas reformulados que cuentan con
identificacién presupuestaria directa, y que fueron calificados como objetados técnicamente redujeron su presupuesto
2027 en 35% en promedio, mientras que los recomendados favorablemente lo redujeron un 4%.

En cuanto a la incidencia global del SM&E, al comparar con los mismos criterios aplicados en 2026, los programas
condicionados, que son aquellos con hallazgos relevantes en la evaluacién ex ante, el monitoreo o la evaluacién ex post,
registran en el proyecto de ley de Presupuestos 2027 una reduccién promedio de 18%, lo que es 3 pp. mayor a la registrada
en el proceso anterior

Adicionalmente, en este contexto de revisiéon de gasto, la formulacién 2027 incorporoé indicadores comparativos de
gestion derivados de los estudios de productividad de la Dipres. Entre ellos estd el sobregasto en compras por convenio
marco, estimado en MM$ 10.615 para el periodo 2022-2023 (3,6% del monto transado en los convenios analizados).
También el estudio del gasto en horas extraordinarias del Gobierno Central que se publicé en 2026, donde mas del 84%
del gasto se concentré en servicios dependientes del Ministerio de Salud, por lo que se implementara el envio periddico
de reportes comparativos a sus directivos. Por su parte, la revision selectiva del gasto en arriendo de inmuebles identificd
un ahorro potencial de entre 63.743 UF y 78.045 UF anuales. Esto equivale a entre 10,1% vy 12,4% del gasto anual de los
347 contratos georreferenciados, y su materializacién requiere validar cada contrato. Durante el cuarto trimestre se
finalizaran tres nuevas revisiones selectivas, referidas al Sistema Nacional de Mediacion, al Fondo Solidario de Eleccién
de Vivienda (DS N°49) y al gasto en bienes y servicios de consumo.
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El capitulo se estructura en tres secciones. La secciéon IV.1 presenta los resultados del SM&E que informaron la
formulacion del Presupuesto 2027. Estos incluyen las evaluaciones ex post finalizadas en 2026, con un recuadro sobre la
convocatoria 2026 del Fondo de Evaluacién de Impacto, y el cumplimiento de compromisos de programas evaluados en
anos anteriores. También incluyen la revisién in situ del monitoreo 2025, la evaluacion ex ante de la oferta programatica
2027 y de las iniciativas de los gobiernos regionales, y la incidencia en la asignacién de recursos. La seccién V.2 describe
los cambios metodoldgicos del proceso de definiciones estratégicas 2027-2030, que buscan vincular las prioridades de
gobierno con los objetivos ministeriales e institucionales, la oferta programatica y los recursos. Finalmente, la seccion V.3
da cuenta de las revisiones de gasto y los reportes de productividad incorporados al proceso presupuestario, asi como de
los estudios en desarrollo.

IV.1. MONITOREO Y EVALUACION DE PROGRAMAS PARA INFORMAR EL PRESUPUESTO 2027

IV.1.1. Resultados generales de evaluaciones ex post finalizadas en 2026

El Sistema de Monitoreo y Evaluacién (SM&E) de la Direccion de Presupuestos cuenta con cuatro lineas de evaluacion ex
post vigentes: Evaluacién de Programas Gubernamentales (EPG), Evaluacién Focalizada de Ambito (EFA), Evaluacién de
Impacto (El) y Evaluacién Sectorial (ES). El objetivo de estas evaluaciones es examinar el desempefo y los resultados
de iniciativas, programas e instituciones publicas luego de un periodo de implementacion, con el propdsito de contribuir
a la toma de decisiones en la asignacion y el uso de los recursos publicos, mejorando asi la calidad del gasto y de la
oferta de politicas y programas publicos.

El Plan de Evaluaciones 2026, definido mediante decreto ministerial sobre la base de la informaciéon generada por
el propio SM&E y la propuesta del Comité Interministerial del Sistema de Evaluacién de Programas, contempla las
evaluaciones que se detallan en el Cuadro IV.1.1. A la fecha de este informe, la linea EPG se encuentra finalizada y las
lineas EFA y ES contintan en desarrollo. Las El, por su naturaleza y extension, no forman parte de este plan anual. En
su mayoria, su seleccion se realiza mediante la convocatoria del Fondo de Evaluacién de Impacto (FEI).

Es importante senalar que, el 30 de junio, se publicd en el sitio web de la Dipres el documento “Evaluaciones ex
post: Serie Evaluacién de Programas Gubernamentales. Resultados 2026" con un detalle de los resultados de las que
finalizaron durante 2026 y se incluy6 informacion sobre la estructura y la evolucion del SM&E. A su vez los informes
de estas evaluaciones fueron enviados al H. Congreso Nacional, a las instituciones responsables de los programas a
evaluar, y publicadas en la seccién Informes de Evaluacién del sitio web de la Dipres.

Cuadro IV.1.1
Plan de evaluaciones ex post 2026, por linea y estado de avance

EPG 1. Bosque Nativo Conaf / Ministerio de Agricultura Finalizada

EPG 2. Sistema Nacional de Competencias Deportivas IND / Ministerio del Deporte Finalizada

EPG 3. Crédito Mipyme Corfo_/Ministerio de Economia, Fomento Finalizada
y Turismo

EPG 4. Red de Asistencia Digital Corfo / Ministerio de Economia, Fomento Finalizada
y Turismo

EPG 5. Escuelas Saludables para el Aprendizaje Junaeb / Ministerio de Educacién Finalizada

EPG 6. Programa Educativo para la Familia Junji / Ministerio de Educacion Finalizada

EPG 7. Eficiencia Energética para la Vivienda DS 27, Cap. v nabsecretaria de Vivienday Urbanismo / Finalizada

Instituto de Prevision Social / Ministerio

del Trabajo y Prevision Social En desarrollo

EFA 1. Aporte Familiar Permanente
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Continuacion

Instituto de Prevision Social / Ministerio

EFA 2. Subsidio Familiar del Trabajo y Previsién Social En desarrollo
Secretaria y Administracion General de

EFA 3. Transporte publico regional (regiones V, VI y VIl Transportes / Ministerio de Transportes y En desarrollo
Telecomunicaciones

ES 1. Evaluacién Sectorial Programas de Becas de Arancely Ministerio de Educacion En desarrollo

Manutencion en la Educacion Superior

Fuente: Dipres.

En el Cuadro IV.1.2 se muestran los resultados de la cohorte EPG 2026 que evalu6 siete programas, ejecutados por seis

RECUADRO — CONVOCATORIA DEL FONDO DE EVALUACION DE IMPACTO (FEI) 2026

El Fondo de Evaluacion de Impacto (FEI), creado en 2018 en el marco de la Ley de Presupuestos,
financia estudios orientados a medir rigurosamente los efectos causales de programas publicos sobre
sus beneficiarios, complementando la linea El vigente desde 2001. Esta dirigido a articular equipos de
investigadores nacionales e internacionales con instituciones publicas que quieran contar con evidencia de
los resultados logrados por sus intervenciones. Lo anterior se formaliza a través de una carta de apoyo de
la instituciéon responsable del programa o politica que se propone evaluar.

La convocatoria 2026 se abri6 el 3 de agosto y permanecera vigente hasta el 11 de noviembre de 2026,
a las 23:59 horas. La postulacién se realiza integramente a través de la plataforma del Registro de
Evaluadores y Evaluadoras de Dipres (www.evaluadores.dipres.cl). En esta convocatoria se han definido
como areas prioritarias empleo; seguridad; nifiez y adolescencia; y cambio climatico y medio ambiente.
Las postulaciones vinculadas a estas dreas recibiran un puntaje adicional.

El financiamiento alcanza hasta $20 millones para estudios basados en datos existentes y hasta $100
millones cuando se requiere levantar informacion, caso en que al menos el 50% de los recursos debe
destinarse a la recoleccion de datos. Los estudios duran como maximo dos anos y comprometen cuatro
informes. La seleccion esta a cargo de un comité de la Dipres que pondera la relevancia para la politica
publica, la viabilidad, la estrategia de identificacion causal y el poder estadistico, y la productividad cientifica
del equipo investigador.

Entre 2019 y 2025 el FEI ha recibido un total de 75 propuestas y se han adjudicado 21, ocho de ellas con
disenos experimentales y el resto con métodos cuasiexperimentales.

servicios de cinco ministerios.
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Cuadro IV.1.2

Programas evaluados en linea EPG, cohorte 2026, con ambitos analizados y clasificacion de desempeiio

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS

TRIMESTRE 2026

Bosque Nativo Conaf / Ministerio | Mal
de Agricultura desempeno
Sistema Nacional IND / Ministerio del S Desempenfo
de Competencias Deporte bajo
Deportivas
Crédito Mipyme Corfo / Ministerio Desempeno
de Economia, bajo
Fomento y Turismo
Red de Asistencia Corfo / Ministerio Desempeno
Digital de Economia, bajo
Fomento y Turismo
Escuelas Saludables Junaeb / Ministerio | Mal
para el Aprendizaje de Educacioén desempenio
Programa Educativo Junji / Ministerio | Desempeno
para la Familia de Educacioén bajo
Eficiencia Energética Subsecretaria | Mal
para la Vivienda DS 27, de Vivienday desempeno

Cap. IV

Urbanismo / MINVU

Nota: S: Suficiente; I: Insuficiente.
Fuente: Dipres.

Del total de programas evaluados, ninguno de esta cohorte alcanzé las categorias de “buen desempeno” o “desempeno
medio”, sus resultados se concentraron en “mal desempeno” (Bosque Nativo, Escuelas Saludables para el Aprendizaje

y Eficiencia Energética para la Vivienda) y “desempeno bajo” (Sistema Nacional de Competencias Deportivas, Crédito
Mipyme, Red de Asistencia Digital y Programa Educativo para la Familia). Con todos los servicios ejecutores, la Dipres
acordard, cuando corresponda, planes que se materializardn en compromisos para mejorar las falencias detectadas en
cada una de las evaluaciones.

El analisis transversal de esta cohorte permite identificar tres desafios relevantes para el diseno, implementacién y
evaluacidn de resultados de los programas publicos:

1.

Uso de la evidencia de monitoreo y evaluacion para mejorar el desempeiio de la oferta programatica. Los programas
de esta cohorte fueron seleccionados, entre otros criterios, por sus trayectorias de desempeno en los procesos ex ante
y de monitoreo (programas objetados técnicamente, con hallazgos persistentes en monitoreo o condicionados en
los ultimos procesos presupuestarios), lo que explica y/o ratifica la alta proporcién de clasificaciones de desempeno
bajo y mal desempeno. El desafio es que la informacion del SM&E, y en particular de las EPG, sea incorporada por los
servicios para mejorar el diseno y desempeno de su oferta programatica evaluada.

Eficiencia en el uso de recursos publicos. Hay una brecha entre ejecucién presupuestaria y eficiencia real. Seis de
los siete programas fueron clasificados como insuficientes en el ambito de eficiencia, pese a que la mayoria presenta
niveles altos de ejecucion presupuestaria. Esto evidencia que los sistemas de informacion, si bien han avanzado en lo
financiero y administrativo, aun presentan debilidades para la medicién de la eficiencia a nivel de programa.

Dificultad persistente para medir resultados. En todas las evaluaciones se detectaron falencias para identificar y
medir resultados intermedios y finales, en consonancia con lo comprometido en sus propositos. Esto se explica por
la ausencia de mas indicadores de resultados, la falta de lineas base y metas, y sistemas de informacién orientados
principalmente al seguimiento administrativo y financiero.
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Cabe destacar que la Dipres, en cumplimiento con los compromisos adquiridos con la Politica Nacional de la Ninez y
Adolescencia y su Plan de Accion 2024-2032 (Decreto N°4 de 2024, Ministerio de Desarrollo Social y Familia), en la
cohorte EPG 2026 incorporé de manera piloto el enfoque de derechos de ninez y adolescencia. Esto se organiza en
etapas, en donde la primera (piloto) tuvo foco en la evaluacion de los dos programas cuya poblacién potencial, objetivo
y beneficiaria corresponde a ninos, ninas y adolescentes: Escuelas Saludables para el Aprendizaje (Junaeb) y Programa
Educativo para la Familia (Junji). La siguiente corresponderd al proceso EPG 2027, ampliando el enfoque en programas
con oferta indirecta y finalmente, de manera transversal en todas las EPG a programas que forman parte de la oferta
programatica dirigida a ninos, ninas y adolescentes. El piloto se desarrollé en un marco de colaboracién con UNICEF, la
Subsecretaria de la Ninez y CLEAR- LAC.

Figura IV.1.1
Implementacion por etapas

ETAPA 1 - 2024-2026 -
ACTUAL ETAPA 7

: Implementacion transversal de
Piloto en programas de

- . . Incorporacién de la oferta EPG a programas que forman
oferta directa a ninos, nifasy S i Py
g indirecta (familias, escuelas, parte de la oferta programatica
adolescentes, como eje . o e e
comunidades). dirigida a nifios, ninas y

transversal de la evaluacion.
adolescentes.

Fuente: Dipres.

IV.1.2. Cumplimiento de compromisos de mejoramiento de programas evaluados en ejercicios anteriores

Una vez que finaliza la evaluacidn de un programa comienza el proceso de definicién y reporte de compromisos, que son
acciones concretas que surgen de las recomendaciones de las evaluaciones, en el marco de un plan de implementacion
de las mejoras. Los compromisos se acuerdan entre la instituciéon a cargo del programa evaluado y la Dipres, y
contemplan un horizonte temporal de dos anos para su cumplimiento. La base para la elaboracién de compromisos son
las recomendaciones que surgen de las evaluaciones y las respuestas institucionales al proceso evaluativo, en los casos
que corresponda.

Ante esto, es importante senalar que no todas las recomendaciones conllevan compromisos, aungue todas son analizadas
en este proceso. Una vez acordados los compromisos, las instituciones responsables deben reportar avances dos veces al
ano (junio y diciembre) y cada cumplimiento debe ser respaldado por medios de verificacidén (documentos formales donde
la institucion entrega evidencia de laimplementacion del compromiso). Esto se hace a través de un sistema en lineay cada
compromiso es evaluado individualmente por la Dipres, pudiendo ser calificado como cumplido, parcialmente cumplido
o no cumplido. A su vez, el avance del programa es evaluado de manera global, a través de las mismas calificaciones.

Un programa finaliza este proceso cuando ha cumplido la totalidad de los compromisos en los plazos correspondientes
y tiene un egreso exitoso (completo). También puede darse la situacion de un egreso incompleto cuando un programa
ha cumplido parcialmente o se registra como no cumplido, porque algunos de sus compromisos no presentan 100%
de cumplimiento. Esto ocurre cuando la institucién responsable no reporta avances en un tiempo mayor al esperado o
definitivamente indica que no cumplird con los compromisos pendientes. La calificacion obtenida por los programas en
esta etapa es considerada como insumo para la toma de decisiones presupuestarias, lo cual es complementado por la
informacidén cualitativa recogida durante el proceso de seguimiento.

Ajunio de 2026, 39 programas publicos debian reportar compromisos, es decir, que el plazo para su cumplimiento vencia
en junio de 2026 o en fechas anteriores. Luego de la revision de cumplimiento de estos compromisos, se obtuvieron los
resultados: que se presentan por ministerio en el Cuadro IV.1.3.
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Cuadro IV.1.3
Nimero de programas por ministerio segtin categoria global de cumplimiento de compromisos a junio de 2026

Ministerio de Agricultura - 2 - -

Ministerio de Ciencia, Tecnologia, - 1 1 -

Conocimiento e Innovacion

Ministerio de Desarrollo Social vy 1 2 2 3 8
Familia

Ministerio de Economia, Fomentoy 1 - 1 - 2
Turismo

Ministerio de Educacion - 1 6 - 7
Ministerio de la Mujer y la Equidad - - - 1 1
de Género

Ministerio de las Culturas, las Artes - 1 - - 1
y el Patrimonio

Ministerio de Salud 1 1 4 -

Ministerio de Seguridad Publica - 2 - -

Ministerio de  Transporte vy 1 - 1 -
Telecomunicaciones

Ministerio de Vivienda y Urbanismo - - - 1 1
Ministerio del Deporte - 1 1 - 2
Ministerio del Interior - 1 - - 1
Ministerio del Trabajo y Previsién - 1 - - 1
Social

Ministerio Secretaria General de - 1 - - 1
Gobierno

Total 4 14 16 5 39

Nota: Considera las evaluaciones con compromisos vigentes al 30 de junio de 2026.
Fuente: Dipres.

La revision muestra que los compromisos cumplidos se concentran en ambitos donde las instituciones han logrado
avances significativos en la implementacion de las estrategias programaticas y en el fortalecimiento de los sistemas
de monitoreo y seguimiento. Esto evidencia la capacidad del sistema de compromisos para traducir los hallazgos de las
evaluaciones en mejoras concretas de gestion y ejecucion. Asimismo, se observan resultados positivos en la definicion de
poblaciones objetivo y el fortalecimiento de los diagndsticos, contribuyendo a una mejor focalizacién y comprension de
los problemas publicos abordados.

En contraste, los compromisos no cumplidos se concentran en ambitos claves para consolidar una gestion orientada
a resultados, especialmente aquellos relacionados con la validacion de diseno en la evaluacion ex ante, la matriz de
marco logico, las evaluaciones y la coordinacion institucional. Estos desafios pueden presentar mayores dificultades de
implementacion y/o de lograr resultados en el corto plazo, ya que requieren esfuerzos mas permanentes para medir
resultados, generar evidencia, coordinar actores y utilizar sistematicamente la informacion en los procesos de gestion y
toma de decisiones.

A continuacién, el Cuadro IV.1.4 presenta el detalle de los cuatro programas que egresaron exitosamente del sistema de
seguimiento de compromisos en el proceso de revision de compromisos a junio 2026.
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Cuadro IV.1.4
Programas egresados del seguimiento de compromisos en junio de 2026

N MINISTERIO SERVICIO PROGRAMA
1 Ministerio de Desarrollo Social ~ Servicio Nacional de Proteccién Programas de Proteccion: Diagndstico
y Familia Especializada a la Nifiez y Adolescencia Ambulatorio [DAM], Programa de Prevencion

Focalizada (PPF) y Programa de Intervencion
Integral Especializada (PIE)

2 Ministerio de Economia, Corporacion de Fomento de la Semilla Inicia
Fomento y Turismo Produccion
3 Ministerio de Salud Subsecretaria de Redes Asistenciales  Atencién Integral Personas con Dependencia
Severa
4 Ministerio de Transporte y Subsecretaria de Telecomunicaciones  Fondo de Desarrollo de las
Telecomunicaciones Telecomunicaciones

Fuente: Dipres.

Respecto de los programas que fueron calificados con compromisos no cumplidos, es decir, que a pesar de que tengan
compromisos cumplidos, la institucién responsable no reportd avances en el resto de los compromisos por mas de un
ano desde que estos vencieron, en el Cuadro IV.1.5 se presenta la calificacion pormenorizada que obtuvieron en cada
compromiso sujeto a revisién a junio 2026.

Cuadro IV.1.5
Programas/evaluaciones en categoria global “no cumplido” en el seguimiento de compromisos a junio 2026

NO VENCIMIENTO TOTAL
CUMPLIDO AFUTURO COMPROMISOS

1 Apoyo a personas en situacion de calle 8 1 2 M
Subsecretaria de Servicios Sociales
Ministerio de Desarrollo Social y Familia

PROGRAMA / SERVICIO / MINISTERIO CUMPLIDO

2 Apresto Laboral Femenino 9 3 1 13
Servicio Nacional de la Mujer
Ministerio de la Mujery la Equidad de Género

3 Ayudas Técnicas 14 7 - 21
Servicio Nacional de Discapacidad
Ministerio de Desarrollo Social y Familia

4 Fondo Solidario de Eleccién de Vivienda (DS 49) " 1 - 12
Subsecretaria de Vivienda y Urbanismo
Ministerio de Vivienda y Urbanismo

5  Protege Calle 8 1 2 "
Subsecretaria de Servicios Sociales
Ministerio de Desarrollo Social y Familia

Total 50 13 5 68

Fuente: Dipres.
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IV.1.3. Monitoreo 2025: Revision in situ

Como parte del proceso de monitoreo de programas publicos 2025, se implementd por primera vez un mecanismo
de validacién técnica externa, la revision in situ, sobre una muestra acotada de programas publicos. Su objetivo fue
contrastar, de manera independiente, la informacion autorreportada por los servicios formuladores con los medios de
verificacién que la sustentan. A diferencia del monitoreo regular que se basa en datos autorreportados por los propios
servicios, sin instancias sistematicas de revision, esta revision introduce un control independiente que reconstruye los
datos y los verifica con lo reportado en la plataforma de monitoreo.

Las cuatro variables susceptibles de revisién fueron: gasto total ejecutado del programa, nivel de produccién de
componentes, poblacion beneficiaria y sus desagregaciones, y el indicador de propdsito. El ejercicio se realizd entre
marzo- abril y sus resultados finales estuvieron en agosto de 2026. Se aplicé a 15 programas publicos, pertenecientes a
12 ministerios distintos, y evalud 2 variables por programa, es decir, 30 variables en total fueron revisadas.

La seleccion de programas y de variables a revisar dentro de cada uno fue aleatoria, con la excepcién del indicador de
propdsito, que se revisé en la totalidad de los programas seleccionados por su relevancia para evaluar el logro de los
objetivos de cada programa.

De los 15 programas, siete presentaron al menos una observacién en alguna de sus variables evaluadas, mientras que
los restantes no registraron ninguna inconsistencia.

De las 30 variables revisadas, 21 resultaron concordantes con sus medios de verificacién (70%) y nueve presentaron
algun tipo de inconsistencia (30%). Las variables con inconsistencias se concentraron en siete de los 15 programas
revisados, y se distribuyen en dos categorias distintas segun su naturaleza:

Variables no reconstruibles en sesiones

En cinco casos, el equipo revisor no logré reconstruir el dato durante la sesion de trabajo, por razones metodoldgicas o de
disponibilidad de informacidn. Esto afectd al indicador de proposito del DS49, la produccion del programa de Alimentacion
Escolar (Junaeb), los indicadores del programa de Internacién en Régimen Cerrado con Reinsercion Social Juvenil, y
ambas variables revisadas del programa Retencidn Escolar.

La siguiente tabla identifica en cada programa las nueve variables en que la revisidn in situ detecté una inconsistencia
respecto de lo reportado en la plataforma de monitoreo. Siete programas presentan al menos una desviacién en alguna
de sus variables evaluadas.

Cuadro IV.1.6
Programas con observaciones o desviacion

Gasto total 6,5%
Ministerio de Vivienda Subsecretaria de Vivienda Fondo Solidario de Eleccion de ejecutado
y Urbanismo y Urbanismo Vivienda DS49 .

Indicador de No se pudo

proposito reconstruir
Ministerio de Junta Nacional de Auxilio Programa de Alimentacion Nivel de produccién No se pudo
Educacion Escolary Becas Escolar de componentes reconstruir
Ministerio de Justiciay  Servicio Nacional de Internacién en Régimen Indicador de No se midi6 en
Derechos Humanos Reinsercién Social Juvenil Cerrado con Programa de proposito 2025

Reinsercion Social Juvenil

Ministerio de las Servicio Nacional del Museo Histdrico Nacional Gasto total -9.9%
Culturas, las Artesy el Patrimonio Cultural ejecutado

Patrimonio
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Continuacion

Ministerio de Comisién Nacional de Riego Programa de Fomento a la Indicador de 6,6%
Agricultura Inversion Privada en Obras de propdsito
Riego y Drenaje

Ministerio de Servicio Agricola y Ganadero Certificacion de origen de Poblacion -21,5%

Agricultura vinos y pisco beneficiada

Ministerio de Subsecretaria de Educacién Retencion Escolar Produccion Se informa

Educacion datos ano 2024
Propésito en vez de 2025

Fuente: Dipres.

Programas sin desviaciones

Ocho de los 15 programas revisados no presentaron ninguna inconsistencia en las variables evaluadas: la totalidad de
sus datos reportados fue reconstruida de manera independiente y coincidié con la informacion cargada en la plataforma
de monitoreo. Estos programas fueron Calefaccion Sustentable (Sub. Medio Ambiente), Semilla Inicia (Corfo), Turismo y
Pueblos Indigenas (Conadi), Desafios de Innovacion (ANID), Fondo de Desarrollo de las Telecomunicaciones — Proyecto
Servicios Intermedios (Subtel), Pension Basica Solidaria de Invalidez (IPS), Centros Diurnos del Adulto Mayor (Senama) y
el Programa Nacional de Alimentacion Complementaria (Subsecretaria de Salud Publica).

IV.1.4. Resultados evaluacion ex ante 2027

El proceso de evaluacion ex ante para la oferta programatica de 2027, mantuvo una tendencia decreciente en el nimero
de programas que solicitan evaluacidn de diseno. Esta evolucidn responde principalmente a los esfuerzos por racionalizar
y focalizar la oferta programatica, priorizando intervenciones con mayor pertinencia, coherencia y contribucion a los
objetivos estratégicos de la politica publica. Asimismo, durante este ano se profundizaron las acciones orientadas a
disminuir la atomizacién de programas publicos, promoviendo una mayor articulaciéon, complementariedad y eficiencia
en el uso de los recursos fiscales. En este marco, se priorizé el ingreso al proceso de evaluacién de aquellos programas
que presentaban hallazgos relevantes derivados de evaluaciones o procesos de seguimiento previos, asi como de aquellos
que se encontraban objetados técnicamente, para reforzar la calidad de su diseno y mejorar la efectividad de la oferta
publica, en un contexto de estrechez fiscal y de fortalecimiento de los criterios de priorizacion del gasto publico.

Para este proceso se evalud un total de 103 programas, de los cuales 57 correspondieron a programas no socialesy 46 a
programas de la oferta social. Respecto al tipo de ingreso, 70,9% corresponde a reformulaciones de programas vigentes,
12,6% a fusiones programaticas, el 9,7% a programas nuevos, y 6,8% a regularizaciones programaticas. Estas ultimas
corresponden a aquellos que son ejecutados por los servicios, pero que no se encuentran registrados dentro de su oferta
programatica vigente.
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Grafico IV.1.1
Numero de programas ingresados a evaluacion ex ante 2027 segun tipo de oferta y calificacion
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Fuente: Dipres.

Grafico IV.1.2
Numero de programas ingresados a evaluacion ex ante segin tipo de oferta (social y no social) periodo 2019-2026
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FP: Formulacién presupuestaria.
Fuente: Dipres.

El Grafico IV.1.2 muestra el niumero total de programas que han ingresado a evaluacion ex ante en cada proceso de
formulacion presupuestaria, desagregado segun tipo de oferta (social y no social). Si bien se observa que el niimero de
evaluados flucttan a lo largo del periodo, y particularmente, los programas sociales han presentado un mayor ingreso a
evaluacidn hasta este periodo, desde este ano se refleja un mayor ingreso de programas de la oferta no social.
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Grafico IV.1.3
Calificacion por tipo de oferta (social y no social) 2027
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Fuente: Dipres.

Para el proceso 2027 se identifican 80 programas calificados como recomendado favorablemente (RF) equivalentes al
77.7% del total. Esta cifra aumenta 5,7 puntos porcentuales respecto al ano anterior (72% en 2026), y esta levemente por
sobre el promedio historico de programas con esta calificacion (cerca del 68% entre el periodo calendario 2019-2025).
Estos programas superan los requisitos minimos exigidos en cada uno de los pilares de evaluacidn, entregando un diseno
coherente y consistente con el problema publico que abordan, la poblacion que esperan atender, la estrategia que provee
los bienes y/o servicios, y los mecanismos para medir sus resultados.

Adicionalmente, 18 programas obtuvieron una calificacién de objetado técnicamente (OT) correspondiente al 17,5% del
total de programas evaluados durante este periodo, y cinco programas (4,9% del total), fueron calificados como “no es
programa”. Estos ultimos, son todos de la oferta no social.

Fusiones programaticas y ordenamiento de la oferta

La evaluacion ex ante 2027 también se focalizé en avanzar en la disminucion de la atomizacion y fragmentacién de la
oferta programatica. En este proceso se identificaron 33 programas sociales y no sociales con ambitos de intervencion
y disenos similares, y a partir de esto se avanzd en su integracién y racionalizacién. Como resultado, 21 programas
dejan de operar como programas independientes en la oferta programatica de 2027 y se establecieron 12 programas
derivados del proceso de fusion, calificados todos con recomendacion favorable..

Las fusiones presentan distintas configuraciones, dependiendo de las caracteristicas y grado de similitud de las
iniciativas involucradas. En algunos casos, se integran dos programas con objetivos y poblaciones estrechamente
relacionados, como el programa orquestas juveniles e infantiles de FOJI, mientras que en otros se consolidan ofertas
de mayor complejidad que incorporan cuatro o mas programas previamente independientes, como el programa Mas
Salud en comunidad. En el INDAP, dos programas de extensionismo -PRODESAL vy el Servicio de Asesoria Técnica-
reciben cada uno parte de los mismos programas de menor tamano (PADIS y el fortalecimiento caprino lechero de
Coquimbo), lo que en la practica reparte componentes de una misma oferta entre dos programas resultantes. Asimismo,
existen casos en que los componentes de programas de menor tamano se integran a mas de un programa resultante,
de acuerdo con la naturaleza de los bienes y/o servicios entregados.
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Estas fusiones representan un avance relevante en el ordenamiento de la oferta publica, al reducir la dispersién
de programas con objetivos similares y favorecer una gestion mas coordinada de las intervenciones estatales. La
consolidacién de programas contribuye a elevar los estandares de eficiencia en el uso de los recursos publicos, al
disminuir potenciales duplicidades administrativas, generar economias de escala y facilitar una asignacién mas
estratégica del gasto. Asimismo, este proceso se alinea con las recomendaciones formuladas por organismos
internacionales, que han advertido sobre los efectos de la atomizacién de la oferta publica en términos de fragmentacién
institucional, superposicion de esfuerzos y menor efectividad de las politicas publicas, promoviendo en su lugar
esquemas mads integrados que permitan maximizar el impacto de las intervenciones y mejorar la experiencia de

acceso de la ciudadania.

Cuadro IV.1.7

Listado de programas fusionados en el proceso de evaluacion ex ante 2027

Beca Aysén; Beca Patagonia Aysén;  Becas Patagonia Ministerio de Educacion ~ Junta Nacional de Social
Beca Magallanes Auxilio Escolar y Becas
Simulacro Borde Costero; Simulacro  Chile Preparado Ministerio del Interior Servicio Nacional de Social
Amenaza Volcanica Prevencion y Respuesta
ante Desastres
Biblioteca Publica Digital; Bibliomas  Programa de Ministerio de las Servicio Nacional del Social
Fortalecimiento de la Culturas, las Artes y el Patrimonio Cultural
Frecuencia Lectora Patrimonio
Orquestas Propias de FOJI; Orquestas Sinfénicas Ministerio de las Subsecretaria de las Social
Orquestas Comunales del Catastro Juveniles e Infantiles de  Culturas, las Artes y el Culturas, las Artes y el
FOJI Chile (ex Orquestas FOJI)  Patrimonio Patrimonio
Programa Nacional de Lectura; Plan  Programa Nacional de Ministerio de Educacion ~ Subsecretaria de Social
Nacional de Escritura Lectoescritura Educacién
Apoyo a la Comercializacion de Apoyo a la sostenibilidad  Ministerio de las Subsecretaria de las Social
Artesanias; Educacion y Difusion; comercial de artesanosy Culturas, las Artes y el Culturas, las Artes y el
Exposiciones Nacionales artesanas tradicionales  Patrimonio Patrimonio
de Chile
Elige Vida Sana; Control de Mas Salud en Ministerio de Salud Subsecretaria de Redes Social
Salud de Nino y Nifia Sano en Comunidad Asistenciales
Establecimientos Educacionales;
Programa de Cuidados Comunitarios
en APS; Programa DIR APS Alcohol,
Tabaco y otras Drogas
Transito a la Vida Independiente; Servicios de Apoyo para  Ministerio de Desarrollo  Servicio Nacional de la Social
Acceso a la Justicia para las la Vida Independiente Social y Familia Discapacidad
Personas en Situacion de e Inclusién en la
Discapacidad; Desarrollo Inclusivo Comunidad
Territorial
Fondo de Desarrollo Indigena - Fondo de Desarrollo Ministerio de Desarrollo  Corporacion Nacional de Social

Gestion Social Indigena; Kume
Mognen Pu Zomo - Calidad de Vida
y Autocuidado; Fondo de Desarrollo
Indigena - Fomento a la Economia
Indigena; Fondo de Desarrollo
Indigena - Apoyo a Predios
Adquiridos y Transferidos

Indigena

Social y Familia

Desarrollo Indigena
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Programa de Desarrollo de Accion
Local (PRODESAL] - Asesorias e
Inversiones; Programa Agropecuario

N

ORME DE FINANZAS

Programa de Desarrollo
de Accién Local
(PRODESAL)

PUBLICAS TERCER

Ministerio de Agricultura

Instituto de Desarrollo
Agropecuario

No social

para el Desarrollo Integral de los
Pequenos Campesinos del Secano
de la Regidn de Coquimbo (PADIS);
Programa de Fortalecimiento
Caprino Lechero de la Regién de
Coquimbo

Instituto de Desarrollo No social

Agropecuario

Programa Servicio de Asesoria
Técnica (SAT); Programa
Agropecuario para el Desarrollo
Integral de los Pequenios
Campesinos del Secano de la Regidn
de Coquimbo (PADIS); Programa de
Fortalecimiento Caprino Lechero de
la Regién de Coquimbo

Programa Servicio de
Asesoria Técnica (SAT]

Ministerio de Agricultura

Ministerio de Economia, No social

Fomento y Turismo

Servicios Virtuales; Capacitacion y
Formacion Empresarial

Formacion Digital Mipe Servicio de Cooperacion

Técnica

Fuente: Dipres.

Disminucion de Programas Objetados Técnicamente de la Oferta Piblica

Adicionalmente, se registraron avances en un total de 18 programas que mejoraron su diseno respecto al ano anterior,
pasando de una calificacidn “objetado técnicamente” en 2026 a una “recomendacion favorable” Este resultado fue posible
gracias al trabajo coordinado y al acompanamiento técnico desarrollado entre los servicios y los equipos técnicos de la
Subsecretaria de Evaluacion Social (SES) y la Dipres, orientado a fortalecer los disefos de los programas sobre la base de
criterios técnicos sélidos, evidencia disponible y mecanismos adecuados para la medicion de resultados. De esta manera,
se contribuye a que la oferta programatica ejecutada por el Gobierno Central cuente con disenos de mayor calidad y
favorezca una asignacion mas eficiente de los recursos publicos.

Iniciativas calificadas como “no es programa”

Las cinco iniciativas calificadas como “no es programa” corresponden a casos en que, a partir de la evaluacion de
su diseno, no se identificaron elementos minimos que permiten reconocer una intervencion como programa publico
conforme la metodologia de evaluacidn ex ante. En estos casos, las iniciativas se encontraban asociadas principalmente al
cumplimiento de funciones institucionales como fiscalizacion, actividades de gestién interna o administracion de activos,
sin configurar un problema publico que afectara una poblacion externa, ni una estrategia de intervencién orientada a
modificar las condiciones de dicha poblacidon mediante la provision de bienes y/o servicios, que son los pilares de la
definicion de un programa publico.

Si bien, en periodos anteriores del proceso de evaluacion ex ante esta calificacién habia sido aplicada en casos puntuales,
durante el proceso 2027 se avanzé en el fortalecimiento de los criterios metodolégicos para su identificacién. Lo anterior
permitié profundizar el ordenamiento de la oferta programatica, distinguiendo aquellas iniciativas que corresponden a la
gestion regular de los servicios de aquellas que, por su naturaleza, constituyen programas publicos, con una poblacion
objetivo definida, una estrategia de intervencién y una hipétesis de cambio que vincula los bienes/servicios provistos con
los resultados esperados en sus beneficiarios.
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IV.1.5. Resultado evaluacion ex ante GORE: Estadisticas del proceso al 31 de agosto de 2026

Por otra parte, dando continuidad a un proceso iniciado con la Ley de Presupuestos 2023, la Ley de Presupuestos 2026, a
través de la Partida 31 Financiamiento Gobiernos Regionales (glosa 06), mantiene la facultad de los gobiernos regionales
para actuar como unidad ejecutora; esto es, ejecutar directamente su oferta programatica sin necesidad de delegar esta
funcién en otras instituciones publicas. La referida glosa establece que parte de la oferta programatica de los Gobiernos
Regionales (GORE), aquella ejecutada directamente, esta sujeta al SM&E por parte del Ministerio de Desarrollo Social y
Familia (MDSyF) o de la Direccion de Presupuestos (Dipres) y una serie de excepciones a este procedimiento’. Una vez
que el programa cuenta con una calificacion favorable, el GORE puede realizar el tramite de modificacion presupuestaria
qgue lo habilita para comenzar su implementacion.

En términos operativos, los GORE envian un perfil simple de la iniciativa que proyectan implementar, lo que permite
establecer si corresponde a un programa publico. A diferencia de la linea regular de evaluacion ex ante, que sigue un
calendario estrechamente vinculado a la elaboracidn del proyecto de ley de Presupuestos, esta version opera como una
ventanilla abierta (ingreso en cualquier momento del ano).

Estadisticas del 2026

Grafico IV.1.4

Perfiles de iniciativas presentadas al proceso evaluacion ex ante GORE (aiio 2026)
(Numero de iniciativas)
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Fuente: Dipres.

Durante el afo 2026 haningresado 61 perfiles deiniciativas al sistema, las que se concentran en los GORE de Antofagasta
(12), Arica y Parinacota (10), Los Rios (9) y La Araucania (6), manteniendo los mayores niveles de presentacion en las tres
primeras regiones mencionadas. Un 61% del total de perfiles ingresados corresponde a iniciativas no sociales y un 39%
a iniciativas sociales, porcentajes similares a los que se observan en todo el periodo.

15 Se exceptlan programas que se han ejecutado en afos anteriores, transferencias a entidades publicas e instituciones privadas sin fines de lucro, las ayudas
tempranas e iniciativas de fomento productivo vinculadas a emergencias y desastres naturales, iniciativas financiadas bajo el mecanismo de subvenciones asociadas
al 8% de vinculacion con la comunidad (regulado por la glosa 07) y las iniciativas financiadas a través de del Fondo Regional para la Productividad y el Desarrollo, en la
tipologia de innovacion y competitividad (regulado por la Glosa 13].
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Un 66% de los 61 perfiles (40) presentados en 2026 corresponden a programas publicos; un 68% son del ambito no social
y 32% de programas sociales. La proporcion de programas no social/social es bastante disimil entre los distintos Gore,
existiendo seis regiones con 100% programas no sociales, es decir, que en 2026 todos los programas presentados son no
sociales (Gore de Tarapaca, de la RM, de Valparaiso, de O"Higgins, de Los Lagos y de Aysén).

Grafico IV.1.5

Ndmero de programas y dambito en proceso evaluacion ex ante GORE (aiio 2026)
(NUmero de programas)
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Fuente: Dipres.

A partir de reuniones sostenidas con representantes de la Asociacién de Gobernadores y Gobernadoras de Chile
(AGORECHI), se esta avanzando en una propuesta para definir programas modelos en los dmbitos de emergencia (en
particular para iniciativas asociadas a las fases de mitigacion y preparacion en la gestion del riesgo de desastres) y de
cuidados. A través de esta coordinacién se busca estructurar disenos de programas estandar, a partir de programas
ejecutados, que sirva de ejemplo para copiar y/o adaptar en otras regiones que requieran implementar este tipo de
iniciativas.

IV.1.6. Incidencia en la asignacion de recursos

La incidencia presupuestaria corresponde al proceso mediante el cual se estima el grado en que el condicionamiento de
programas a través de los distintos instrumentos del SM&E: evaluacién ex ante, monitoreo y evaluacién ex post influye en
la formulacién del proyecto de ley de Presupuestos del Sector Publico. En términos de comportamiento presupuestario,
es esperable que los programas evaluados de manera insatisfactoria, es decir, condicionados, experimenten ajustes de
mayor magnitud que los no condicionados. No obstante, estos Ultimos también podrian verse afectados por reducciones,
en la medida en que el escenario macroeconémico de restriccién fiscal incide de manera transversal sobre el conjunto
del gasto publico.
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La Dipres tiene la responsabilidad de sistematizar y reportar los resultados de la implementacion de la oferta
programatica, para fortalecer la eficiencia y eficacia en la asignacién de los recursos contemplados en el proyecto de
ley de Presupuestos 2027. En este marco, el SM&E constituyd una herramienta central al proveer evidencia oportuna y
pertinente para la toma de decisiones de las autoridades respecto de la priorizacion del gasto publico, en coherencia con
los objetivos institucionales y los compromisos programaticos del actual gobierno.

Para calcular la incidencia presupuestaria y con el objetivo de mantener la comparabilidad de este calculo respecto de
anos anteriores solo se consideran los programas con identificacién presupuestaria directa (financiados a través de
asignaciones o programas presupuestarios), los que corresponden a 263 programas, de los cuales 144 se encontraban
condicionados'®, es decir, presentaban hallazgos relevantes en el sistema de monitoreo y evaluacion y 119 no
presentaban hallazgos. Del analisis de los resultados se aprecia que, para los programas con hallazgos, se produjo una
disminucidn de sus recursos de un 18% respecto del ano presupuestario 2026, mientras que, en el proceso anterior,
los programas condicionados con identificacion presupuestaria directa presentaron una reducciéon de un 15% respecto
del presupuesto 2025.

Se observa, por tanto, que la reduccién presupuestaria de los programas condicionados fue mayor en el proceso de
formulaciéon 2027 que en el proceso 2026, tal como lo demuestra el grafico siguiente.

Grafico IV.1.6
Variacion porcentual promedio programas condicionados procesos presupuestarios 2026 y 2027, solo programas con identificacion

presupuestaria directa
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Fuente: Dipres.

Asignacion de recursos - Evaluacion ex ante

Asimismo, se presenta la incidencia presupuestaria del proceso de evaluacion ex ante, en particular respecto de los
programas que ingresaron por reformulacion de su diseno. Al igual que en el andlisis anterior, la comparacion se limita
a aquellos programas que cuentan con identificacion presupuestaria directa, contrastando la asignacién de recursos
contemplada en el proyecto de Ley de Presupuestos 2027 con el presupuesto vigente para 2026.

16 El calculo excluye los programas Formacion en el puesto de trabajo e Inversion en la comunidad, debido a que los incrementos que presentan en el afio 2027 no
responden a los resultados del SM&E, si no que estan asociados a su rol de fortalecer las politicas de impulso a la contratacién y el empleo
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Para la muestra analizada, compuesta por 36 programas, se observa que aquellos calificados como recomendados
favorablemente registraron, en promedio, una reduccién promedio de recursos de un 4%, mientras que los calificados como
objetados técnicamente presentaron una reduccion promedio de 35%. Estos resultados se exponen en el grafico siguiente.

Grafico IV.1.7
Variacion porcentual de los recursos asignados a los programas que ingresan al proceso de evaluacion ex ante 2027,
solo programas con identificacion presupuestaria directa
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Fuente: Dipres.

Evaluacion ex post y asignacion de recursos

Los resultados de las evaluaciones ex post finalizadas en 2026 tanto en la linea Evaluacion de Programas
Gubernamentales (EPG) como Evaluacién Focalizada de Ambito (EFA), asi como también las Evaluaciones de Impacto
(El) fueron considerados en el proceso de formulacion presupuestaria 2027. De los quince programas evaluados,
financiados a través de los subtitulos 24 (transferencias corrientes), 32 (préstamos) y/o 33 (transferencias de capital),
se observa en el siguiente cuadro la variaciéon porcentual del proyecto de ley de Presupuestos 2027 respecto de la Ley
aprobada 2026.

Se aprecia que los programas con calificacion de “"desempeno bajo” o “mal desempeno” presentan, con excepcion de
los programas Crédito Mipyme y Red de Asistencia Digital, presupuestos de continuidad o reducciones presupuestarias
de hasta 10,0%. Con relacién a los programas con “desempeno medio”, se consideran presupuestos de continuidad
para los programas Fondo Nacional de Desarrollo Cientifico y Tecnoldgico (FONDECYT) y Centros Comunitarios de
Cuidados, en tanto el programa Subsidio de Discapacidad crece 13,4%, y el de Pension Basica Solidaria de Invalidez se
reduce en 6,6%. Finalmente, se aprecia la evaluacion de impacto (El) del programa prePARA2 (Programa de Prevencion
Selectiva en establecimientos educacionales, SENDA), que presenta una categoria de desempefno de resultados de
impacto no identificados, no registra variacion presupuestaria respecto del ano anterior.

Talcomo se ha senalado previamente, todas las acciones que se definan para mejorar el desempeno de estos programas
guedaran plasmadas en compromisos de mejoramiento acordados entre los servicios responsables y la Dipres. Estas
acciones comienzan a implementarse a partir del segundo semestre del presente ano y sus avances son publicados
en la pagina web de la Dipres.
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Cuadro IV.1.8

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER

TRIMESTRE 2026

Programas con evaluacion ex post finalizada y variacion presupuestaria propuesta en Proyecto de Ley de Presupuestos 2027

EPG Bosque Nativo 0,0%
Mal EPG Escuelas Saludables para el Aprendizaje -10,0% -5.0%
desempeno S " . ’
EPG Efluencwa Energética para la Vivienda DS 27, No identificable*
ap. IV
EPG Sistema Nacional de Competencias o
D : -5,9%
eportivas
EPG Crédito Mipyme +207,2%
Desempefio EPG Red de Asistencia Digital +4,6% L
bajo EPG Programa Educativo para la Familia No identificable* '
EFA Calles Sin Violencia 0,0%
EFA Programa Contra el Crimen Organizado -4.9%
(PNCOJ e
EFA Fondo Nacional de Desarrollo Cientificoy +16.8%
Tecnoldgico (FONDECYT) e
Dessmpeﬁo EFA Centros Comunitarios de Cuidados 0,0% +5.9%
medio ’
EFA Pension Béasica Solidaria de Invalidez -6,6%
EFA Subsidio de Discapacidad +13,4%
El prePARA2 (Programa de Prevencion
Resultados no Selectiva en establecimientos 0,0%
identificados (El) educacionales, SENDA) 0,0%
El Yo emprendo No identificable*

Nota (*): Programa con recursos no identificable (asignacién explicita) en la Ley de Presupuestos 2026.

Fuente: Dipres.

Complementariamente, para verificar si la asociacidn entre desempeno y asignacion de recursos se mantiene mas alla
de la cohorte evaluada este ano, se analizaron en términos agregados 48 programas de la oferta vigente que cuentan con
una evaluacion ex post concluida entre 2023 y 2026 y con informacidn presupuestaria para ambos anos. Los programas
se agruparon en tres niveles segun el resultado de su evaluacién:

- Desempeiio satisfactorio (20 programas calificados con buen desempefio o desempeno medio en EPG y EFA, o con
resultados positivos, parciales o mixtos en El)

- Desempefio bajo (12 programas con desempeno bajo o con resultados no identificados)

- Desempeiio insuficiente (16 programas calificados con mal desempeno).
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Grafico IV.1.8
Variacion promedio de proyecto de ley de Presupuestos 2027, segun tipologia (N=48)
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Fuente: Dipres.

Los resultados dan cuenta de una asociacion entre el desempeno y la variacidon presupuestaria. Asi, los programas con
desempeiio insuficiente registran la mayor reduccién promedio (-18,9%), seguidos por los de desempeno satisfactorio
(-5,17%). En el grupo de desempeno bajo el promedio es positivo (+8,8%), lo que se explica por el aumento de 207,2%
propuesto para Crédito Mipyme. Sin considerar este programa en el ejercicio, entonces, la variacion promedio de ese
grupo es de -9,2%.

Entre los programas categorizados como satisfactorio, 8 de 20 presentan una reduccion presupuestaria (40%); entre los
de tipo bajo 7 de 12 (58%); y entre los de tipo insuficiente, 10 de 16 (63%).

De esta manera, la variacion promedio describe la magnitud del ajuste propuesto en cada tipo, mientras que la proporcion
de programas con reduccion describe cuan generalizada es esa reduccidn entre los programas que forman parte.

Finalmente, cabe precisar que estos resultados no suponen una relacion automatica entre el resultado de una evaluacién
y la decisién presupuestaria. La formulacion considera adicionalmente restricciones normativas, compromisos de
arrastre y prioridades sectoriales. Lo que la evidencia permite establecer es que los programas con peor desempeno
evaluado concentran de manera consistente, los mayores y mas frecuentes ajustes propuestos para 2027.
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V.2 DEFINICIONES ESTRATEGICAS
IV.2.1. Cambio metodoldgico y ajustes del proceso 2027 - 2030.

El Formulario A0: Definiciones Estratégicas Ministeriales

El formulario AO sistematiza las definiciones estratégicas ministeriales y orienta la planificacién del sector publico. A
partir de este marco, los servicios dependientes formulan sus definiciones mediante el formulario A1, procurando su
articulacién con las prioridades y objetivos ministeriales.

A partir de 2026, se ha profundizado en la distincién entre objetivos orientados a resultados para la ciudadania y aquellos
de gestién interna, reduciendo los objetivos amplios que combinaban resultados, medios y acciones, dificultando su
evaluacién y seguimiento.

En este contexto, el proceso 2027-2030 ha consolidado los cambios metodoldgicos para fortalecer la calidad vy
evaluabilidad de las definiciones estratégicas. Los objetivos deben orientarse a resultados sobre problemas, necesidades
o demandas de la ciudadania, expresar un Unico resultado principal, ser independientes entre si y vincularse con las
lineas programaticas de la Ley de Presupuestos y los compromisos del programa de Gobierno.

Lasdefinicionesestratégicas ministerialesfueronevaluadasyvalidadas porelSubdepartamentode Gestién Presupuestaria
por Resultados y Transparencia Fiscal. Ademas, el AQ incorporo los compromisos programaticos 2027-2030, vinculados
a uno o mas OEM y validados por la DCI del Ministerio del Interior.

El Formulario A1: Definiciones Estratégicas Institucionales

El formulario A1 consolida las principales definiciones estratégicas de cada servicio publico. Para el ciclo de Definiciones
Estratégicas 2027-2030, junto con sus componentes tradicionales se incorporan los compromisos programaticos y la
oferta programatica del servicio.

Estas incorporaciones buscan fortalecer la articulacion entre los distintos niveles de planificacién publica, permitiendo
relacionar progresivamente los compromisos de gobierno, los compromisos ministeriales, los objetivos estratégicos
ministeriales, los objetivos estratégicos de los servicios, la oferta programatica, los recursos y el desempeno.

Figura IV.2.1
Articulacion entre los distintos niveles de planificacion publica

OBJETIVOS OBJETIVOS
ESTRATEGICOS ESTRATEGICOSDE LOS
MINISTERIALES SERVICIOS

COMPROMISOSDE COMPROMISOS

GOBIERNO MINISTERIALES

OFERTA
PROGRAMATICA

DESEMPENO &— RECURSOS

Fuente: Dipres.

Esta nueva arquitectura amplia el alcance del formulario A1, permitiendo observar como las prioridades gubernamentales
y sectoriales se traducen en objetivos institucionales, programas, recursos y, finalmente, resultados y desempeno.

Asi, las definiciones estratégicas 2027-2030 fortalecen el AT como un instrumento de articulacién y trazabilidad entre
prioridades, planificacién, acciéon programatica, recursos y desempeno, favoreciendo una mejor comprension de la
coherencia de la accidn publica y una toma de decisiones basada en evidencia.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS



INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

Las principales innovaciones y su relevancia son las siguientes:

1.

2.

Nuevas metodologias y criterios para evaluar las definiciones estratégicas y sus vinculaciones

Se desarrollaron nuevas metodologias y criterios para evaluar tanto la calidad de los objetivos estratégicos de los
servicios (OES) como la consistencia de sus vinculaciones. Esto permite homogeneizar la evaluacion, fortalecer la
calidad técnica y orientar formulaciones mas claras, pertinentes y susceptibles de seguimiento, incorporando una
mirada sistematica sobre la coherencia entre los distintos componentes de las definiciones estratégicas.

Vinculacion entre objetivos estratégicos ministeriales (OEM) y objetivos estratégicos de los servicios (OES)

En las definiciones estratégicas 2027-2030 se profundiza la vinculacion entre objetivo estratégico de los servicios
(OES) con el respectivo objetivo estratégico Ministerial (OEM), relacién que fue evaluada, retroalimentada y validada
por Dipres.

En este marco, se evaluaron 931 OES respecto de su vinculacién con los correspondientes OEM. Los resultados a
la fecha muestran que 746 OES (80%) presentaron una vinculaciéon metodoldgicamente correcta, mientras que 185
(20%) no cumplieron con los criterios establecidos. Esta evaluacion permitié fortalecer la coherencia vertical de
las definiciones estratégicas y asegurar una relaciéon explicita entre los objetivos institucionales y las prioridades
estratégicas ministeriales.

Esta innovacidn fortalece la coherencia vertical de la planificacion publica, haciendo explicita la contribucion de cada
servicio a las prioridades estratégicas ministeriales y sectoriales. Asi, se avanza desde una evaluacion centrada en
objetivos individuales hacia una planificacion integrada y articulada.

Incorporaciéon de los compromisos programaticos y su vinculacion con los compromisos ministeriales

Por primera vez, los servicios reportaron sus compromisos programaticos y su vinculacién con los compromisos
ministeriales, informacidn evaluada y validada por la Divisidén de Coordinacion Interministerial (DCI) del Ministerio del
Interior, fortaleciendo la articulacion entre las prioridades de gobierno, las definiciones estratégicas ministeriales y los
objetivos institucionales, y permitiendo avanzar en su trazabilidad hasta las acciones de los servicios.

Incorporacion de la oferta programatica del servicio al proceso de planificacién estratégica

Por primera vez, el proceso 2027-2030 incorporé la oferta programatica del servicio al proceso de planificacion
estratégica, solicitando vincular y evaluar cada programa con sus respectivos objetivos estratégicos (OES). Esto
amplia el alcance del instrumento, integrando las definiciones estratégicas con la accién concreta de los servicios. El
grafico siguiente resume los resultados de esa evaluacién: del total de 590 programas analizados, un 75,6% (446) se
encuentra vinculado con al menos un OES, mientras que el 24,4% restante (144) registra una vinculacion en proceso, a
la espera de la confirmacién de la oferta programatica 2027 y otros ajustes previos a la evaluacién de la vinculacién. Es
necesario precisar que un programa puede estar vinculado a uno o mas objetivos estratégicos de los Servicios (OES).
Para efectos de esta clasificacidn, se considera programa vinculado aquel que presenta, al menos, una vinculacién con
un OES que ha sido evaluada metodolégicamente como correcta por Dipres.
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Figura IV.2.2
Vinculacion Estratégica

EN PROCESO:
144 (24,4%)

Oferta programatica 2027
(590 programas)

PROGRAMAS VINCULADOS: 446 (75,6%)

Fuente: Dipres.

Estos resultados permiten un analisis que ya no se centra exclusivamente en los objetivos declarados, sino que incorpora
los programas que efectivamente contribuyen a su cumplimiento. Ello posibilita evaluar la coherencia entre la planificacion
estratégica y la oferta programatica, e identificar brechas entre ambas dimensiones.

A su vez, esta vinculacion permite articular la oferta programatica con la dimension presupuestaria, analizando de
manera integral la relacién entre objetivos estratégicos, programas y recursos publicos, y detectando brechas entre las
prioridades institucionales y su expresion tanto programatica como presupuestaria.

En conjunto, esta incorporacion permite articular tres dimensiones fundamentales de la gestidn publica:

Figura IV.2.3
Dimensiones Fundamentales de la Gestion Piblica

OBJETIVOS PROGRAMAS

Qué se > Mediante > Con qué se
busca lograr qué se logra implementa

Fuente: Dipres.

Esta vinculacion entre oferta programatica, objetivos y recursos permite articular las definiciones estratégicas con los
procesos de evaluacion ex ante y monitoreo de programas e instituciones que desarrolla la Dipres, integrandolas al ciclo
de planificacion, evaluacion, presupuesto y seguimiento de la gestién publica.

Asi, el formulario A1 avanza desde una logica centrada en la declaracion de objetivos hacia una mirada integral que
permite relacionar lo que el servicio busca lograr, los programas que implementa, los recursos que utiliza y los resultados
gue obtiene.
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V.3 PRODUCTIVIDAD Y REVISION DEL GASTO

Con el propdsito de fortalecer el proceso de formulacion presupuestaria 2027, adicional a la informacién asociada a la oferta
programatica, el proceso contempld como insumos indicadores sobre la gestién de los servicios publicos (mas detalles
sobre el enfoque que se esta desarrollando para fortalecer la gestion y uso eficiente de los recursos publicos en el Recuadro
5). Estos indicadores contienen informacion comparativa sobre el pago de horas extraordinarias, el sobregasto en compras
publicas bajo convenios marco, basado en estudios de productividad desarrollados por Dipres que se detallan mas abajo.

Arriendo de inmuebles en el Gobierno Central

Durante el tercer trimestre de este ano se finalizd una revision selectiva del gasto en arriendo de inmuebles del Gobierno
Central la que compard los contratos de oficinas de servicios publicos con ofertas de mercado, usando informacién de 347
inmuebles georreferenciados con informacién proveniente del Programa Estado Verde, Portal de Transparencia Activa
y portales inmobiliarios. Se construyeron dos escenarios de comparacion: uno con el menor precio disponible entre
inmuebles comparables (escenario A) y otro mas conservador con el segundo menor precio (escenario B).

Se hallaron ofertas comparables para 164 de los 347 contratos (47,3% de la muestra; 27,2% del gasto anual estimado). De
ellos, 109 contratos (66,5%) muestran potencial de ahorro bajo el escenario Ay 91 (55,5%) bajo el escenario B: en ambos
casos, mas de la mitad de los contratos con informacién de mercado contrastable tiene alternativas mas baratas por m%

El ahorro potencial asciende a 78.045 UF anuales (escenario A) o 63.743 UF (escenario B), equivalentes a 12,4% y
10,17% del gasto anual de los contratos georreferenciados. Estas cifras no son ahorros efectivos, ya que requieren revisar
cada contrato individualmente, confirmar canon vigente, comparabilidad, y descontar costos de habilitacion, traslado y
superposicion de pagos.

Figura IV.3.1
Potenciales espacios de ahorro estimados

Gasto sin comparable

Potencial ahorro IVARKYAUS Total gastado 628.405 UF

Gasto sin comparable

Total gastado 550.360 UF

Esc. A — precio min. 93.092 UF 78.045 UF Ahorro: 78.045 UE (12,4%)

Gasto sin comparable

Total gastado 564.662 UF

Esc. B— 2do precio 107.393 UF 63.743 UF Ahorro: 63.743 UF (10,1%)
0 100.000 200.000 300.000 400.000 500.000
Sin comparable (no analizado) Il Gasto con comparable B Gasto neto (tras ahorro) I Ahorro potencial

Fuente: Dipres.
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El ahorro se concentra en pocos ministerios (Desarrollo Social, Educacién y Hacienda suman 51,4% del total bajo el
escenario A). Esta concentracién refleja, al menos parcialmente, la distribucion del gasto y no debe interpretarse de
manera automatica como evidencia de mayor ineficiencia relativa. No obstante, entrega un criterio operativo para priorizar
aquellos sectores en que una revisién focalizada podria generar un mayor impacto fiscal en términos absolutos.

Es importante destacar que estos resultados deben interpretarse considerando las limitaciones de cobertura vy
comparabilidad del andlisis. La extraccién asistida por inteligencia artificial de la informacién contenida en los contratos, el
pareo de direcciones, la falta de desagregacién de los montos asociados a estacionamientos, bodegas, mobiliario o gastos
comunes,y la menor densidad de ofertas fuera de la Regidén Metropolitana pueden afectar la precision de las estimaciones.
Asimismo, los precios utilizados como referencia corresponden a valores de publicacion y no necesariamente a los
precios efectivamente acordados al cierre de las operaciones, por lo que sirven para priorizar casos, no como sustituto de
la evaluacidn técnico-econdmica de cada contrato ni como extrapolacién al total del portafolio.

Reporte del pago de horas extraordinarias en los servicios de salud

Como resultado de la revision selectiva del gasto sobre el pago de horas extraordinarias en el Gobierno Central, publicada
durante el presente ano, la cual documenta que mas del 84% de este gasto se concentra en servicios dependientes
del Ministerio de Salud, se implementara el envio periédico de reportes a los directivos de los servicios de salud con
informacion comparativa sobre el pago de horas extraordinarias. Estos reportes tienen por objetivo apoyar la adopcion
de medidas orientadas a mejorar la planificaciéon de turnos, optimizar la gestion del personal y promover un uso mas
eficiente de los recursos publicos.

Reporte de sobregasto en compras por convenio marco

Durante el 2025, se publico el estudio de la serie de productividad de Dipres Eficiencia en compras publicas: convenios
marco en mercado publico. Utilizando informacion de Chile Compra, el analisis reviso el gasto efectuado durante los anos
2022 y 2023 en 12 Convenios Marco vigentes correspondientes a productos altamente estandarizados, lo que permite
comparar de manera consistente los precios efectivamente pagados por los organismos publicos respecto de referencias
de mercado para bienes homogéneos. Para estos efectos, se definid como sobreprecio el porcentaje adicional pagado
respecto del menor precio disponible en la plataforma de compras publicas para un mismo producto, considerando la
region en la que se realiza la adquisicion al momento de la compra. Por su parte, el sobregasto corresponde al monto
adicional pagado en una compra con sobreprecio.

Los resultados muestran que, para un total de 172 servicios considerados, se estimo un sobregasto de MM$ 10.615 durante
el periodo analizado, equivalente a 3,6% del monto transado en los convenios marco considerados. Esta informacion fue
incorporada al proceso de formulacion presupuestaria, contribuyendo a identificar oportunidades de eficiencia en las
compras publicas y a reforzar el uso de evidencia sobre desempeno institucional como insumo para las decisiones de
asignacion de recursos.

Otros estudios en desarrollo

Durante el cuarto trimestre del presente ano se finalizaran otras tres revisiones selectivas del gasto. La primera analiza
el grado de competencia en el sistema de licitaciones del Sistema Nacional de Mediacion del Ministerio de Justicia y
Derechos Humanos. La segunda evalua potenciales ganancias de eficiencia en el programa Fondo Solidario de Eleccion
de Vivienda (FSEV), regulado por el Decreto Supremo N.° 49, del Ministerio de Vivienda y Urbanismo. Finalmente, la
tercera documenta la evolucién del gasto en bienes y servicios de consumo de los servicios publicos y establece puntos
de comparacién gue permitan identificar potenciales espacios de eficiencia.
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GASTOS TRIBUTARIOS
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CAPITULO V. GASTOS TRIBUTARIOS

V.1. INTRODUCCION

Se designa como gasto tributario al monto de ingresos que el Estado deja de percibir, al otorgar un tratamiento impositivo
que se aparta del establecido con caracter general en la legislacién tributaria, y que tiene por objeto beneficiar, promover
o fomentar determinadas actividades, sectores, ramas, regiones, o grupos de contribuyentes. Por lo general se traduce en
el otorgamiento de exenciones o deducciones, créditos, tasas reducidas, regimenes tributarios especiales, y diferimientos.

Los gastos tributarios presentan una serie de inconvenientes desde la perspectiva de la transparencia fiscal, al ser un
mecanismo indirecto de asignacién de recursos que, en general, cuenta con menos trazabilidad que el gasto directo
por parte del Fisco. Asi, tanto el Fondo Monetario Internacional (FMI) como la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdémico (OCDE) fomentan la inclusidn de las principales partidas de gasto tributario en la documentacion
presupuestaria como un requisito basico de transparencia fiscal.

En Chile, por otra parte, el articulo 19, numeral 22, de la Constituciéon Politica de la Republica requiere que se consigne
anualmente en la Ley de Presupuestos, los beneficios fiscales que afectan a los tributos del Estado.

Cumpliendo con este mandato, el Servicio de Impuestos Internos (Sll) realizé una estimacion de los gastos tributarios del
impuesto a la renta, IVA, impuesto a los combustibles y otros impuestos para los anos 2025y 2026 y una proyeccion para
el ano 2027, cuyos resultados se muestran mas adelante.

V.2. CONSIDERACIONES METODOLOGICAS

Las mediciones de cada item de gasto tributario se realizan aisladamente, es decir, suponiendo que el resto de las
franquicias permanece inalterado, y en base contable, es decir, registrando el impacto recaudatorio en el ano calendario
correspondiente.

Las principales fuentes de informacidn para llevar a cabo las estimaciones son las siguientes:

» Declaraciones anuales de impuesto a la renta y declaraciones juradas de los anos tributarios 2025y 2026.

e Formularios 29 y 50 de los periodos comprendidos en los anos 2025y 2026, disponibles a la fecha del calculo.
« Formulario 3600 solicitud devolucion IVA exportador de anos 2025y 2026.

* Informes de ingresos fiscales de la Tesoreria General de la Republica.

» Informes financieros de proyectos de ley de la Direcciéon de Presupuestos.

» Estados financieros de empresas.

e Informes de la Comision para el Mercado Financiero.

» Cuentas Nacionales del Banco Central.

En cuanto a las metodologias especificas de estimacion, en el caso del impuesto a la renta, se emplean basicamente
dos métodos de medicion. El primero estd basado en simulaciones, que suponen rehacer la declaracién de impuesto
de cada uno de los contribuyentes, agregando a su base imponible la renta exenta o no gravada, o la deduccidn,
o revirtiendo el efecto de los diferimientos. El segundo método corresponde a las estimaciones basadas en datos
agregados de las declaraciones o estadisticas de ingresos. En este caso, el dato basico se obtiene directamente de las
declaraciones agregadas o de los ingresos tributarios, y luego se aplican los ajustes para reflejar la situacion con la
franquicia derogada.

En el caso del IVA, para estimar la mayor parte de las exenciones, se us6 un modelo de IVA basado en las Cuentas
Nacionales del Banco Central del ano 2023. Este modelo opera sobre las ventas y compras intersectoriales y el consumo
final asociados a las 111 actividades y 181 productos utilizados en las matrices de utilizacion intermedia y final. El
gasto tributario de cada exencién se estima recalculando el IVA del modelo y luego extendiendo el resultado al universo
de recaudacion del impuesto.
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Respecto del impuesto a los combustibles, las estimaciones se efectlan a partir de la informacién proveniente del
formulario 29, sobre declaracién mensual de impuestos.

Para construir la proyeccion de gasto tributario del ano 2027 se emplea la informacion anual de las declaraciones de
renta 2026 y la informacion mensual acumulada disponible para el mismo ano. Ademas, se utilizan las estimaciones
obtenidas para el ano 2026 en aquellas franquicias que mantienen su vigencia, aplicandose un incremento equivalente
al crecimiento proyectado para la demanda interna, en el caso del IVA, o PIB anual para el resto de las partidas.

Para mas detalle sobre las partidas de gasto tributario, para el periodo 2025-2031, a partir de los primeros dias
de octubre se encontrara disponible el informe completo de gasto tributario, elaborado por el Sll en su sitio web
en Presupuesto de Gastos Tributarios.

V.3. RESULTADOS

El Cuadro V.3.1 muestra los resultados de la proyeccién para el ano 2027, distinguiendo el gasto tributario proyectado por
tipo de impuesto y tipo de franquicia.

Cuadro V.3.1

Gasto Tributario 2027

Impuesto a la renta 5.279.517 5.959 1,37
Regimenes especiales 1.483.280 1.674 0,39
Exenciones 1.086.846 1.227 0,28
Deducciones 279.683 316 0,07
Créditos al impuesto 593.474 670 0,15
Diferimientos del impuesto 1.770.445 1.998 0,46
Tasas reducidas 65.789 74 0,02
IVA 4.100.577 4.629 1,07
Regimenes especiales 3.795 4 0,00
Exenciones y hechos no gravados 3.282.664 3.705 0,85
Créditos 437.018 493 0,11
Diferimientos del impuesto 104.904 118 0,03
Tasa reducida 272.196 307 0,07
Impto. combustibles 148 0 0,00
Devoluciones 148 0 0,00
Otros impuestos 36.232 41 0,01
Otros 36.232 41 0,01
Total 9.416.474 10.629 2,45

(1) Considera tipo de cambio de 885,91 $/US$ para el 2027 (proyeccion del Ministerio de Haciendal.
Fuente: Subdireccion de Gestion Estratégica y Estudios Tributarios, SII (septiembre 2026).

El Cuadro V.3.2 muestra la proyeccién para el ano 2027, distinguiendo los gastos tributarios por el sector u objetivo que
buscan beneficiar, promover o fomentar.
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Cuadro V.3.2

Gasto Tributario 2027

Ordenado por sector u objetivo beneficiado

SECTOR / OBJETIVO MILLONES DE $ MILLONES DE US$' % PIB % TOTAL

Ahorro-Inversién 2.984.499 3.369 0,78 31,69
Fomento a la MYPE 1.591.448 1.796 0,41 16,90
Inmobiliario 1.534.635 1.732 0,40 16,30
Regional 822.876 929 0,21 8,74
Educacion 769.784 869 0,20 8,17
Otros 681.319 769 0,18 7,24
Salud 455.528 514 0,12 4,84
Transporte 407.717 460 0,1 4,33
Seguros 78.435 89 0,02 0,83
Resto 56.080 63 0,01 0,60
Exportadores 34.153 39 0,01 0,36
Total 9.416.474 10.629 2,45% 100,00

(1) Considera tipo de cambio de 885,91 $/US$ para el 2027 (proyeccién del Ministerio de Hacienda). Fuente: Subdireccién de Gestién Estratégica y Estudios Tributarios,

SlI [septiembre 2026).

El Cuadro V.3.3 presenta el gasto tributario para el periodo 2025 a 2027, agregado por tipo de impuesto.

CuadroV.3.3
Gasto Tributario 2025-2027
2025 2026 2027
MILL. US$’ % DEL PIB MILL. US$’ % DEL PIB MILL. US$’ % DEL PIB
(I) Impuesto a la renta 4.173 1,17 5.445 1,34 5.959 1,37
A) Empresas 3.051 0,85 3.807 0,93 4143 0,95
B) Personas 1.122 0,31 1.637 0,40 1.817 0,42
(1) IVA 3.480 0,97 4.188 1,03 4.629 1,07
(I} Impto. combustibles 90 0,03 89 0,02 0 0,00
(IV) Otros impuestos 45 0,01 29 0,01 41 0,01
Total 7.788 2,18 9.751 2,39 10.629 2,45

(1) Considera tipo de cambio de 951,64 $/US para el 2025; 905,81 $/US$ para el 2026; y 885,91 $/US$ para el 2027 (los valores del 2026 y 2027 corresponden a
proyecciones realizadas por el Ministerio de Haciendal.
Fuente: Subdireccion de Gestion Estratégica y Estudios Tributarios, S (septiembre de 2026).

Finalmente, el Cuadro V.3.4 muestra las 10 partidas de gasto tributario mas relevantes (ordenadas por impacto financiero),
y presenta la proyeccion de los recursos asociados a cada una de ellas en 2027, tanto en millones de délares como en

porcentaje del PIB.
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Cuadro V.3.4
Gasto Tributario 2027

Partidas mas relevantes

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

PARTIDA CATEGORIA A LA SECTOR MILLONES MILLONES % DEL
DE GASTO' QUE PERTENECE ] DE US$? PIB

[1] Régimen de tributacion Propyme IR, empresay persona natural, Fomentoa la T14.422 806 0,19

impuestos finales regimenes especiales PYME

(2) Venta de viviendas. VA, exenciones y hechos no. o pijiario 651.423 735 0,17
gravados

8) Reégimen de tributacién Propyme IR, empresay persona natural, Fomentoa la

general primera categoria con tasa ror imepnes e_Z peciales " PYME 614.747 694 0,16

especial 9 P

Egi??}ggg%ég&ﬁgal de bienes IR, personas, exenciones Ahorro-Inversion 499.140 563 0,13

(5) Tratamiento especial de las coti-

i luntarias, de los depdsi- -

’fc?scfc?nevse\r/w?d%z,adré?saho?'rgsprgv?gisc:— IR, personas, diferimientos Ahorro-Inversion 492.044 555 0,13

nal voluntario normaly colectivo

(6) Incentivo al ahorro para IR, empresas, diferimientos Ahorro-Inversion 468.641 529 0,12

empresas medianas

(7) Depreciacion tributaria IR, empresas, diferimientos Ahorro-Inversion 466.135 526 0,12

(8) Establecimientos de educacion /- €Xencionesyhechosno g, cacign 449.494 507 0,12
gravados

(9) Prestaciones de salud VA, exenciones y hechosno g4 434.410 490 0,11
gravados

(10) Credito especial para la cons-  ya regitos Inmobiliario 417,576 471 011

truccion de viviendas

[1) Excluye partidas de gasto tributario negativo.
[2) Considera tipo de cambio de 885,91 $/US$ para el 2027 (proyeccién del Ministerio de Hacienda).
Fuente: Subdireccion de Gestion Estratégica y Estudios Tributarios, SII (septiembre 2026).
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CAPITULO VI. AVANCES INSTITUCIONALES EN TRANSPARENCIA FISCAL Y
PRESUPUESTARIA

VI.1. ESTADISTICAS PARA LA TRANSPARENCIA FISCAL

Gastos reservados

Para el afo 2027, el proyecto de ley contempla gastos reservados destinados a la administracion civil por $3.611 millones
(Gréafico VI.1.1) consolidados en moneda nacional mas moneda extranjera, lo que representa una caida de 11,6% respecto
de 2026, y representa un 40% del total.

Grafico VI.1.1
Gastos Reservados de la Administracion Civil del Gobierno Central

Leyes de Presupuestos
(millones de pesos 2027)
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p: Proyecto de Ley de Presupuestos.
Fuente: Dipres.

Por su parte, los gastos reservados de las Fuerzas Armadas se presentan en continuidad respecto de 2026, como se
observa en el gréfico VI.1.2 a continuacién, manteniendo su nivel en $5.327 millones, a nivel consolidado de moneda
nacional mas moneda extranjera.
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Grafico VI.1.2
Gastos Reservados de las Fuerzas Armadas

Leyes de Presupuestos
(millones de pesos 2027)
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p: Proyecto de Ley de Presupuestos.
Fuente: Dipres.

El Cuadro VI.1.1 presenta el detalle de los gastos reservados segun instituciones, agregando tanto los destinados a la
Administracion Civil como a las Fuerzas Armadas (Ministerio de Defensa), detallando para cada una de las instituciones
el presupuesto 2026 y los recursos incluidos en el proyecto de Ley de Presupuestos 2027. Al comparar por moneda,
estos gastos presentan una reduccion de 6,1% en moneda nacional y un 2,8% en moneda extranjera. Estos gastos
presentan continuidad respecto del ano anterior, lo que se traduce en términos consolidados en una caida de $472
millones, equivalente a una disminucién del 5% respecto del ano anterior.

Cuadro VI.1.1

Detalle de los Gastos Reservados por Institucion
(moneda nacional expresada en miles de pesos y moneda extranjera expresada en miles de délares)

Presidencia de la Republica 1.372.710 1.028.800

Ministerio del Interior 612.513 0 612.513 0
Agencia Nacional de Inteligencia 612.513 612.513
Ministerio de Defensa Nacional 2.558.755 3.124 2.558.755 3.124
Ejército de Chile 1.539.286 1.770 1.539.286 1.770
Armada de Chile 299.577 714 299.577 714

Fuerza Aérea de Chile 538.547 640 538.547 640
Subsecretaria para las FFAA 181.345 181.345
Ministerio de Relaciones Exteriores 121.600 400 82.304 300
Secretaria y Administracion General 400 0 300

Direccion Nacional de Fronteras y Limites del Estado

(DIFROL) 121.600 82.304
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Continuacion

) ANO 2026 Afio 2027p
INSTITUCION 2 2
MILES DE PESOS  MILES DE DOLARES MILES DE PESOS  MILES DE DOLARES

Ministerio de Seguridad Publica 1.621.253 0 1.621.253 0

Subsecretaria de Sequridad Publica 205.760 205.760

Carabineros de Chile 989.411 989.411

Policia de Investigaciones 426.082 426.082
Total 6.286.831 3.524 5.903.625 3.424

p: Proyecto de Ley de Presupuestos
[1] Ley de Presupuestos 2026 mas reajuste mas leyes especiales mas ajustes.
Fuente: Dipres.

Dotacion maxima de personal
El proyecto de Ley de Presupuestos 2027 alcanza los 402.701 funcionarios, lo cual considera un aumento neto de la
dotacién maxima de 10.102 funcionarios respecto de 2026, equivalente a un crecimiento de 2,6% (Cuadro VI.1.2).

Cuadro VI.1.2

Dotacion Maxima del Personal del Sector Piblico
(Nimero de Dotacion) 234

2022 2023 2024 2025 2026 2027P
Dotacion maxima 309.722 320.291 346.568 366.982 392.599 402.701
Variacion anual (%) 4,2% 3,4% 8,2% 5,9% 7,0% 2,6%

p: Proyecto de Ley de Presupuestos.

(1) No incluye personal por Horas del Ministerio de Salud afecto a las Leyes N° 19.664 y N° 15.076 y Establecimientos Experimentales.

[2) No incluye personal por Horas Docentes de los Servicios Educativos de los Servicios Locales de Educacion Publica.

(3) Corresponde a la Ley Inicial mas reajuste mas leyes especiales.

[4) Comprende como Dotacién Maxima el conjunto de personal permanente principalmente compuesto por Planta y Contrata, excluyendo honorarios salvo el personal
a honorarios asimilado a grados, contabilizado en las glosas que fijan los limites maximos de dotaciéon en la respectiva Ley de Presupuestos, excluyendo el personal
transitorio y las otras categorias de personal que no imputan a dotacién en los términos descritos.

Fuente: Dipres.

Asignacion por funciones criticas

El proyecto de Ley de Presupuestos 2027 considera $31.709 millones (Cuadro VI.1.3) para otorgar una asignacién a
aquellos funcionarios que cumplan funciones estratégicas para la gestion de su institucion, por la responsabilidad que
implica sudesempenoy por laincidencia en los productos o servicios que éstos deben proporcionar. Este monto considera
una reduccién de 5,4% en relacién con el presupuesto del ano 2026 comparado en igual moneda. Asimismo, en cuanto al
numero de personas, el proyecto contempla una reduccién de 176 personas (5,8%) respecto del afo anterior.

Cuadro VI.1.3
Asignacion por Funciones Criticas

2022 2023 2024 2025 2026 2027P
Funciones Criticas (millones de $) 40.105 42.165 41.629 41.757 33.511 31.709
Variacién anual (%) -4,6% 51% -1,3% 0,3% -19.7% -5,4%
N° de Personas 2.791 2.861 2.957 3.050 3.042 2.866
Variaciéon anual (%) 3,7% 2,5% 3,4% 3.1% -0,3% -5,8%

p: Proyecto de Ley de Presupuestos.

(1) Corresponde a la Ley Inicial mas Reajuste mas leyes especiales.
[2) En relacién con el IFP 3725, se actualiza la cifra del afo 2026.
Fuente: Dipres.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS

133



134

Gasto en personal a honorarios

Para elano 2027 se disminuyen marginalmente (0,1%) los recursos del gasto de personal a honorarios consultados en las
glosas de convenios con personas naturales del subtitulo 21 en relacién con el ano 2026, alcanzando un total de $257.880
millones, como se observa en el Grafico VI.1.3 a continuacidn. Estos montos incluyen tanto los convenios con personas
naturales regulares, como aquellos de asesores de autoridad.

Grafico VI.1.3

Gasto Autorizado Maximo en Honorarios
(millones de pesos 2027)
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p: Proyecto de Ley de Presupuestos.
Nota: Incluye gasto en asesores de autoridad.
Fuente: Dipres.

Cupos de personal a honorarios y asesores

Por primera vez se presentan los cupos de convenios con personas naturales (honorarios) y asesores de autoridad sobre
la base de honorarios establecidos en las glosas del subtitulo 21. El proyecto de ley de presupuestos 2027, identifica
por primera vez los cupos de asesores de autoridad segun la definicion del Articulo 38 Bis de la Constitucién y de la Ley
21.603, los que se consultan en las respectivas glosas de las subsecretarias y servicios.

Cuadro VI.1.4
Cupos de personal a honorarios y asesores de autoridad "

Honorarios 22.031 23.271 22.608
Asesores de Autoridad - - 393

p: Proyecto de Ley de Presupuestos.

[1) Corresponde a la Ley Inicial mas Reajuste mas leyes especiales y modificaciones.

[2) Los asesores de autoridad, corresponden a los asesores a honorarios regulados por el Articulo 38 Bis de la Constitucién y la Ley 21.603. La cifra de honorarios
presentada excluye el nimero de asesores de autoridad.

Fuente: Dipres.
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Grafico VI.1.4

Cupos de Honorarios y Asesores de Autoridad
(nimero de cupos)
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p: Proyecto de Ley de Presupuestos.

Nota: Corresponde a la Ley Inicial mas Reajuste mas leyes especiales, y modificaciones. Asesores de Autoridad corresponde a los asesores de autoridad a honorarios
regulados por el Articulo 38 Bis de la Constitucion y la Ley 21.603. La cifra de honorarios excluye el nimero de asesores de autoridad.

Fuente: Dipres.

Horas extraordinarias
Para el caso de las horas extraordinarias, el proyecto de ley de Presupuestos 2027 destina $166.622 millones, lo cual
representa una reduccion de 2,5% en relacion con el ano anterior expresado en moneda del mismo ano (Cuadro VI.1.5).

Cuadro VI.1.5
Gasto Autorizado Maximo en Horas Extraordinarias 2

Horas Extraordinarias (millones de $) 155.334 163.463 170.919 170.271 170.917 166.622
Variaciéon anual (%) -15,0% 5,2% 4,6% -0,4% 0,4% -2.5%

p: Proyecto de Ley de Presupuestos

(1) Corresponde a la Ley Inicial mas Reajuste mas leyes especiales mas ajustes.
[2) En relacion con el IFP 3725, se actualiza la cifra del ano 2026.

Fuente: Dipres.

Viaticos

Los recursos destinados al pago de viaticos en territorio nacional incluidos en el proyecto de Ley de Presupuestos 2027
alcanzan los $123.802 millones, lo que corresponde a un incremento de 10,4% en relacién con el ano 2026 comparados
en igual moneda. De estos, los viadticos destinados a la Administracion Civil del Gobierno Central presentan un aumento
del 7,2% (Cuadro VI.1.6), mientras que aquellos asociados a la Defensa Nacional'” consideran un aumento del 17,8%
respecto del 2026.

17 Considera como Defensa Nacional, aquellos vidticos en territorio nacional contemplados en el Ministerio de Defensa Nacional, y en las instituciones de Carabineros
de Chile y de la Policia de Investigaciones.
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Cuadro VI.1.6
Gasto Autorizado Maximo en Viaticos Nacionales "2

2022 2023 2024 2025 2026 2027P
Viaticos Nacionales Totales (millones de $) 84.607 98.880 104.268 109.485 12121 123.802
Variacién anual (%) -8,4% 16,9% 5,4% 5,0% 2,6% 10,4%
Viaticos Administracion Civil [millones de $) 58.520 70.903 73.210 77.640 78.062 83.669
Variacion anual (%) -6,3% 21,2% 3,3% 6,1% 0,5% 7,2%

p: Proyecto de Ley de Presupuestos.
(1) Corresponde a la Ley Inicial mas Reajuste mas leyes especiales mas ajustes.
[2) En relaciéon con el IFP 3725, se actualiza la cifra del afio 2026.

(3] Considera como Defensa Nacional, aquellos viaticos en territorio nacional contemplados en el Ministerio de Defensa Nacional, y en las instituciones de Carabineros

de Chile y de la Policia de Investigaciones.
Fuente: Dipres.

Dotacion de vehiculos

Para el ano 2027, se incrementaran 232 unidades de la dotacién de vehiculos en relacién con el ano 2026, totalizando
9.842 unidades incluidas en las Glosas del proyecto de ley de presupuestos 2027, lo que equivale a un incremento del

2,4% (Cuadro VI.1.7).

Cuadro VI.1.7

Dotacidn de Vehiculos "
(NUmero de Unidades)

2022 2023 2024 2025 2026 2027P
Dotacion de Vehiculos ™ 8.837 8.884 9.095 9.393 9.610 9.842
Variacion anual (%) 0,6% 0,5% 2,4% 3,3% 2,3% 2,4%

p: Proyecto de Ley de Presupuestos.
(1) En relacion con el IFP 3725, se actualiza la cifra del afio 2026.
Fuente: Dipres.
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VI.2 TRANSPARENCIA Y PARTICIPACION CIUDADANA

Consejo de la sociedad civil

En cumplimiento de la Ley N°20.500 sobre asociaciones y participacion ciudadana en la gestidon publica, y el Instructivo
Presidencial N°004 de 2026, que entrega lineamientos a los servicios publicos para fortalecer dicha participacion, la
Dipres cuenta con un Consejo de la Sociedad Civil (Cosoc), integrado por 11 entidades sin fines de lucro vinculadas a
las areas de investigacion y estudios en finanzas publicas y politicas fiscales, transparencia, calidad del gasto publico y
evaluacién de programas y el control de gestion.

El Consejo tiene por funcidn contribuir con ideas y opiniones relativas al fortalecimiento del presupuesto del sector publico
como instrumento de asignacion eficiente de recursos en funcion de los objetivos prioritarios de la accién gubernamental,
a los procedimientos de formulacidn, discusion, ejecucion y evaluacion de éste. Todo lo anterior, teniendo en cuenta la
transparencia, probidad, modernizacién y eficiencia del quehacer institucional.

Durante agosto y septiembre de 2026 se desarrolld su proceso de renovacion para el periodo 2026-2030 y como resultado
se sumaron cinco nuevas instituciones:

« Centro de Democracia y Opinion Publica de la Universidad Central.

» Centro de Innovacion para las Contrataciones Abiertas (CICAB).

e Chile Transparente.

« Pivotes.

» Red Académica de Gobierno Abierto (RAGA) Internacional, Capitulo Chile.

En tanto, de acuerdo con el reglamento'®, seis instituciones que integraron el Consejo en el periodo previo 2022-2026
repostularon y se mantuvieron. Estas son:

+ Centro de Estudios Publicos (CEP).

« Centro de Politicas Publicas de la Pontificia Universidad Catélica.
« Facultad de Gobierno de la Universidad de Chile.

» Horizontal.

» Fundacion Libertad y Desarrollo (LyD).

« Observatorio del Contexto Econémico (OCEC) de la Universidad Diego Portales.

18 Resolucion exenta 590 https://www.dipres.gob.cl/598/articles-422449 _recurso_é.pdf?ts=1786038458
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RECUADRO 1. FLUJOS FISCALES DEL CREDITO CON AVAL DEL ESTADO (CAE):
EVOLUCION Y AVANCES RECIENTES

El fortalecimiento de las finanzas publicas no depende Unicamente de medidas sobre el gasto o modificaciones
tributarias, también se requiere una gestion efectiva de los activos que administra el Estado. En esta linea, el IFP
del primer trimestre de 2026 present6 un conjunto de acciones orientadas a robustecer los ingresos fiscales, entre
las que se incluyo la gestion de la cartera administrada del Crédito para la Educacién Superior con Garantia Estatal
(CAE) para lograr una mayor recaudacién a través del fortalecimiento de los procesos de cobro de la Tesoreria
General de la Republica (TGR).

Este recuadro describe los principales flujos fiscales asociados al funcionamiento del CAE, caracteriza su evolucion
historica hasta 2025y analiza el comportamiento de los ingresos durante 2026, en el contexto de laimplementacién
de dichas medidas.

La operacion del CAE implica distintos flujos fiscales asociados al rol del Estado, definidos desde su implementacion
en 2006. Estos incluyen el de licitador, acreedor y garante. Con el transcurso del tiempo, ya sea por la via de la
recompra de cartera licitada (convenida por el contrato) o por la ejecucion de garantias, el 70% de la cartera termind
en la propiedad del Fisco, lo que significa $8,8 billones (2,6% del PIB a diciembre de 2025)" aproximadamente. Es
asi como esta evolucidén ha aumentado la relevancia fiscal en la gestidén y recuperacién de estos recursos.

En este contexto, durante 2026 la TGR reforzo las acciones administrativas y judiciales de cobranza sobre estas
deudas y ampli¢ las alternativas para regularizar su pago.

Funcionamiento de los flujos fiscales asociados al CAE

El funcionamiento del CAE genera distintos flujos fiscales en la contabilidad financiera del Estado, tanto sobre la
linea como bajo la linea? a lo largo del ciclo de vida del crédito. Estos dependen de la etapa en que se encuentra el
deudor, de quién mantiene la calidad de acreedor y, en caso de incumplimiento, de la ejecucién de las garantias y
del posterior proceso de cobranza. La Figura R.1.1 resume este proceso, distinguiendo cuatro etapas:

» Estudio y gracia (A), se realizan los préstamos y se finaliza con un periodo de gracia después del egreso o
desercién académica.

Pago regular (B), una vez finalizado el periodo de gracia comienza el pago a los bancos.

Cobranza TGR (C), en el caso de no pago de la deuda en la etapa anterior, se ejecuta la garantia estatal y se
traspasan las responsabilidades de administracion y cobranza desde los bancos hacia el Fisco.

Convenio TGR (D), el deudor, con la garantia estatal ya ejecutada, accede voluntariamente a pagar regularmente
cuotas a la TGR.

1 Saldos calculados segun registros de Comision Ingresay TGR.

2 Los flujos “sobre la linea” incluyen aquellas transacciones que determinan directamente el balance fiscal (ingresos y gastos) y afectan el patrimonio neto
del Estado. La “linea” corresponde asi al resultado de balance, y los flujos “bajo la linea”, por su parte, corresponden a operaciones de financiamiento y a
transacciones de activos, que no afectan el patrimonio neto.
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FiguraR.1.1
Flujos fiscales derivados del CAE
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Mientras el crédito es administrado por los bancos, Tras el no pago y la ejecucidn de la garantia,
el Fisco registra desembolsos (A1, A2, B2y B3] e el Fisco administra y cobra via TGR, con flujos solo de
ingresos (B1y B4) ingresos (C1y D1)

Fuente: Dipres.

Por el lado de los egresos del Fisco, en la etapa A compra a los bancos una fraccién de los créditos con lo que pasa
a ser su acreedor (compra de cartera, A1; bajo la linea)®, ademds paga un sobreprecio al valor de esa compra
(recargo, A2; sobre la linea)“. En la etapa B, financia rebajas en las cuotas de los deudores al dia (subsidios, B2;
sobre la linea)®. Ademds, en el caso de no pago, se ejecuta la garantia del crédito y si el acreedor es un banco, el

3 Se paga el valor par, aunque los bancos también pueden vender voluntariamente créditos al Fisco en caso de desercién académica (valor par, sin recargo) o
de cambio de institucion o carrera (90% del valor par, sin recargo).

4 Se aplica un porcentaje a pagar sobre el valor par como recargo. El porcentaje de cartera que compra el Fisco y el porcentaje de recargo se definen cada afno
mediante licitacion publica, eligiendo las ofertas que minimizan el gasto fiscal. El porcentaje de recargo se justifica por: costo financiero (segun la cartera no
comprada por el fisco) debido al diferencial entre la tasa de mercado y la tasa de 2% fija de estos créditos; suscripcién y custodia de documentacién; primas
por seguros de desgravamen e invalidez; plataforma tecnoldgica; atencion al publico y costos operativos de recaudacion y cobranza.

5 Segun la Ley N°20.634, los deudores al dia acceden a una tasa al 2% [para créditos anteriores a 2012) y a un tope de la cuota del 10% de su ingreso. Antes de
2012, la tasa de los créditos correspondia a cerca de 6% pagandose la diferencia via subsidio. Tanto el diferencial de tasas de los créditos antiguos, como el tope
del 10% generan flujos presupuestarios (de subsidio) solo cuando el acreedor es un banco; cuando el acreedor es el Fisco se reduce el valor contable del activo.
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Estado paga hasta el 90% del valor del activo, generando un desembolso bajo la linea (pago de garantias a bancos,
B3; bajo la linea).

Los ingresos estatales, por su parte, dependen de los pagos de los deudores y se clasifican todos como sobre la
linea®. Se reciben las cuotas de los créditos que son de su propiedad (pago cuotas de cartera comprada, B1),y si el
deudor de uno de esos créditos es desertor y dejé de pagar, recupera de la institucion de educacion superior (IES)
la garantia correspondiente (recuperacion de garantias IES, B4)”. Una vez ejecutada la garantia, la recaudacion
depende de la cobranza de la TGR, mediante retencién de devoluciones de impuestos, embargos u otros cobros
(cobranza sin convenio, C1), 0 por convenios de pago con un pie inicial y cuotas (cobranza con convenio, D1). Asi, a
medida que la cartera transita hacia situaciones de incumplimiento, los ingresos asociados al CAE pasan en mayor
medida a depender de la capacidad de cobranza de la TGR.

Evolucidn histdrica de los flujos fiscales asociados al CAE

La evolucion de los flujos fiscales asociados al CAE refleja los cambios que ha experimentado la cartera desde
su implementacion (Grafico R.1.1). Desde 2016, la cantidad de créditos en etapa A (estudio y gracia) comenzé a
disminuir, pasando desde casi 500 mil a 300 mil hacia 2025. Lo anterior, principalmente por el inicio de la politica
de gratuidad en educacion superior y la consecuente menor demanda por nuevos créditos.

En paralelo, el aumento en la morosidad ha llevado a que desde 2024 mas de la mitad de las deudas que habian
iniciado su etapa de pago se encuentren actualmente con su garantia ejecutada (etapa C o D), alcanzando cerca de
600 mil casos. De este grupo, los deudores que mantenian convenios de pago con la TGR (etapa D) han sido menos,
sin superar los 15 mil en 2025.

Grafico R.1.1
Numero de créditos CAE por etapa (2006-2025)

(cifras a diciembre de cada ano)

1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
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B A: Estudio y gracia M B: Pago regular m C: Cobranza TGR B D: Convenio TGR

Nota: Existen deudores con mas de un crédito, por lo que la etapa es Unica para cada crédito. Se clasifica una deuda con convenio si emitié un pago de
convenio durante el afo respectivo.
Fuente: Dipres en base a registros administrativos de créditos y pagos (Comision Ingresa) y de cobranza (TGR).

Estos cambios en la composicién de la cartera se han reflejado en los desembolsos fiscales. Tal como muestra el
Grafico R.1.2, si bien los flujos asociados a la recompra y recarga de la cartera (etapa A) han disminuido en los Ultimos
anos, la suma de ambos representé mas de $500 mil millones en 2025. A esto se agrega el incremento de los pagos de
garantias a instituciones financieras, consistente con el mayor nimero de deudas que han transitado hacia situaciones

6 Actualmente existe una discusion sobre la correcta clasificacion de los ingresos sobre/bajo la linea, véase Recuadro 4.
7 La institucién de educacion superior garantiza hasta un 90% del valor de los créditos en caso de desercién académica, dependiendo del nimero de afios de
estudios financiados antes de la desercién.
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de incumplimiento y ejecucién de garantias. Desde 2023, este componente ha superado los $300 mil millones
anuales, llevando los desembolsos y gastos fiscales asociados al CAE a casi $900 mil millones durante 2025.

Por el lado de los ingresos, su evolucion se ha mantenido relativamente estable desde 2020 (Gréfico R.1.3), lo que
refleja la mayor morosidad y dificultades en la cobranza por parte del Fisco. Histéricamente, los ingresos se explicaban
practicamente por dos fuentes: el pago regular de los créditos cuyo acreedor es el Estado y la recuperacion de
garantias por pagos de las IES. En cambio, los ingresos obtenidos directamente a través de la cobranza de la TGR
representaban una fraccién menor y se concentraban principalmente en la retencion de devoluciones de impuestos.

Grafico R.1.2 Grafico R.1.3

Gastos y desembolsos fiscales anuales 2006-2025 Ingresos fiscales anuales 2006-2025
(millones de pesos de 2026) (millones de pesos de 2026)
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B Recarga (A2); sobre la linea Lo ranza

«+++ Total sobre la linea I Convenios TGR (D1)

Nota: El flujo de Recarga (A2) era considerado bajo la linea hasta 2025, Nota: Todos los flujos de ingresos se consideran sobre la linea segun la
pero desde 2026 se reclasificé sobre la linea, dado que no constituye parte clasificacion actual.

del valor par en la compra de cartera. Fuente: Dipres en base a registros de remesas y cobranza (TGR), y registros
Fuente: Dipres en base a ejecucion presupuestaria. administrativos de recaudacion (Comision Ingresa).

Fortalecimiento de la cobranza y aumento de la recaudacion en 2026

Gestionar la recuperacion de estos recursos requiere, ademas, conocer el tamano de la cartera y considerar las
caracteristicas de los deudores del crédito. En esta linea, la TGR fortalecié la gestion de cobranza de estas deudas,
con una combinacion de acciones administrativas y judiciales. Desde abril de 2026, se realizaron anuncios sobre los
procesos de cobro y embargos dirigidos a deudores con mayor capacidad de pago, segun antecedentes de ingresos
(rentas sobre $5 millones) y patrimonio, asi como el establecimiento de criterios contingentes a los ingresos para
acceder a convenios de pago®.

Estas medidas tuvieron efecto. Los deudores que pagaron su convenio pasaron de cerca de 5 mil en diciembre de
2025 a mas de 50 mil en junio de 2026, y en abril el 25% de aquellos con ingresos sobre $5 millones mensuales
presentaron embargos o pagos voluntarios.

8 En particular, en mayo de 2026 se modificaron las condiciones de acceso a estos convenios, reemplazando el requisito general de un pago equivalente al 10%
de la deuda por un monto inicial contingente al ingreso del deudor.
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Asi, en el primer semestre de 2026 los ingresos fiscales asociados al CAE aumentaron 69% respecto del mismo
periodo en 2025 en términos reales, rompiendo con la tendencia observada en los anos anteriores (Grafico R.1.4) y
siendo explicados principalmente por la recaudacion en convenios (aprox. $39 mil millones) y por embargos y pagos
voluntarios (aprox. $37 mil millones). Hasta 2025, en cambio, la cobranza de la TGR era menor y se concentraba en
la retencién de devoluciones de impuestos (Grafico R.1.5).

Grafico R.1.5
Recaudacion en el primer semestre por tipo de flujo,

2022-2026
(millones de pesos de 2026)

Grafico R.1.4

Recaudacion mensual 2017-2026
(millones de pesos de 2026)
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Nota: El rango y el promedio excluyen los afos 2020-2022. Deflactado a
pesos de junio de 2026. Los flujos registrados en la ejecucién presupuestaria
pueden variar respecto a los registros de TGR debido a diferencias en los
momentos de registro o ajustes de moneda.

Fuente: Dipres en base a ejecucién presupuestaria.

Nota: Remesas bancos (B1+B4) corresponde a los pagos desde los
bancos al Fisco que provienen tanto de recuperacion de cartera comprada
[B1) como de recuperacion de garantias IES (B4); Retenciones TGR (C1)
corresponde a las retenciones de devoluciones de impuestos a la renta;
Otra cobranza TGR (C1) corresponde a embargos u otros pagos voluntarios

distintos a los convenios; Convenios TGR (D1) corresponde al pago via
convenios.
Fuente: Dipres en base a registros de remesas y cobranza (TGR).

Se espera que las medidas continten traduciéndose en una mayor recaudacién en los proximos anos. Los
resultados observados ilustran que la consolidacion fiscal puede apoyarse no solo en decisiones sobre el nivel
de gasto, sino también en una mejor gestién de las distintas variables fiscales. El caso del CAE muestra que
caracterizar a los deudores segun su capacidad de pago permite acciones de cobro y regularizaciones focalizadas,
para lo cual es importante contar con informacién oportuna que integre distintas fuentes de datos y asi poder
aplicar mecanismos para reiniciar pagos de los deudores morosos. En esta direccién, la Ley de Reconstruccion
Nacional y el Desarrollo Econdmico y Social entrega herramientas en dos dimensiones, primero permite mayor
facilidad para que los deudores morosos realicen convenios de pago para ponerse al dia en una ventana acotada
de tiempo, y segundo, amplia la disponibilidad de informacién para que la Dipres profundice su contribucion al
fortalecimiento del monitoreo y la gestién de los recursos fiscales.
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RECUADRO 2. EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL GASTO DE CAPITAL

Durante 2026, el gasto de capital —que comprende la inversion efectuada directamente por las instituciones del
Gobierno Central y las transferencias de capital a terceros destinadas a la formacion de activos— ha registrado
un menor dinamismo respecto del ano anterior, con caidas reales anuales de 13,8% y 14,2% durante el primer
y segundo trimestre, respectivamente. No obstante, esta contraccién se ha moderado en los meses recientes,
alcanzando una disminucion de 2,9% real anual en agosto.

Esta evolucién responde tanto a una menor base presupuestaria como a factores propios del ciclo de ejecucién,
varios de cardcter transitorio, como los procesos de revision e identificacién de iniciativas de inversion, que
habitualmente ralentizan la ejecucion en los primeros meses del ano, sobre todo en anos donde hay cambios
de administracion. En este contexto, el presente recuadro analiza las causas del desempeno del gasto de capital
durante 2026 y las condiciones que permiten esperar un mayor dinamismo de la inversion publica en 2027.

Composicion del gasto de capital

El gasto de capital del Gobierno Central estd compuesto por la inversidn y las transferencias de capital. La inversion
corresponde al gasto ejecutado directamente por las instituciones publicas para adquirir activos no financieros y
desarrollar estudios, proyectosy programas de inversion. Las transferencias de capital son los recursos entregados
a terceros para financiar gastos de inversion o la formacién de capital, sin que exista una contraprestacion de
bienes o servicios. Este traspaso puede realizarse al sector privado, a otras entidades publicas no consolidables, y
a gobiernos u organismos internacionales (Cuadro R.2.1).

En 2025, el gasto de capital ejecutado totalizd $11.508.750 millones, equivalente a 14,0% del gasto total del Gobierno
Centraly a 3,4% del PIB. En su composicion, el gasto de capital estuvo determinado en 42,7% por la inversién y en
57,3% por las transferencias de capital.

CuadroR.2.1
Construccion del gasto de capital segtin su clasificador presupuestario

SUBTITULO-ITEM DENOMINACION DETALLE CLASIFICACION

Adquisicion de activos Compra de activos fisicos existentes o gastos para

no financieros formacion de capital de uso directo por el organismo:
terrenos, edificios, vehiculos, equipos, mobiliario, B
maquinas y equipos, equipos y programas informaticos. Inversion

ST 31 Iniciativas de inversion Estudios bésicos, proyectos y programas de inversion.

ST 33 excluyendo Transferencias de Comprende todo desembolso financiero, que no supone )
33.02"" capital la contraprestacién de bienes o servicios, destinado a Transferencias de
gastos de inversién o a la formacion de capital. capital

(1) Las transferencias de capital del Gobierno Central no consideran las transferencias consolidables con el fin de evitar la duplicidad de su ejecucién.
Fuente: Dipres.

Evolucion del gasto de capital durante 2026

Durante el primer semestre de 2026, el monto del gasto de capital ejecutado registré caidas reales anuales de
13,8% y 14,2% en el primer y segundo trimestre, respectivamente. En los meses recientes, sin embargo, esta
contraccién se ha moderado, reduciéndose en agosto el gasto capital un 2,9% real anual (Grafico R.2.1) y pasando
la inversidn de contraerse un 26,0% en el primer semestre a un 8,9% en promedio en los ultimos dos meses.
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Grafico R.2.1

Variacion anual del gasto en capital
(variacion real anual e incidencia)
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Fuente: Dipres.

En consecuencia, el gasto de capital también ha reducido su incidencia negativa sobre la evolucién del gasto
total. En efecto, entre marzo y agosto la tasa de crecimiento real anual del gasto total se redujo en 1,9 puntos
porcentuales, de los cuales 2,3 puntos se explican por el menor dinamismo del gasto corriente, lo que fue
parcialmente compensando por la contribuciéon de 0,4 puntos del gasto de capital (Graficos R.2.2 y R.2.3).

Grafico R.2.2 Grafico R.2.3
Variacion anual del gasto del Gobierno Central total Cambios en la variacion anual del gasto vs marzo-2026
(variacion real e incidencia) del Gobierno Central total
(Puntos porcentuales)
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Por otro lado, la evolucion del gasto en capital responde a una combinacion de factores. (1) una Ley de Presupuestos
del Sector Publico 2026 que ya contemplaba un gasto de capital 6,2% inferior en términos reales al de la ley del
ano anterior, (2) los procesos de revision e identificacion de iniciativas de inversién, que habitualmente ralentizan
la ejecucion en los primeros meses del ano, sobre todo en afos donde hay cambios de administracion; (3) factores
puntuales de ejecucion del primer semestre de 2025, y (4) una ejecucion que ha reflejado las medidas de priorizacién
y racionalizacién del gasto adoptadas durante el presente ejercicio. Estos factores son detallados a continuacion.

Un primer factor es la Ley de Presupuestos. Esta define el marco de recursos autorizados para cada ejercicio y
constituye el punto de partida para analizar la evolucién del gasto de capital. Durante la mayor parte de la uUltima
década, el gasto de capital contemplado en las leyes de Presupuestos aprobadas se mantuvo relativamente estable
en torno a 4,0% del PIB. Sin embargo, desde 2023 se observa una trayectoria descendente que se acentla en 2026,
cuando alcanzé un 3,5% del PIB, el menor nivel de la serie. Esta disminuciéon se concentré principalmente en la
inversion, cuyo presupuesto se ubicé en 1,4% del PIB (Grafico R.2.4).

En términos reales', la Ley de Presupuestos 2026 aprobada contempla un gasto de capital 6,2% inferior al nivel
definido en la ley aprobada para el afo anterior, la segunda mayor caida de la serie (Gréfico R.2.5). La reduccion se
concentra en la inversidn, que disminuye 13,3% real y explica 5,8 de los 6,2 pp. de caida. Las transferencias de capital,
en tanto, se reducen 0,8% versus la ley anterior.

Por partida, la menor inversion se explicéd principalmente por el Ministerio de Obras Publicas (MOP), cuyo presupuesto
de inversion se redujo 18,1% real. De este modo, una parte relevante de la contraccién observada en 2026 responde
a una menor disponibilidad inicial de recursos aprobados en el presupuesto, factor que antecede a la ejecucién del
presente ano.

Grafico R.2.4

Gasto de capital aprobado en Ley Presupuestos
(% del PIB)
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Nota: Para 2026 se utiliza el PIB e IPC del IFP 3T26.
Fuente: Dipres.

1 Para 2026 se utiliza el PIB e IPC del IFP 3T26.
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Un segundo factor dice relacion con los procesos de revisién e identificacién de iniciativas de inversién. Un
aspecto central para comprender la ejecucién del gasto de capital es que la Ley de Presupuestos asigna
recursos globales para el total del ano por subtitulo en los distintos programas presupuestarios, pero no
aprueba individualmente cada una de las iniciativas de inversion que seran ejecutadas. De esta forma,
durante el ejercicio, cada institucidon solicita al Ministerio de Hacienda la identificacién de esos recursos a
nivel de proyectos especificos, mediante un decreto o resolucién?. Para lo anterior, los proyectos de inversién
formulados deben cumplir con la normativa del Sistema Nacional de Inversiones (SNI), administrado por el
Ministerio de Desarrollo Social y Familia (MDSF), y realizar el proceso de evaluacién técnico econdémico. Para
ello son caracterizados en una ficha de inversion del Banco Integrado de Proyectos (BIP), reciben un cdédigo
y un resultado de evaluacién segun su rentabilidad social, que permite a la autoridad tener informacién para
su priorizacion.

Solo una vez completado este proceso, los recursos quedan habilitados para su ejecucion. En la practica,
esto implica que, aunque los fondos estén aprobados por la Ley de Presupuestos, no pueden ser ejecutados
hasta que cada proyecto haya sido formalmente identificado. Este mecanismo explica, por una parte, la baja
ejecuciéon que habitualmente registra el gasto de capital durante los primeros meses del ano, periodo en que
se tramita la identificacion de la cartera de inversiones.

Adicionalmente, las dindmicas propias de este proceso hacen que su tramitacién suela extenderse en los anos
de cambio de gobierno. La Ley de Presupuestos de ese ano es formulada y tramitada durante la administracién
saliente, por lo que las nuevas autoridades revisan y priorizan la cartera de proyectos de acuerdo con sus
lineamientos antes de avanzar en su identificacidn.

Enesalinea, el Grafico R.2.6 muestra una comparacién, para diversos anos que se caracterizan por un cambio
de administracion, del avance a agosto del gasto de capital —y sus componentes— respecto de la ley. Para
agosto 2026, el avance de la inversidon (44,0%) se sitla cercano a 2018 (44,6%) y por sobre 2022 (33,8%),

si bien algo por debajo de lo observado en 2010 y 2014 (46,3% ambos). En contraste, el principal rezago
se concentra en las transferencias de capital, cuyo avance (53,1%) se ubica por debajo de los registros de
2010-2018 que se situaron por sobre el 60%, aunque se ubica por sobre lo observado en 2022 (50,6%). Como
resultado, la ejecucion del gasto de capital en su conjunto alcanzé un 49,5% de la Ley aprobada 2026, lo que
es menor que lo exhibido en la década pasada, pero superior al registro de 2022.

2 La identificacién presupuestaria estd requlada en el articulo 19 bis del D.L. N°1.263 de 1975y a su reglamento, el Decreto N°814 de 2003 del Ministerio de
Hacienda.
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Grafico R.2.6
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Fuente: Dipres.

Un tercer factor corresponde a un impulso particular del Ministerio de Obras Publicas (MOP) durante el afo pasado
(cuyo gasto de capital aumentd 10,4% real), sumado a episodios de una sola vez como pagos asociados a grandes
proyectos, entre los que destacan las cuotas de los puentes sobre el canal de Chacao y Lo Gallardo, la concesién
Ruta b Santiago-Los Vilos y las obras de habilitacion del espacio publico en el Nudo Baquedano.

Estos pagos se concentraron en el primer trimestre de 2025. Como muestra el Grafico R.2.7, en enero y febrero
de ese ano el gasto de capital del MOP se ubicé por sobre el maximo del rango 2022-2024 y muy por sobre su
promedio histérico. Ello se tradujo en un crecimiento real de 307% en enero y de 92% acumulado a febrero, y
hasta mayo su crecimiento acumulado se mantuvo en el limite superior del rango. Como resultado, este ministerio
explica cerca de 60% de la disminucion del gasto de capital acumulada a agosto (-23,9% real), en linea con su
menor asignacion presupuestaria y con la elevada base de 2025.
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Grafico R.2.7
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Un cuarto y Ultimo factor, obedece a decisiones puntuales respecto de la revision de las inversiones, durante el

presente ejercicio de cada servicio, en el marco de las medidas de priorizaciéon y racionalizacion instruidas por el
Ministerio de Hacienda en marzo. En este contexto, las instituciones reevaluaron sus iniciativas en funcién de su
prioridad, su costo y la consistencia de sus compromisos plurianuales con el marco presupuestario.

Dos casos ilustran este proceso. El primero, fue el término anticipado al contrato de la segunda etapa del Centro
Cultural Gabriela Mistral (GAM), por cerca de US$120 millones, porque su calendario de pagos no era compatible
con el financiamiento contemplado en la Ley de Presupuestos 2026°. El segundo, fue la decisidén de no adjudicar, en
los términos en que estaban formuladas, las concesiones de los corredores de transporte publico de las rutas 160
y 150-Autopista Concepcidn-Talcahuano, en el Gran Concepcion. Estas habrian implicado pagos por US$90 millones
hasta 2029 y por US$50 millones anuales desde 2030 durante cerca de 20 afos. En su lugar, los corredores seran
ejecutados directamente por el MOP como obra publica, con un ahorro fiscal estimado de 23% respecto del esquema
concesional. Una vez conocida esta decision, el propio grupo oferente manifestd su disposicién a reducir en torno a
20% el costo de sus ofertas, lo que da cuenta del margen de eficiencia que admitia el esquema original.

En definitiva, la evolucion del gasto de capital en 2026 responde a la combinacion de todos estos factores. En
primer lugar, una des priorizacién de la inversién en el diseno de la Ley de Presupuestos 2026 que contempla
una caida real de 6,2% del gasto de capital respecto de la ley aprobada para el 2025. En segundo, dindmicas
propias del ciclo de ejecucion en un ano de cambio de administracion, asociadas a la revisién y priorizacion de la
carteray a los procesos de identificacién de iniciativas. Tercero, alta base de comparacién del primer semestre
de 2025, producto de situaciones de una sola vez. Por Ultimo, hubo decisiones puntuales de racionalizacién
orientadas a resguardar el uso eficiente de los recursos publicos, cuyo principal efecto es acotar compromisos
fiscales futuros.

3 Segun lo informado por el MOP a la Comision de Hacienda del Senado, el contrato contemplaba pagos por $46 mil millones en 2026, mientras que la Ley de
Presupuestos asignaba $11 mil millones para ese ano. A ello se agregaba un eventual anticipo de hasta 20% del contrato, previsto en las bases y no autorizado
en el presupuesto.
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Perspectivas 2027

Para 2027, el proyecto de Ley de Presupuestos contempla un aumento real de 1,6% del gasto de capital respecto
de la Ley aprobada para 2026, con alzas de 2,2% en la inversién y de 1,2% en las transferencias de capital. Ello
contrasta con la caida de 6,2% que contemplé la Ley de Presupuestos 2026 respecto de la aprobada para 2025,y
representa el primer aumento real de la inversion entre leyes de Presupuestos desde 2021 (Grafico R.2.5).

En esto jugaradn un rol principal las medidas de reactivacién anunciadas el 28 de septiembre. Su principal pilar
es la aceleracion de obras e inversion publica, que concentra $790.147 millones (78% de los recursos sobre la
linea). Estos recursos se destinan a obras del MOP, inversién habitacional del Ministerio de Vivienda y Urbanismo
(MINVU), reconstruccion en el norte y sur del pais y mejoramiento urbano a través de la Subsecretaria de Desarrollo
Regional y Administrativo (Subdere). De este monto, $154.830 millones se ejecutaran en el cuarto trimestre de
2026y $635.317 millones en 2027, concentrados en el primer semestre.

Junto con los mayores recursos, el proyecto de Ley de Presupuestos 2027 incorpora en su articulado, normas
orientadas a agilizar la ejecucion de la inversién publica. Bajo la normativa vigente, incluso las iniciativas que ya se
encuentran en ejecucion deben volver a someterse cada ano al proceso de identificacion presupuestaria descrito
en la seccién anterior. En esa linea, el proyecto de ley establece que los estudios basicos, programas y proyectos
de inversidn cuya ejecucion continta en 2027 mantendran la identificacion presupuestaria efectuada en 2026. A
ello se suman tres medidas:

- Enlasiniciativas que consideren exclusivamente la conservacion de infraestructura publica, bastara su ingreso
al SNI para dar por cumplido el requisito de informe del MDSF.

Los proyectos de infraestructura menor emplazados en zonas rurales o en localidades de menos de 5.000
habitantes, cuyo monto total sea inferior a 30.000 UTM, podran evaluarse mediante un procedimiento
simplificado definido por el Ministerio de Hacienda, en reemplazo de dicha evaluacion.;

Las obras publicas adjudicadas por trato directo o licitacién privada de hasta 30.000 UTM, o por licitacién
publica de hasta 75.000 UTM, podran iniciarse materialmente desde la notificacién del acto de adjudicacion.

En conjunto, estas medidas permitiran dar continuidad a las iniciativas en curso, reducir tiempos administrativos
y acelerar el ritmo de la inversion publica, en particular en la primera parte de 2027.

De este modo, las condiciones para 2027 difieren de las que caracterizaron a 2026. El presupuesto de capital vuelve
a crecer y las normas propuestas acortan los procesos de identificacién. A ello se suma un plan de reactivacion
gue concentra parte relevante de su impulso en el primer semestre, todo ello en un marco de consolidacion fiscal.
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RECUADRO 3. ENFOQUES COMPLEMENTARIOS PARA LA ESTIMACION DE
INGRESOS FISCALES: INFORMES FINANCIEROS E INFORMES
DE FINANZAS PUBLICAS

La Dipres utiliza herramientas complementarias para elaborar sus estimaciones fiscales. Los Informes Financieros
(IF) cuantifican los efectos sobre los ingresos y gastos asociados a proyectos de ley e indicaciones, respecto de un
escenario contrafactual (sin la iniciativa). Los IFP, por su parte, proyectan periddicamente la trayectoria integral de
los ingresos, gastos y del balance del Gobierno Central, condicionada al escenario macroeconémico, la ejecucion
presupuestaria disponible y las decisiones de politica fiscal.

Dichas consideraciones se ven reflejadas en cada metodologia. En los IF se estiman los efectos directos de cada
iniciativa y, en aquellos casos donde esta tenga como objetivo principal producir cambios en el comportamiento de
los agentes con efectos significativos en ingresos o gastos, sus consecuencias conductuales y macroecondémicas'.
En los IFP, los ingresos se proyectan mediante modelos especificos para sus distintas partidas, mientras que
la trayectoria del gasto se construye separadamente, considerando la Ley de Presupuestos, los compromisos
vigentes, las medidas de politica y las metas fiscales.

Ambos procesos han sido objeto de avances metodoldgicos recientes. Para los IF, Claro et al. (2026) desarrollan
un marco que permite incorporar efectos conductuales y macroecondmicos significativos. Para los IFP, Cerda et
al. (2019) y Martinez et al. (2026) sistematizan metodologias basadas en series de tiempo, microdatos tributarios y
evaluacion de proyeccion fuera de muestra. En ambos casos, el objetivo es fortalecer la transparencia, trazabilidad
y consistencia de las estimaciones.

El presente recuadro tiene como objetivo describir la complementariedad entre ambas metodologias. Para ello,
se utiliza como aplicacion el proyecto de ley para la Reconstrucciéon Nacional y el Desarrollo Econdémico y Social,
qgue ofrece la comparacién mas reciente. Con este proposito, primero se describe el rol y alcance de ambos
instrumentos. Luego, se presentan las metodologias utilizadas para la estimacion de los efectos en ingresos,
junto con los avances recientes que han sido implementados, y se analiza su aplicacién a dicho proyecto de ley.
Finalmente, se presentan las principales consideraciones que surgen de la comparacion.

Rol y alcance de ambos instrumentos

Los IF y los IFP cumplen funciones complementarias dentro del analisis fiscal que realiza la Dipres. Los primeros
estiman el efecto fiscal (en ingresos y gastos) asociado a una iniciativa legal especifica respecto de un escenario
en que esta no es implementada (contrafactual). Los segundos proyectan, integrando estos y otros antecedentes,
la trayectoria completa de ingresos, gastos y balances del Gobierno Central considerando el escenario
macroecondémico, la ejecucion presupuestaria y las decisiones de politica fiscal

De esta forma, el IF no es una proyeccion fiscal completa, sino el cambio respecto de un escenario sin el proyecto
de ley que analiza. EL IFP, a su vez, no aisla exclusivamente una iniciativa, sino que incorpora simultdneamente
el escenario macroeconémico, la ejecucion observada, los cambios legislativos y la evolucidon de cada fuente de
ingresos y componente de gasto.

1 Articulo 5 del Decreto Exento N°80 de 2026 del Ministerio de Hacienda, que aprueba el reglamento que determina los contenidos esenciales y minimos de
los informes financieros, asi como de las fuentes de informacion para su elaboracion.
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Estimacion de los efectos fiscales de los proyectos de ley

El marco desarrollado por Dipres documentado en Claro et al. (2026) responde a los nuevos requerimientos
aplicables a los IF vy, en particular, a la necesidad de incorporar los efectos conductuales significativos de las
iniciativas legales en los casos que corresponda de acuerdo con lo establecido en el articulo 5° del Decreto Exento
N°80 de marzo de 2026. El efecto fiscal de un proyecto no necesariamente se acaba en su impacto mecdanico sobre
la recaudacién o el gasto. Cuando una medida modifica los incentivos de hogares o empresas, también puede
alterar la inversién, el empleo, el consumo, las bases tributarias y, finalmente, los ingresos fiscales.

La metodologia aplicada al proyecto de ley de Reconstruccién Nacional y el Desarrollo Econémico y Social se
describe a continuacién:

1. Se estima el efecto conductual de las medidas sobre la actividad econdmica. En el caso del proyecto, este
insumo provino del Informe de Impacto Regulatorio (IIR) elaborado por la Subsecretaria de Hacienda, que
estimd una trayectoria alternativa del PIB consistente con los cambios de comportamiento asociados a las
medidas.

La Dipres traduce esa trayectoria macroecondémica en efectos sobre ingresos y gastos fiscales. Para ello
utiliza una aproximacion de elasticidades parciales, que permite descomponer el efecto fiscal en componentes
identificables y auditables:

» Efecto directo o mecanico de las medidas tributarias.

» Mayor recaudacion asociada al crecimiento impulsado por las propias medidas tributarias.
- Mayor recaudacion asociada a las restantes medidas del proyecto.

» Presiones de gasto vinculadas al mayor nivel de actividad, cuando corresponde.

Enelejercicio de Claro et al. (2026) aplicado al proyecto de ley de Reconstruccidn, un punto adicional de crecimiento
genera cercade 0,21 puntos del PIB de mayores ingresos. Al incorporar presiones de gasto equivalentes a un tercio
de esa recaudacidn, el aumento de las holguras fiscales baja a aproximadamente 0,14 puntos del PIB.

Esta separacion permite identificar la incertidumbre, realizar andlisis de sensibilidad y actualizar las estimaciones
ante cambios del proyecto. También permite distinguir entre la mayor recaudacién asociada al crecimiento y el
aumento neto de las holguras fiscales.

La descomposicién de las holguras fiscales que permite esta metodologia se ilustra, mediante un ejercicio tedrico?,
en el Grafico R.3.1.

2 Claro et al. (2026) aplica la metodologia descrita a un ejercicio tedrico que considera una reduccion de cuatro puntos porcentuales en la tasa del impuesto de
primera categoria y una reduccion en los tiempos de permisos que eleva el nivel del PIB en 2,4% a 10 afios.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS



https://www.dipres.gob.cl/598/articles-426533_doc_pdf.pdf?ts=1790620668

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

Grafico R.3.1

Descomposicion de las holguras fiscales en un ejercicio tedrico
(% del PIB)

B Presiones de gasto = Mayor recaudacién por crec. - menor tiempo permisos —e— Total
I Castigo mecénico mm Mayor recaudacion por crec. - reducciéon IDPC

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Afo 4 Afo 5 Afo 6 Ano 7 Afo 8 Afo 9 Ano 10

Nota: "Mayor recaudacion por crecimiento - reduccion IDPC” corresponde a la mayor recaudacion generada por el aumento de la actividad econdmica asociado
a la reduccion del impuesto de primera categoria; “Mayor recaudacién por crecimiento - menor tiempo de permisos” corresponde a la mayor recaudacion
derivada del aumento de la actividad econdmica asociado a la reduccion de los tiempos de permisos; “Castigo mecénico” corresponde a la menor recaudacion
fiscal asociada directamente a la reduccion del impuesto de primera categoria; y “Presiones de gasto” corresponde al aumento del gasto fiscal asociado al
mayor nivel de actividad econdmica.

Fuente: Claro et al. (2026).

Proyeccion de ingresos en los Informes de Finanzas Publicas

Los IFP tienen por objetivo construir una trayectoria completa de ingresos fiscales consistente con el escenario
macroecondmico, la ejecucion observada y la legislacion vigente. La proyeccién de gastos, por su parte, considera
dichos elementos e incorpora, principalmente, las decisiones de la autoridad.

La metodologia de ingresos combina modelos de series de tiempo, relaciones de largo plazo, microdatos tributarios
y modelos especificos para partidas con determinantes particulares.

Las proyecciones son condicionales a variables como la actividad econdmica, la demanda interna, el consumo, la
inflacién, el tipo de cambio y el precio y la produccién de cobre, entre otras. A su vez, se utiliza una estrategia para
el cortoy el mediano plazo, reconociendo que la informacion disponible y las herramientas méas adecuadas pueden
variar segun el horizonte.

De manera esquematica, el proceso se ordena en cinco etapas:

1. Informacién y cierre de ejecucion. Se incorpora la recaudacién efectiva disponible y se concilian las series con
la informacion administrativa correspondiente.

Construccion de series comparables. Se identifica y descuenta el efecto de cambios tributarios pasados,
evitando que variaciones discretas de politica se proyecten mecanicamente como tendencias permanentes.

Proyeccién por componente de ingreso. Se estiman modelos alternativos para cada componente, utilizando
variables que representen su base tributaria. Para la mineria, este enfoque se complementa con modelos de
microsimulacién por empresa.
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4. Evaluacion y seleccion. Las especificaciones se comparan mediante métricas de desempeno predictivo fuera
de muestra. La seleccién privilegia modelos de buen desempeno y permite combinar resultados cuando ello
mejora la robustez de la proyeccion.

Incorporacién de medidas v juicio técnico. Sobre la proyeccion sin medidas se agregan los efectos directos de
los cambios tributarios vigentes o en tramitacion. Finalmente, se realizan ajustes documentados cuando existe
informacién relevante que los modelos no capturan adecuadamente.

La secuencia separa el efecto macroecondmico del impacto directo de las decisiones de politica. El primero se
transmite por las ecuaciones de cada linea de ingreso; el segundo se incorpora independientemente a partir de la
mejor estimacion de cada medida, evitando doble contabilizacion,

La trayectoria de gasto se determina de manera separada. Mayores ingresos no implican un aumento automatico
del gasto: la autoridad puede financiar medidas, reducir el déficit, cumplir una meta mds exigente o acumular
activos. Por ello, el efecto sobre el balance depende tanto de la respuesta de los ingresos como de las decisiones
de gasto incorporadas en el IFP.

Avances recientes en los modelos de proyeccion

Durante 2026, la Dipres ha continuado profundizando el fortalecimiento metodolégico iniciado a partir de la
asistencia técnica sobre proyecciones de ingresos realizada por el FMI en 2025 y de la actualizacién de sus
modelos. El objetivo es mejorar simultdneamente la precision, oportunidad y trazabilidad de las proyecciones.
Entre los avances recientes destacan los siguientes:

* Modelos de nowcasting. Se han desarrollado herramientas para actualizar durante el ano la estimacién de
cierre utilizando la ejecucién mensual e indicadores de alta frecuencia. Estos modelos permiten detectar
tempranamente desvios respecto de la proyeccién anual y distinguir si provienen de cambios en la actividad,
diferencias en el calendario de pagos o componentes transitorios. El nowcast complementa los modelos
anuales y de mediano plazo, y su senal se concilia con el escenario macroecondémico y la informacion tributaria
disponible.

Modelos satélites para partidas especificas. Ciertos ingresos muestran dindmicas que no quedan representados
adecuadamente por agregados macroeconémicos. Para estos casos se han profundizado modelos que
incorporan sus determinantes particulares.Un ejemplo son las rentas de la propiedad asociadas al litio que recibe
Corfo, cuya proyeccién considera separadamente la evolucién esperada de precios, produccién, condiciones
contractuales, tipo de cambio y rezagos de pago. Este enfoque permite aislar una fuente especialmente volatil
y evita trasladar sus fluctuaciones a otras partidas.

Mayor desagregacion y uso de microdatos. La tributacién de los grandes contribuyentes mineros se proyecta
mediante microsimulacién. Esta desagregacion mejora la interpretacion econdmica y reduce la incidencia de
ciclos excepcionales de precios sobre las relaciones estimadas para el resto de los contribuyentes.

Evaluacion sistematica y trazabilidad. La seleccion de modelos se apoya en ejercicios fuera de muestra y en
métricas comparables de error y sesgo.

Deestamanera,los modelos de cortoy mediano plazoentreganelanclacoherenteconelescenariomacroeconémico,
mientras que el nowcasting actualiza el punto de llegada del ano en curso a medida que se conoce nueva ejecucion.
Finalmente, los modelos satélites reemplazan los modelos macroeconémicos cuando una partida depende de
precios, contratos o cantidades especificas.

La Figura R.3.1 resume el esquema metodoldgico de las proyecciones de ingresos:
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FiguraR.3.1
Proyeccion de ingresos del Gobierno Central

ESTRUCTURA DE PROYECCION MEJORAS RECIENTES

1. INFORMACION DE BASE ‘ PROYECCION POR LiNEA DE INGRESO ‘
Ejecucion efectiva \l/

‘ NOWCASTING DEL ANO EN CURSO ‘ N\
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Exclusion de medidas tributarias y componentes transitorios *
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Las nuevas herramientas complementan los modelos por
linea: actualizan el punto de partida, incorporan informacion
especifica y fortalecen la evaluacion y trazabilidad de las
estimaciones.

La proyeccion se construye por partida y se concilia con el
escenario macroeconémico. La informacion disponible determina

1
1
;
la especificacion y frecuencia de cada modelo. :
1

Fuente: Dipres

Aplicacion: efectos del proyecto de ley para la Reconstruccion Nacional y el Desarrollo Econdmico y Social

El proyecto de ley constituye una aplicacion reciente de la complementariedad entre ambas metodologias. El
IF N°162 de 2026 estimé los efectos sobre los ingresos mediante una aproximacién agregada de elasticidades
parciales. Elescenario alternativo del IFP del segundo trimestre de 2026 incorporé la trayectoria macroeconomica
en los modelos especificos de las distintas lineas de ingreso.

Ambos ejercicios utilizaron, ademas, trayectorias de crecimiento diferentes. En particular, el escenario alternativo
del IFP incorpord un mayor efecto sobre la actividad econdmica que el considerado en el IF, debido a que el
escenario macroeconomico incorporaba medidas adicionales al proyecto. Por ello, la presente comparacion
no constituye una evaluacion de las metodologias bajo supuestos macroecondmicos idénticos, sino que es un
contraste entre estimaciones elaboradas para propdsitos particulares.

Para construir los ingresos del escenario alternativo del IFP se parti6 de la proyeccién base. En una segunda
etapa se reemplazé el escenario macroecondmico base por el alternativo y se reestimaron las lineas de ingreso
mediante los modelos de proyeccion. Este ejercicio elevd progresivamente la recaudacion respecto del escenario
base, desde $868 mil millones en 2027 hasta $4.272 mil millones en 2030.
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En una tercera etapa se incorporo el efecto directo de las medidas tributarias relevantes del proyecto, de acuerdo
con los informes financieros disponibles al momento de elaborar el IFP. De esta forma, el efecto del mayor
crecimiento no se sumé directamente desde el IF, sino que fue reestimado mediante los modelos de ingresos de
la Dipres.

Consideraciones finales

Los IF y los IFP no son ejercicios sustitutos. Los primeros permiten identificar el efecto marginal de una iniciativa
legal, considerando sus efectos sobre los ingresos, los gastos y las holguras fiscales. Los segundos integran esos
antecedentes en una trayectoria macro-fiscal completa, consistente con la ejecucion, el escenario econdmico y las
decisiones de politica de la autoridad.

La aplicacion al proyecto de ley para la Reconstruccion Nacional y el Desarrollo Econémico y Social muestra que
ambos enfoques identifican un aumento progresivo de los ingresos asociado al mayor crecimiento. Las diferencias
responden tanto a las trayectorias macroecondmicas utilizadas como al nivel de desagregacion de los modelos.

Finalmente, la comparacion debe distinguir entre los ingresos y las holguras fiscales. En los IF que estiman un
efecto de ingresos por crecimiento, el efecto neto sobre las holguras incorpora —como supuesto conservador— las
presiones de gasto asociadas a un mayor crecimiento. En el IFP, la trayectoria del gasto por otra parte se determina
separadamente de forma granular, reconociendo con detalle las decisiones de politica. Esta distincion responde
a los distintos propositos de ambos instrumentos y, precisamente por ello, que permite utilizarlos de manera
complementaria dentro del proceso presupuestario.
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RECUADRO 4.  ASISTENCIA TECNICA DEL FMI EN ESTADISTICAS DE
FINANZAS PUBLICAS

Las estadisticas de finanzas las publicas son la base sobre la que se formula, ejecuta y evalda la politica fiscal.
Con ellas se mide el balance, se proyectan las necesidades de financiamiento, se verifica el cumplimiento de la
regla fiscal, orientan tanto el diagndstico, como las herramientas de la politica fiscal del Estado. Continuamente
se debe trabajar para que los registros contables del gasto y de los ingresos reflejen acertadamente la naturaleza
de las operaciones, para que asi puedan orientar correctamente las decisiones de politica.

La distincion mas relevante en el dmbito de las estadisticas fiscales es la clasificacion de las operaciones entre
sobre la linea (con efecto en balance) y bajo la linea (operaciones de financiamiento)'. Las primeras -ingresos y
gastos- modifican el patrimonio neto del Gobierno Central y determinan el balance. Las segundas -la adquisicién
o venta de activos financieros y la contratacién o amortizacién de pasivos- no afectan el balance, pero si las
necesidades de financiamiento y, por esa via, la deuda.

Ingresos, - Gastos, = Balance = AActivos - APasivos

\ J ¢ J « J
g Y v

Sobre la linea “linea” Bajo la linea

Los ingresos y gastos generan el resultado de balance, dicho resultado tiene un efecto en operaciones de
financiamiento: cuando es un superavit, genera un aumento de activos o una disminuciéon de pasivos, y cuando
es un déficit, genera una des acumulacion de activos o un aumento de pasivos. De igual forma, los pasivos (la
deuda), también pueden aumentar para financiar una acumulacion de activos con balance constante. Esto podria
ocurrir, por ejemplo, si se capitaliza una empresa publica con cargo a mayor deuda publica.

En los Ultimos anos 10 anos, la deuda publica como porcentaje se ha duplicado pasando desde 21,1% a 43% (a
junio), generando un mayor monitoreo de la misma y agregandose como componente de la regla fiscal. Parte
del incremento de la deuda se debe no solo a operaciones de balance (déficits), sino también a operaciones de
financiamiento en flujos de activos. Dado la importancia relativa que han ganado dichos flujos, en marzo de
este ano, se solicitd al Fondo Monetario Internacional (FMI), una misién para revisar el registro contable de un
conjunto de operaciones fiscales, con el fin de robustecer los sistemas estadisticos de la Dipres.

Este recuadro describe el rol de las operaciones bajo la linea en la dindmica de la deuda publica y resume
los resultados de la misién de asistencia técnica del FMI, por ultimo, detalla los proximos pasos para la
implementacion de las recomendaciones.

Operaciones bajo la linea y deuda

La deuda bruta aumenta con la emision y disminuye con las amortizaciones. Como se detallé en el Recuadro
3 del Informe de Finanzas Publicas (IFP) del segundo trimestre de 2026, la emision de cada afio corresponde
a las necesidades brutas de financiamiento del Gobierno Central —el déficit efectivo mds las operaciones bajo
la linea—, descontado el uso de activos financieros. Entre estas operaciones se cuentan las amortizaciones
de la deuda vigente y otras de distinta naturaleza, como la compra de cartera y la ejecucion de garantias del
Crédito con Aval del Estado (CAE), los préstamos netos que corresponden a otorgamientos y recuperaciones
de préstamos que entrega el Estado, como los créditos pignoranticios de la Direccién General de Crédito
Prendario (DICREP) y los préstamos a constructoras que realizan los Servicios de Vivienda y Urbanismo

1 En la presentacién del Estado de Operaciones del Gobierno Central [EOGC), sobre la linea se ubican las transacciones que afectan el patrimonio neto y las
transacciones en activos no financieros, cuyo resultado es el préstamo o endeudamiento netos (balance efectivo). Bajo la linea se ubican las transacciones en
activos financieros y pasivos, que constituyen su financiamiento.

DIRECCION DE PRESUPUESTQS

157



https://www.dipres.gob.cl/598/w3-propertyvalue-24862.html#recuadros_articulo_5520_group_pvid_37782_0
https://www.dipres.gob.cl/598/w3-propertyvalue-24862.html#recuadros_articulo_5520_group_pvid_37782_0

158

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

(Serviu), los aportes a empresas publicas y la adquisicion de titulos y valores, entre otros. A ello se suman los
efectos cambiarios y de valorizacién, que modifican el stock de deuda expresado en pesos sin que medie un
flujo de financiamiento? En sintesis:

Emision, = Déficit, + Amortizaciones, + Otras operaciones bajo la linea,

Deuda, - Deuda_,= Emision, - Amortizaciones, + Efectos cambiarios y de valorizacion,

Donde las otras operaciones bajo la linea se presentan netas del uso de activos financieros. El déficit, por tanto,
no es la Unica fuente de creacién de deuda. A continuacién, el Grafico R.4.1 realiza un ejercicio de descomposicion
de la variaciéon de la deuda como porcentaje del PIB, separando su evolucion en balance efectivo, efecto de
valorizacioén, crecimiento del PIB nominal y operaciones bajo la linea y resto®. De igual forma, el Grafico R.4.2
suma las contribuciones anuales de los componentes antes mencionados desde 2010. El ejercicio muestra que
en promedio entre 2011y 2025 las operaciones bajo la linea y el resto aumentaron la deuda en 1,1 puntos del PIB
por ano y que para el mismo periodo explican cerca de 16 puntos de los 32 que aumenté el stock de deuda bruta
acumulado.

Grafico R.4.1 Grafico R.4.2
Descomposicion anual de la variacion de la deuda " Descomposicidn de la variacion anual acumulada "
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= P|B nominal i Balance = PIB nominal = Balance
== Valorizacion (estimacion) == \/ariacion de la deuda = Valorizacién (estimacién) =8-= Variacion de la deuda

= Qperaciones bajo la linea (residuo) [ Operaciones bajo la linea (residuo)

(1) Estimacién.
Fuente: Dipres.

Este ejercicio ilustra la importancia de gestién de los flujos bajo la linea. De igual forma, en un contexto de regla
fiscal dual, para el correcto seguimiento de las metas fiscales es importante tener correctamente identificado qué

2 La variacion del tipo de cambio, en la deuda en moneda extranjera, y de la UF, en la deuda indexada.

3 La descomposicion presentada corresponde a una estimacion. La variacion anual de la deuda bruta del Gobierno Central, como porcentaje del PIB, se separa
en cuatro componentes. Dos de ellos se calculan directamente con datos efectivos: el balance efectivo y el efecto del crecimiento del PIB nominal. El tercero,
el efecto valorizacion, se estima a partir de la composicion de la deuda por moneda al cierre de cada afio, segun los reportes trimestrales de deuda de Dipres.
Este efecto suma la revalorizacion del stock inicial en UF, délares y euros por la variacion de la UF y de los tipos de cambio de cierre, y la valoracion de la
emision neta del afio segun la diferencia entre la paridad de cierre y la paridad promedio del afo. El cuarto, que agrupa las operaciones bajo la linea y otros
efectos, se obtiene como residuo, por lo que incluye ademas diferencias entre devengado y caja y discrepancias estadisticas.
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operaciones constituyen ingreso o gasto y cuales corresponden a transacciones en activos y pasivos financieros.
El balance estructural se mide sobre la linea, por lo que evaluar el cumplimiento de su meta exige que alli estén
todos los ingresos y gastos. La deuda, en tanto, recoge también las operaciones bajo la linea. Por eso, evaluar su
trayectoria respecto del nivel prudente requiere distinguir qué parte de su aumento responde a la adquisicién de
activos recuperables y qué parte a gasto.

Avances de Dipres y la asistencia técnica del FMI

Durante el primer semestre de este ano, la Dipres trabajé en una nueva metodologia de proyeccion de la deuda,
considerando las necesidades de financiamiento desde el Estado de Operaciones del Gobierno Central de forma
completa, esto permitié identificar explicitamente todas las operaciones bajo la linea en la construccién de sus
cuadros de usos y fuentes de fondos, eliminando partidas residuales de conciliacién, con esto se buscé avanzar en
la trazabilidad de distintos flujos de operaciones, este trabajo se detalld en el Recuadro 3 del IFP 2T 2026.

De igual forma, el 24 de marzo de este ano, la Dipres solicité al FMI una misién de asistencia técnica en estadisticas
de finanzas publicas, con el fin de robustecer los registros contables de operaciones cuyo tratamiento era ambiguo,
0 anticuado en la normativa y cuyo tratamiento podia incidir en la medicién del gasto o de las operaciones bajo
la linea. La misidn, del Departamento de Estadistica del FMI, visitd Santiago entre el 18 y el 29 de mayo de 2026 y
entregd su informe final en septiembre, el cual se encuentra préximo a ser publicado. El trabajo se centré en cinco
operaciones: los créditos para educacion superior con garantia Estatal (CAE), los swaps de monedas y tasas de
interés, las operaciones fiscales de préstamos habitacionales de los Serviu a empresas constructoras, los copagos
de usuarios del Fondo Nacional de Salud (Fonasa) y las transferencias fiscales a los gobiernos regionales (GORE).
Las conclusiones y recomendaciones para cada ambito que revisé la misién se resumen a continuacion.

Principales conclusiones de la asistencia técnica

Estado de Operaciones del Gobierno Central. En términos generales, la misién constatd que Chile cuenta con
un sistema de informacion fiscal bien establecido, pero que el Estado de Operaciones del Gobierno Central
(EOGC) se basa principalmente en las normas del Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas de 2001
(MEFP 2001), mantiene una fuerte orientacion presupuestaria y presenta un bajo nivel de desagregacion del
financiamiento, sin registro explicito de cuentas por cobrar y por pagar. Se recomendé la alineacion de la
presentacion del EOGC con el MEPF 2014 aumentando los desgloses de gastos, ingresos, y operaciones de
financiamiento. Parte de este trabajo ya se ha iniciado con mejoras en reportabilidad y trazabilidad de las
fuentes y usos de fondos.

Crédito para la Educacién Superior con Garantia del Estado (CAE). El sistema CAE genera numerosas operaciones
transacciones, con distintos efectos sobre y bajo la linea*. La misién concluyé que el CAE es, en su naturaleza
econémica, un sistema de garantias estandarizadas en donde el Estado asume el riesgo crediticio de una cartera
originada por bancos privados, a lo que se suma la recompra de parte de esa cartera por el Fisco. Mientras la
compra de cartera se registra bajo la linea, como adquisicién de un activo financiero, su cobranza -al igual que
la recuperacion de los créditos en mora que administra la Tesoreria General de la Republica (TGR)- se registra
sobre la linea, como ingreso. Con ello, el balance se sobrestima en un monto equivalente al capital recuperado
cada ano. La misién recomendd registrar esa recuperacion como reduccion del activo financiero, manteniendo
sobre la linea solo los intereses; corregir la serie histérica de la de la recompra (cuyo registro se corrigié en 2025);
clasificar los subsidios de la Ley N°20.634° como transferencias corrientes a hogares; y definir el tratamiento
de los créditos incobrables. En una etapa posterior, y sobre la base de un modelo actuarial, recomendé avanzar

4 Para un mayor detalle de los flujos de los créditos CAE, ver Recuadro 1 de este informe.
5 Subsidio a la tasa de interés, que la fija en 2% real anual, y subsidio de contingencia al ingreso, que limita la cuota a 10% de la renta del deudor. Conforme a
la ley, estos pagos no son reembolsables por el deudor.
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hacia el régimen de garantias estandarizadas del MEFP 2014, que reconoce como gasto el costo esperado de
las garantias al otorgarlas y como pasivo las provisiones correspondientes. Las recomendaciones del Fondo
enfrentan complejidades técnicas que no pueden resolverse en el corto plazo, por lo que los inicios de los hitos de
este dmbito se recomendaron para finales de 2028.

Swaps de monedas y tasas de interés. El Ministerio de Hacienda suscribe swaps de monedas para neutralizar
la exposicion cambiaria de los bonos emitidos en délares. La mision validé su reconocimiento como derivados
financieros en el balance, pero concluyd que sus flujos periddicos no deben registrarse sobre la linea como
ingresos o gastos de gestion: conforme al MEFP 2014, los pagos netos de un swap no son intereses, sino
transacciones en derivados financieros bajo la linea, y sus variaciones de valor son otros flujos econdmicos. El
calendario acordado para su aplicacion sera durante la ejecucién del Presupuesto 2027. Como los derivados no
son instrumentos de deuda, el cambio no altera la medicién de la deuda bruta.

Operaciones fiscales de préstamos habitacionales de los Serviu. En los programas habitacionales del DS
N°49,de 2011,y del DS N°19, de 2016, los Servicios de Vivienda y Urbanizacion (Serviu) desembolsan recursos
al constructor en cuotas, contra el avance fisico de la obra, mediante mutuos sin intereses que se compensan
contra el subsidio al entregarse la vivienda. Hoy estos desembolsos se registran como préstamos bajo la
linea, y el costo total del proyecto se reconoce como gasto recién cuando la vivienda se inscribe a nombre del
beneficiario. La misidn concluyd que el Serviu es el propietario econémico de la obra —el terreno estd inscrito
a sunombre, el Ministerio de Vivienda y Urbanismo (Minvu) fija las especificaciones y el riesgo de construccion
recae en el Estado—, por lo que estos desembolsos no son préstamos. La misién recomendd registrarlos como
adquisicion progresiva de activos no financieros durante la construccion, reconocer una transferencia de capital
en especie a los hogares al momento de la entrega y eliminar el saldo de “préstamos a constructoras” de los
activos financieros.

Copagos de Fonasa. En la Modalidad de Libre Eleccidn, cada prestacién se financia con la bonificacion de
Fonasa y el copago del afiliado. La mision concluyd que el copago no es un ingreso de Fonasa, en el caso
del bono en papel, Fonasa actia solo como agente recaudador por cuenta del prestador, por lo que ambos
flujos (de ingresos y gastos) deben excluirse. La ejecucidn presupuestaria ya aplicaba este tratamiento neto
al bono electrdnico vy, desde 2021, al bono en papel, pero las estadisticas anuales imputaban el copago del
bono electrénico como ingreso y como gasto, con lo que sobrestimaban ambos agregados vy el gasto en salud,
sin afectar el balance. Este tipo de registro implicaba la necesidad de construir series dobles con el fin de
crear comparaciones en la ejecucion, con y sin el bono electrénico. La recomendacién de la mision es dejar de
registrar los flujos de copago del bono electrénico en las Estadisticas de las Finanzas Publicas (EFP) anuales y
corregir en términos netos la serie del bono en papel.

Gobiernos regionales. La misién concluyé que los 16 GORE forman parte del Gobierno Central y deben
consolidarse en él. El EOGC registra hoy los recursos que el Tesoro Publico pone a disposicion de los GORE,
clasificados como subsidios y donaciones o transferencias de capital, y no el gasto que estos ejecutan frente
a terceros; ademas, omite sus ingresos propios. La misién recomend6 consolidar las transferencias entre el
EOGC y los GORE vy registrar el gasto de estos segun su naturaleza econémica.

Proximos pasos

Laimplementacién serad gradual y estard liderada por la Dipres, en coordinacién con otros actores institucionales
como la TGR, la Subsecretaria de Educacion Superior, la Comisién Ingresa, Fonasa, el Minvu y los Serviu, los
GORE, la Oficina de la Deuda Publica. El Cuadro R.4.1 resume el calendario acordado. En una primera etapa se
estan incorporando las reclasificaciones que no requerian nuevos modelos ni cambios en los sistemas —swaps
y copagos de Fonasa—. Durante 2027 se abordaran los primeros hitos estadisticos respecto de los GORE, los
registros de préstamos de programas habitacionales y la alineacién del EOGC con el MEFP 2014, que contempla
un mayor desglose del financiamiento, la incorporacién de cuentas por cobrary por pagar. Las correcciones del
CAE se iniciaran hacia fines de 2028; debido a su mayor complejidad operativa y técnica.
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Cuadro R.4.1
Calendario de implementacion de las recomendaciones

FECHA DE INICIO

AMBITO BREVE DESCRIPCION DE HITO

ESTADO

Plan por fases con responsables, plazos para la

elaboracién de productos, notas metodoldgicas y Ene-2027
politica de revisiones de las recomendaciones del

informe

Hoja de ruta de
implementacion de
recomendaciones

No iniciado

Reclasificar flujos periddicos de los swaps como En proceso, para
transacciones de derivados financieros bajo la Sep-2026 implementacién en
linea. ejecucion de 2027

Swaps de monedas y tasas
de interés

En proceso, para
implementacion en
ejecucion de 2027 y

Excluir flujos del copago de las cuentas de
Copagos de Fonasa FONASA de los ingresos y gastos, eliminando la Sep-2026

imputacién de bono electrénico. on IFP 4T 2026

Compilar serie histérica de los 16 GORE,
incorporando ingresos propios, gastos clasificados
Gobiernos Regionales por naturaleza econdémica y conciliacion de Ene-2027 No iniciado
transferencias reciprocas para asegurar una
consolidacion intra-subsectorial.

Reclasificar desembolsos de SERVIU al
Operaciones fiscales de constructor como adquisicién progresiva de
préstamos habitacionales de activos durante la construccién, reconocer Ene-2027 No iniciado
los Serviu transferencia de capital en especie a hogares con
la inscripcion de la vivienda.

Alinear la presentacion del EOGC con el MEFP

2014, aumentando mayor desglose de ingresos,

gastos, inversién, cuentas por cobrary por pagar, Mar-2027
fortaleciendo la consistencia entre flujos, saldos,

caja y deuda.

En proceso,
mejoras en reportes
de fuentes y usos de

fondos iniciadas.

Estado de Operaciones del
Gobierno Central

Corregir serie histérica de compra de cartera,
Créditos para la Educacion  reclasificar cobranza separando amortizacion e
Superior con Garantia Estatal intereses, registrar recuperacion del activo bajo Dic-2028 No iniciado
(CAE]) la linea, entre otros y definir el tratamiento de la
incobrabilidad

Nota: Fechas objetivo segln el cuadro de recomendaciones del informe de la misién y el trabajo actualizado de DIPRES.
Fuente: Dipres, sobre la base de FMI (2026).
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RECUADRO 5. HACIA UNA ASIGNACION JUSTA Y EFICIENTE DE LOS
BENEFICIOS DEL ESTADO

El objetivo principal de la Dipres es asignar eficientemente los recursos financieros del Estado y supervisar la
ejecucion del presupuesto publico, en funcién de las prioridades de la accién gubernamental. Para ello, entre otras
acciones, evalla programas publicos, analiza la productividad institucional y desarrolla indicadores y metas de
desempeno.

En este marco, a partir de este ano, la Dipres se ha propuesto un nuevo desafio: monitorear y generar mas y mejor
evidencia, sistematica y objetiva, sobre la eficiencia institucional y programatica, vinculando dicha evidencia con la
asignacion de recursos.

En el caso de los beneficios sociales —pensiones, subsidios, becas, subvenciones y apoyos productivos—, esta
labor implica verificar que los recursos lleguen efectivamente a las personas, hogares y empresas para los cuales
fueron disenados, resguardando el espiritu del legislador.

En materia de eficiencia institucional, el desafio consiste en modernizar y lograr mejoras de manera transversal,
en ambitos tales como la gestion inmobiliaria, de personas y de compras publicas, entre otros.

El presente recuadro presenta el enfoque que se estd desarrollando para fortalecer la gestion y uso eficiente de los
recursos publicos. Para ello, en primer lugar, se conceptualiza la anatomia del gasto asociado a un beneficio social,
identificando sus principales componentes y etapas. Luego, se revisa brevemente la experiencia internacional en
esta materia. Finalmente, se abordan las dos dimensiones centrales: la correcta asignacion de los beneficios a sus
destinatarios y los costos asociados a su provisién y administracion.

Anatomia del gasto en un beneficio social

Para proveer los bienes y servicios, dado que los recursos no son ilimitados, cada programa define criterios de
focalizacion —condiciones objetivas y verificables, como la edad o el nivel socioeconémico— que determinan su
poblacion objetivo’ o prioritaria que el programa planifica atender.

Cuando el beneficio llega a quien no cumple esos criterios, se produce un error de inclusién; cuando no llega a
quien si los cumple, es un error de exclusién. A ello se suman otras dos vias por las que el gasto puede alejarse
de su propédsito: un gasto administrativo que excede lo razonable y elementos ajenos a las buenas practicas, tales
como la corrupcion o los conflictos de interés (Figura R.5.1).

De esta manera, el gasto de un beneficio social (G) puede expresarse como:
G=m-" (bf+bnf) + ge+ g1+ (0]

donde m corresponde al monto del beneficio, b, a los beneficiarios focalizados, b . a los beneficiarios no focalizados
(error de inclusion), g, al gasto de administracion eficiente, g al gasto de administracion ineficiente, y o a otros
elementos.

Alternativamente, separando el gasto entre lo esencial y lo que se debe revisar:
G= (m . bf+ ge) + (m . bnf+ g1+ 0)

Este modelo también puede ilustrarse como presenta la siguiente figura.

1 Franco, R. [1995). “Focalizacion y pobreza”.
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Figura R.5.1
Anatomia del gasto en un beneficio social

Otros elementos
- Corrupcion
- Conflicto de interés

Gasto de Gasto de

administracion administracion

eficiente ineficiente

Necesario para - Error

operar el programa administrativo
- Abuso

Beneficiarios Beneficiarios

que cumplen que no cumplen

con el criterio de con el criterio de

focalizacion focalizacion

Propdsito de la - Error de inclusion

politica publica [error en el
diseno del criterio
o falla en la

administrativo

implementacion)
- Error del
beneficiario
(sin dolo)
- Fraude del
beneficiario
(con dolo)

Nota: No incluye el error de exclusion ya que no es gasto ejecutado; sin embargo, corregirlo es igualmente deseable.
Fuente: Dipres.

Experiencia internacional

Diversos paises miden y publican periédicamente la precision de los pagos de sus programas. En el Reino Unido, el
Departamento de Trabajo y Pensiones estimd que en el ano fiscal 2025-2026 los sobrepagos alcanzaron un 3,2% del
gasto en beneficios (2,2% por fraude, 0,6% por error del solicitante y 0,4% por error administrativo) y los subpagos,
un 0,4%2 En Estados Unidos, la Ley de Integridad de Pagos de 2019 obliga a las agencias federales a reportar
anualmente sus pagos improcedentes; en el ano fiscal 2025, 15 agencias los estimaron en cerca de US$186 mil
millones, en 64 programas®. El Banco Mundial*y la OCDE®, por su parte, proponen marcos de prevencion, deteccion
y disuasion que privilegian la prevencion por sobre la sancion posterior. En todos estos casos, la medicion es
sistematica, se publica y se apoya en el cruce de registros administrativos.

Asignacion correcta de beneficios

Si bien el Sistema de Monitoreo y Evaluacion (SM&E), evalla la focalizacidn, en 2026, la Dipres inicié un proceso
para verificar el cumplimiento de los requisitos de admisibilidad con informacion administrativa y con ello instalar
un modelo de revision de focalizacion efectiva. Lo que se busca es una revisién de caracter permanente de la
focalizacion que contempla tres etapas. La primera revisa con registros administrativos cémo se asignaron 22
programas de seis ministerios entre los anos 2020 y 2025. Entre ellos la Pensidén Garantizada Universal (PGU),
el Subsidio Unico Familiar (SUF), el Aporte Familiar Permanente, la Subvencién Escolar Preferencial (SEP), la
Gratuidad en la Educacion Superior y los subsidios habitacionales DS 49 y DS 01. La oferta programatica con
asignacion identificable en la Ley de Presupuestos de 2026 se estima en $38 billones (en pesos 2027) y los
programas que se estan revisando en esta fase equivalen al menos® a un 40,5%. El objetivo es que la asignacion
de recursos publicos sea justa —que el beneficio llegue a quien la norma define como su poblaciéon objetivo— vy
eficiente —provisto a costo razonable—en los procesos y datos que sustentan cada decision.

El método de revisién comienza con la verificacion de los requisitos en base a la norma vigente los que se
contrastan con el registro administrativo correspondiente, tales como las ndéminas del Registro Civil, del Servicio
de Impuestos Internos (Sll) y estd en proceso la incorporacion de los registros de la Policia de Investigaciones (PDI).

2 Fraud and error in the benefit system: Financial Year Ending (FYE) 2026 estimates, Department for Work and Pensions (2026).

3 Payment Integrity: Agencies’ Estimated Improper Payments Increased to $186 Billion in Fiscal Year 2025, U.S. Government Accountability Office (2026).
4 Toolkit on Tackling Error, Fraud and Corruption in Social Protection Programs, Van Stolk, C. y Tesliuc, E. (2010).

5 Countering Fraud in Social Benefit Programmes, OCDE (2020).

6 Por ejemplo, esta cifra no incluye programas como la Exencion del 7% en salud, Franquicia Tributaria, entre otros.
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https://documents1.worldbank.org/curated/en/707761468336852559/pdf/538890NWP010020Box345633B01PUBLIC1.pdf
https://www.oecd.org/en/publications/countering-fraud-in-social-benefit-programmes_71df2657-en.html
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Posteriormente, en base a la informacion provista por el servicio ejecutor del programa, se replica la asignacién
otorgaday recalcula con datos administrativos, lo que permite distinguir si una desviacion proviene de la aplicacion
del criterio o de informacion desactualizada. Los resultados obtenidos deben superar tres validaciones, dos de
ellas internas y la ultima con el servicio ejecutor y responsable. Los datos se usan exclusivamente para este fin, y
no se comunican datos individuales a terceros.

En la primera fase se realizardn multiples chequeos, entre ellos, el cumplimiento de requisitos de primer orden
(edad, residencia, defuncion, propiedad previa, inicio de actividades, categoria tributaria, inhabilidad legal), e
hipotesis como las que se describen a continuacion:

» Actualizaciénde lainformacion utilizada por elinstrumento de focalizacion: se espera validar que, el instrumento
o datos usados reflejen los atributos del beneficiario al momento de la entrega del beneficio.

La consistencia de los calculos: el servicio aplica pardmetros y factores correctos, y en el orden correcto.

La consistencia en la declaracion: el beneficiario auto reportd antecedentes consistentes con los registros
administrativos, entre ellos, ingresos, grupo familiar, propiedad, cotizaciones, ventas.

La consistencia de la norma aplicada en el diseno programatico: el beneficiario cumple la norma, pero la
implementacion de esta produce un resultado desalineado con el objeto de politica esperado.

Los resultados de esta primera fase seran validados y comunicados a los servicios ejecutores para abordar su
correccién. En la segunda fase, los aprendizajes adquiridos se traducirdn en mejoras en las metodologias y los
procedimientos aplicados. En esta etapa también se ampliara la revisidn a otros programas. Finalmente, la tercera
fase contempla la revision periodica de la oferta integrada al ciclo presupuestario, alcanzando un estadio en
régimen.

Una estrategia de largo plazo
La figura R.5.2 ilustra el modelo anteriormente descrito. En su fase de régimen, requerird una articulacién entre
distintas instituciones publicas para abordar de manera periddica los siguientes ambitos:

1. Revisién de la asignacién de beneficios
2. Interoperabilidad de datos de calidad

3. Perfeccionamiento programatico en lo normativo y administrativo
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FiguraR.5.2

Modelo de revision periodica de focalizacion efectiva

PRIMER PASO PARA MODERNIZAR LA GESTION PROGRAMATICA: TRES PILARES QUE AVANZAN EN TRES FASES

Pilar 1

ASIGNACION

¢Se asigna correctamente
el beneficio?

Verifica si quienes recibieron el
beneficio cumplian los requisitos al
concederse y si los siguen cumpliendo.
Distingue si la diferencia viene de un
dato desactualizado, de la aplicacion
del criterio o de una declaracion que no
coincide con el registro.

Pilar 2

DATOS E INTEROPERABILIDAD
¢Las bases de datos permiten
asignar bien?

Calidad y trazabilidad de las néminas,

actualizacion oportuna, intercambio
automatico entre servicios [Registro
Civil, SII, PDI, Registro Social de
Hogares) y estdndares comunes de
identificacion, fechas y montos.

Lo alimenta Producto
Casos que Diagnéstico por

no cumplian programa, con
requisitos, casos y monto
derivados al asociado
servicio

Lo alimenta Producto
Fallas en los Agenda de
sistemas de mejoras
informacion operativas por

servicio

Horizonte de implementacion

2026, EN CURSO

—

Fase 1: primera revision

22 PROGRAMAS,

ASIGNACIONES 2020-2025.

e Diagnostico de asignacion y primeras
recomendaciones de datos 'y
normativas

e Incorporacion de Sy PDI

e Resultados validados, publicados en
el sitio web de Dipres

Fase 2: extension

AMPLIAR LA REVISION A OTROS
PROGRAMAS DE LA OFERTA.
e Convenios permanentes de

intercambio de datos con los servicios

Ajustes legales y reglamentarios;
revision de los beneficios durante su
mantencion; una definicion de grupo
familiar coherente entre programas;
y revision conjunta de la oferta, sus
superposiciones y su vinculo con el
presupuesto.

Lo alimenta Producto
Reglas que, aun Propuestas
cumpliéndose, de cambios

producen un
resultado no
buscado

normativos y
administrativos

Fase 3: revision periddica integrada

REVISION PERIODICA DE TODA LA OFERTA,
CONECTADA AL CICLO PRESUPUESTARIO.
e Informacion oportuna del gasto
por programa y por beneficiario, en
formulacion y ejecucion

MODERNIZACION DE

Perfeccionar los criterios de focalizacién para que los beneficios lleguen a quienes la
ley determina, fortalecer el seguimiento del presupuesto y evaluar programas con datos
administrativos en vez de autorreportados.

LA GESTION PROGRAMATICA

Fuente: Dipres.

Costos de gestion eficiente

Durante el 2026 se inicié un monitor que permite observar como gestionan sus recursos los servicios publicos del
Estado. La figura R.5.3 ilustra este instrumento, el cual busca responder dos preguntas distintas para cada servicio,
enfocandose en dos ejes. El primero es de eficiencia: si administra bien lo que gasta, particularmente en compras,
arriendos, consumo energético, horas extra, entre otros. El segundo es de probidad: si hay senales de riesgo en el
uso de esos recursos, como licencias médicas mal utilizadas, compras adjudicadas sin licitar u observaciones de
la Contraloria General de la Republica.




INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

El desafio busca identificar la informacion dispersa en fuentes administrativas en una primera etapa, para luego
desarrollar una base comun, verificable y trazable. Esto permitird comparar servicios entre si, detectar dénde hay
espacio real para gestionar mejor los recursos publicos y monitorear en el tiempo su evolucidn.

FiguraR.5.3
Monitor de eficiencia institucional

Eje probidad
Eje probidad — posicion de los cuatro ministerios frente al universo

Banda gris = +15% de Universo (U) A mejorqueU @ dentro de labanda W peor que U

%
Compras — trato directo
p % del monto adjudicado sin licitar, por

Menos = mejor trato directo.

U %
Sumarios — casos cerrados . . H Sumarios por licencias médicas cerrados
Mas = mejor T sobre los a investigar.

MIN 3 MIN 2 MIN 1 MIN &
7.1 7.3 10,2 10,7

) %
CGR — observaciones graves Observaciones 2020-2024 calificadas

Menos = mejor altamente complejas o complejas.
MIN & MIN 2
70,4 71,2
745

Eje eficiencia
Eje eficiencia — posicion de los cuatro ministerios frente al universo

Banda gris = +15% de Universo (U) A mejor que U @ dentrode labanda WV peorqueU

%
Compras — compra &gil al precio minimo [ ] [ ) % del monto en compra agil adjudicado
Mds = mejor al proveedor mas barato.

65

%
Horas extra — peso sobre masa salarial Gasto en HE 2025 como % de la masa

Menos = mejor salarial delorganismo.
MIN 1 MIN 4 MIN 2
0.2 0.3 0.4

%

Arriendos — sobreprecio m?vs. mercado Sobreprecio por m? vs. precio promedio
de mercado (con comparable).

Menos = mejor MINT  MIN2  MIN3
16,4 207 26,7

u kWh/colab.
SEV — consumo energético por colaborador | Consumo eléctrico anual 2025 por

Menos = mejor N T— colaborador del servicio.
MIN 4 MIN 3 MIN 2
979 1.076 1.118

Fuente: Dipres.
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GLOSARIO Y ACRONIMOS

GLOSARIO

Ao fiscal: periodo de 12 meses en el que estan basadas las cuentas del sector publico. En Chile coincide con el ano
calendario.

Activos financieros: documento o titulo que representa un derecho sobre un bien o una renta, tiene un valor monetario.
Estos pueden corresponder a las cuotas o participaciones en fondos de inversion, acciones de empresas, bonos asociados
a emisiones de deuda, entre otros.

Activos no financieros: recurso cuya propiedad tiene un valor monetario como bienes inmuebles, vehiculos, maquinaria,
equipos tecnoldgicos, entre otros.

Balance ciclicamente ajustado: también [lamado balance estructural, corresponde al balance fiscal que se produce por
la diferencia entre los ingresos ciclicamente ajustados (o estructurales) y los gastos del Gobierno central total para un
ano fiscal. La metodologia de este balance se aplica en Chile desde el ano 2001 como una regla que guia la politica fiscal.

Balance efectivo: balance fiscal que refleja la diferencia de los ingresos y gastos efectivos del Gobierno Central Total para
un ano fiscal.

Balance primario efectivo: es el balance efectivo, excluyendo los ingresos y gastos en intereses.
Balance primario estructural: es el balance estructural, excluyendo los ingresos y gastos en intereses.

Banco Central de Chile: organismo auténomo que tiene por objetivo velar por la estabilidad de la moneda, esto es,
mantener la tasa de inflacion baja y estable en el tiempo. También debe promover la estabilidad y eficacia del sistema
financiero, velando por el normal funcionamiento de los pagos internos y externos.

Bonos de la Tesoreria General de la Republica: instrumento de financiamiento publico. De acuerdo con su denominacion,
existen dos tipos: los Bonos de Tesoreria en Pesos (BTP) y los Bonos indexados a la Unidad de Fomento (BTU).

Cobre bruto: ingresos del Estado que provienen de la Corporaciéon Nacional del Cobre (Codelco). Estos se materializan en
el pago de impuestos, los traspasos de utilidades y los pagos de la Ley de Reserva del Cobre.

Codelco: empresa auténoma de mineria cuprifera, de propiedad del Estado.

Comité Consultivo del PIB No Minero Tendencial: instancia conformada por profesionales independientes ad honorem
que entrega sus estimaciones del crecimiento no minero de la economia de tendencia al Ministerio de Hacienda, para el
calculo del balance estructural y la determinacién del gasto que esta en el proyecto de ley de presupuestos de cada ano.

Comité Consultivo del Precio de Referencia del Cobre: instancia conformada por profesionales independientes ad
honorem que entrega sus estimaciones del precio del cobre a largo plazo al Ministerio de Hacienda, para el calculo del
balance estructural y la determinacion del gasto que esta en el proyecto de ley de presupuestos de cada ano.

Consejo Fiscal Auténomo: organismo autéonomo de caracter consultivo que contribuye al manejo responsable de la
politica fiscal del Gobierno central. Para ello: evalia y monitorea el calculo del ajuste ciclico de los ingresos efectivos de
la Dipres, segun la metodologia, procedimientos y normas establecidas por el Ministerio de Hacienda; participa como
observador en los procedimientos establecidos para recabar la opinidn de expertos independientes sobre los parametros
estructurales, revisa dichos calculos y manifiesta su opinion sobre los mismos.

Decreto Exento: es un decreto supremo que no esta sujeto al tramite de control por parte de Contraloria General de la
Republica, por disposicion expresa de la ley o por resolucion del contralor general que le exima del tramite.

Decreto de Politica Fiscal: resolucion legal que establece las bases de la politica fiscal de acuerdo con el articulo 1°
de la Ley N°20.128 de Responsabilidad fiscal. Estos decretos cumplen un rol fundamental para evaluar y monitorear el
cumplimiento de las metas y compromisos fiscales que espera cumplir cada gobierno.
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Decreto Supremo: norma dictada por el Presidente o la Presidenta de la Republica, a través de un ministerio del Estado.
Su alcance puede ser particular o general.

Deuda bruta del Gobierno central: esta compuesta por instrumentos de deuda que emite el Gobierno central y por los
créditos adquiridos. Ejemplo: bonos colocados en el mercado financiero local e internacional, créditos con organismos
multilaterales, pagares u otro instrumento de deuda reconocido por ley.

Eurozona: conjunto de Estados cuya moneda oficial es el Euro. Estos son: Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre,
Croacia, Eslovaquia, Eslovenia, Espana, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburgo,
Malta, Paises Bajos y Portugal.

Ex Ley Reservada del Cobre: era la Ley N°13.196, que destinaba 10% de las ventas de cobre de Codelco a las Fuerzas
Armadas de Chile. Fue derogada mediante la Ley N° 21.174.

Ejecucidn presupuestaria: fase del proceso presupuestario que registra los gastos ejecutados en relacion a los ingresos
asignados en el presupuesto Fiscal, en un periodo determinado. Se expresa como el porcentaje utilizado sobre el total de
los recursos que fueron asignados, segun la clasificacidn institucional, presupuestaria y econémica.

Fondo de Estabilizacion Econémica y Social (FEES): fondo soberano destinado a ahorrar y financiar eventuales déficits
fiscales y realizar amortizaciones de la deuda publica. Esto, contribuye a la responsabilidad fiscal porque funciona como
estabilizador del gasto ante cambios de la economia mundial y volatilidad de los ingresos.

Fondo de Reserva de Pensiones (FRP): fondo soberano destinado a apoyar el financiamiento de las obligaciones fiscales
originadas por la garantia estatal de las pensiones basicas solidarias de vejez e invalidez.

Fondos soberanos: fondos que tienen como objetivo contribuir a la estabilidad macroecondmica del pais.

Fondo Monetario Internacional: organizacién financiera internacional en que participan 191 paises. Promueve la
estabilidad financiera y cooperacion monetaria internacional, y establece las normas de contabilidad para cuentas
nacionales y fiscales.

Formacion bruta de capital fijo: son los gastos que adicionan bienes nuevos duraderos a sus existencias de activos
fijos, menos sus ventas netas de bienes similares de segunda mano y de desecho, efectuadas por las industrias, las
administraciones publicasylosservicios privadosno lucrativos que se prestan aloshogares.Enelanalisis macroeconémico,
es una métrica que forma parte del gasto en inversion que se incluye dentro del PIB.

Gasto: incluye las transacciones que disminuyen el patrimonio neto del Gobierno (gasto corriente) y el gasto en activos no
financieros (gasto de capital). También se le denomina gasto total.

Gasto corriente: categoria de gasto destinado a la operacion normal de la Administracion Publica, como sueldos del
personaly la compra de bienes y servicios. También se contabilizan los gastos en bonos o subsidios estatales, el pago de
intereses de la deuda publica y los aportes para pensiones y jubilaciones, entre sus principales componentes.

Gasto de capital: categoria de gasto que senala las inversiones que realiza el Estado y las transferencias de recursos a
otros organismos que ejecutan proyectos.

Gasto extrapresupuestario: actualmente se compone por el gasto en intereses de los bonos de reconocimiento,
contabilizado en el Gobierno central extrapresupuestario.

Gasto presupuestario: es el gasto que corresponde a lo expresado en la Ley de Presupuestos del Sector Publico.

Gobierno central extrapresupuestario: concepto para referirse a las cuentas cuya cobertura esta fuera de la Ley
de Presupuestos del Sector Publico. En particular se refiere a los recursos vinculados a los intereses de bonos de
reconocimiento.

Gobierno central presupuestario: concepto usado para referirse a las cuentas de las instituciones del gobierno central
incluidas la Ley de Presupuestos del Sector Plblico. Incluye a los ministerios, entidades estatales autonomas (Congreso
Nacional, Poder Judicial, Contraloria General y Ministerio Publico) e instituciones publicas descentralizadas (servicios
publicos).

DIRECCION DE PRESUPUESTOS



INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

Gobierno central total: concepto usado para referirse a las cuentas de las instituciones que incluyen las del Gobierno
central presupuestario y el extrapresupuestario.

Gran mineria privada (GMP10): grupo conformado por las 10 grandes empresas mineras privadas. Estas son: Escondida,
Collahuasi, Los Pelambres, Anglo American Sur, El Abra, Candelaria, Anglo American Norte, Zaldivar, Cerro Colorado y
Quebrada Blanca.

indice de Precios al Consumidor (IPC): indicador elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE) para el calculo
mensual de la inflacién de los productos del mercado.

indice de precios de los alimentos de la FAO: también llamado “indice de la FAQ", mide la variacién mensual de los precios
internacionales de una canasta de alimentos. Es publicado por la Organizacién para la Alimentacion y la Agricultura, que
forma parte de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU).

indice mensual de actividad econémica (Imacec): es una estimacion que resume la actividad de los distintos sectores
econdémicos en un determinado mes. Es publicado por el BCCh.

Inflacion subyacente: a diferencia de la inflacidn tradicional, que refleja la evolucién de precios de un amplio conjunto de
bienes y servicios (IPC), la inflacién subyacente no considera para su calculo la energia, ni los alimentos no elaborados.

Ingresos: son transacciones que incrementan el patrimonio neto del Gobierno. Corresponden a los impuestos, donaciones,
transferencias, etc. recibidas por el Gobierno.

Ingresos estructurales: también llamados ingresos ciclicamente ajustados, corresponde a una estimacion de los ingresos
del Gobierno central, como si la economia no minera evolucionara de acuerdo con su tendencia y el precio del cobre fuera
el de largo plazo.

Ingresos tributarios netos: ingresos que provienen del pago de impuestos ajustados segun las devoluciones a que tienen
derecho los contribuyentes. Por ejemplo, los impuestos pagados en exceso o por corresponder a actividades exentas y/o
no gravadas, entre otras.

Operacién renta: proceso llevado a cabo por el SlI, durante abril de cada ano donde los contribuyentes pagan sus
impuestos a la renta del ano anterior.

Pagos provisionales mensuales: pagos mensuales a cuenta de los impuestos anuales que les corresponda pagar a los
contribuyentes. El monto se determina, por lo general, de acuerdo con un mecanismo establecido en la Ley de Impuesto
ala Renta (D.L. N°824 de 1975) especificamente en los articulos 84 y siguientes.

Posicién financiera neta: diferencia entre los activos financieros del tesoro publico (FEES, FRP y otros activos del tesoro
publico) y el stock de deuda bruta del periodo.

Precio de referencia del cobre: es uno de los pardmetros estructurales. Corresponde al precio a largo plazo del cobre,
estimado mediante una metodologia establecida por decreto a partir de los insumos entregados por los expertos del
comité consultivo del precio de referencia del cobre. Lo habitual es que se realice una consulta al ano para obtener el
indicador.

Presupuesto Fiscal: es la estimacion financiera de ingresos y gastos del Sector Publico para un ano determinado. Esta
estimacion es compatible con los recursos disponibles y el logro de metas y objetivos previamente establecidos en Ley
Organica de Administracién Financiera del Estado, DL N°1263, de 1975.

Presupuesto inicial: presupuesto que estad establecido en la Ley de Presupuestos del Sector Publico aprobada por el
Congreso.

Presupuesto vigente: incluye las modificaciones presupuestarias que se realizan durante el ano mediante decretos.

Producto Interno Bruto (PIB): mide la capacidad productiva, es decir es el valor total de los bienes y servicios producidos
en el territorio de un pais en un periodo determinado, libre de duplicaciones.
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PIB no minero tendencial: mide el potencial de crecimiento de la economia sin considerar el aporte de la mineria cuando
la capacidad productiva se encuentra en ausencia de shocks, es decir, operando como si los factores de produccién se
utilizaran con una intensidad normal y el nivel de productividad fuese el de tendencia.

Programa financiero: es un instrumento de planificacion y gestion financiera del Sector Publico. Corresponde a una
proyeccion del gasto presupuestario del Gobierno Central, que se realiza segun la Ley de Administracién Financiera del
Estado en un plazo de cuatro anos. Se presenta en el Informe de Finanzas Publicas.

Regla fiscal: es un compromiso que adquiere la autoridad fiscal que puede perseguir objetivos tales como controlar y/o
comprometer el nivel de gasto y endeudamiento de un pais.

Sistema presupuestario: forma parte de la Administracién Financiera del Estado. Esta constituido por un programa
financiero de mediano plazo y por un presupuesto anual coordinados entre si. Tanto en el programa financiero como en
el presupuesto anual, se establecen las prioridades y se asignan los recursos a cada institucion.

Transacciones bajo la linea de resultados: operaciones que modifican los activos financieros y pasivos del Gobierno
Central.

Transferencias consolidables: movimientos de recursos entre entidades del sector publico contenidos en la Ley de
Presupuestos. Cada transferencia es tomada en razén por la Contraloria General de la Republica e informada al Congreso
Nacional.

Transferencias corrientes: gastos de una institucion cuando realiza donaciones a otros organismos o traspaso de dinero
para alguna funcion especifica. Es decir, no representa un gasto de contraprestacion en bienes o servicios. Este traspaso
de presupuesto puede realizarse a personas o instituciones privadas, a instituciones y empresas publicas y a gobiernos
u organismos extranjeros.

Transferencias de capital: gastos destinados a la inversidn o formacion de capital sin contraprestacién de bienes o
servicios. Este traspaso de presupuesto puede realizarse al sector privado, entidades publicas, como a Gobiernos y
organismos internacionales.
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ACRONIMOS

ACRONIMO DEFINICION ACRONIMO DEFINICION
BCA Balance ciclicamente ajustado GMP10 Gran mineria privada

BCCh Banco Central de Chile IDPC Impuesto de primera categoria

BE Balance estructural IF Informe financiero

BML Bolsa de metales de Londres IFP Informe de Finanzas Publicas

BTP Bonos de Tesoreria en pesos Imacec indice Mensual de Actividad Econémica
BTU Bonos indexados a la Unidad de Fomento IPC indice de Precios al Consumidor
CAE Crédito con Aval del Estado IR Impuesto a la renta

CFA Consejo Fiscal Auténomo IVA Impuesto al valor agregado

Corfo Corporacién de Fomento de la Produccién OATP Otros activos del tesoro publico
DBGC Deuda bruta del Gobierno central 8%85/ Eggigiﬁgéﬁn para la Cooperacién y el Desarrollo
Dipres Direcciéon de Presupuestos PdL Proyecto de ley

EE.UU. Estados Unidos PGU Pension Garantizada Universal
FED Federal Reserve PFN Posicion financiera neta

FEES Fondo de Estabilizacién Econémica y Social PIB Producto Interno Bruto

FAR Ecgr%cicgt?\ﬁdé%o%%;lozraalnsporte Publicoy la PPM Pagos provisionales mensuales
FBCF Formacion bruta de capital fijo Sli Servicio de Impuestos Internos
FMI Fondo Monetario Internacional SM&E Sistema de monitoreo y evaluacion
Fonasa Fondo Nacional de Salud TMCF Toneladas métricas de cobre fino
FRP Fondo de Reserva de Pensiones TPM Tasa de Politica Monetaria

GC Gobierno central
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ANEXO I. ANTECEDENTES PARA EL CALCULO DEL BALANCE CICLICAMENTE
AJUSTADO 2026 Y 2027

. PRINCIPI0S ORDENADORES

En este anexo se describen los insumos y resultados de la estimacion del BCA para 2026 y 2027 de acuerdo con
la metodologia vigente para el calculo del balance estructural, establecida en el Decreto Exento N°203 de 2026
Ministerio de Hacienda.

II. APLICACION DE LA METODOLOGIA DE BALANCE CICLICAMENTE AJUSTADO 2026

1.1 Variables econdmicas efectivas y estructurales
Se consideran las siguientes variables econdmicas estructurales (Cuadro A.l.1) y efectivas (Cuadro A..2)

Cuadro A.L1
Variables estructurales 2026 (p)
VARIABLE VALOR FUENTE
Brecha PIB no minero tendencial/ PIB no 2,0% Ministerio de Hacienda/Comité de expertos, reunido en julio de 2025.

minero efectivo 2026

Brecha PIB no minero tendencial/ 0.7%

PIB no minero efectivo 2025 Ministerio de Hacienda/Comité de expertos, reunido en julio de 2025.

Precio de referencia del cobre 2026 438

(centavos de délar por libra) Comité de expertos, reunido en julio de 2025.

Dipres, promedio de los ingresos por Rentas de la Propiedad provenientes

Umbral del litio 0.35% de la explotacion del litio de Corfo y Codelco entre agosto de 2018y julio

(% detl PIB de 2025, como porcentaje del PIB del periodo entre julio de 2018 y junio
de 2025.

[p) Proyeccion.

Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.

Cuadro A.l.2

Variables econdmicas efectivas 2026 (p)

VARIABLE PERIODO VALOR

PIB no minero real Total 2026 205.530
[miles de millones de pesos afo anterior) Total 2025 203.002
PIB tendencial no minero Total 2026 209.708
[miles de millones de pesos afio anterior] Total 2025 204.412
e Promedio 2026 3,8%
(tasa de variacion promedio/promedio) :
Precio del cobre BML Promedio 2026 615.3

(centavos de délar por libra)

[p) Proyeccion.
Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.
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1.2 Efecto ciclico de los ingresos 2026
El Cuadro A.l.3 muestra el componente ciclico calculado con los pardmetros descritos.

Cuadro A.l.3

Ingresos efectivos, componente ciclico e ingresos ciclicamente ajustados 2026 (p)
(millones de pesos 2026)

COMPONENTE T VS
(1) Ingresos tributarios no mineros 57.032.070 -1.673.666 58.705.737
(1.1) Impuesto declaracién anual (abril de 2026) 14.786.201 -166.662 14.952.863
(1.2] Sistema de pagos (abril de 2026) -15.706.903 260.266 -15.967.169
(1.3) Impuesto declaracién mensual 8.567.620 -319.171 8.886.791
(1.4) Pagos provisionales mensuales 14.447.572 -710.868 15.158.440
(1.5) Impuestos indirectos 34.123.398 -720.704 34.844.101
(1.6) Otros 814.182 -16.528 830.710
(2) Cotizaciones previsionales de salud 4.231.621 -100.678 4.332.298
(3) Traspasos de Codelco al Fisco por cobre 3.058.415 1.196.442 1.861.973
(4) Ingresos tributarios GMP10 7.843.161 2.573.564 5.269.597
(5) Ingresos por litio (Codelco y Corfo) 1.250.690 0 1.250.690
(6) Otros ingresos sin ajuste ciclico 7.241.239 0 7.241.239
(7)= (1+2+3+4+5+6) Total 80.657.196 1.995.662 78.661.534

[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.

1.3 Calculo del balance ciclicamente ajustado 2026
El Cuadro A.l.4 presenta el resultado del BCA de 2026, junto con el resultado primario.

Cuadro A.L.4

Balance ciclicamente ajustado del Gobierno Central total 2026 (p)
(millones de pesos 2026 y % del PIB)

MM$2026 % DEL PIB

(1) Balance efectivo -6.623.489 -1,8
(2) Ajuste ciclico 1.995.662 0,5
(2.1) Ingresos tributarios no mineros -1.673.666 -0,5
(2.2) Ingresos cotizaciones previsionales de salud -100.678 0,0
(2.3) Ingresos de Codelco por cobre 1.196.442 0,3
(2.4) Ingresos tributarios GMP10 2.573.564 0,7
(2.5) Ingresos por litio (Codelco y Corfo) 0 0.0
(3)= (1-2) Balance ciclicamente ajustado -8.619.150 -2,3
(4) Ingresos por intereses 617.906 0.2
(5) Gastos por intereses 4.614.113 1,3
(6) = (1-4+5) Balance primario efectivo -2.627.282 -0,7
(7) = (3-4+5) Balance primario ciclicamente ajustado -4.622.944 -1,3

[p) Proyeccion.
Fuente: Dipres.
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IIl. APLICACION DE LA METODOLOGIA DE BALANCE CiCLICAMENTE AJUSTADO AL PROYECTO DE LEY DE PRESUPUESTOS
PARA EL ANO 2027

1.1 Variables econdmicas efectivas y estructurales
Se consideran las siguientes variables econdmicas estructurales (Cuadro A.l.5) y efectivas (Cuadro A.l.6)

Cuadro A.L5
Variables estructurales 2027 (p)

VARIABLE VALOR FUENTE

Brecha PIB no minero tendencial/

PIB no minero efectivo 2027 0,7% Ministerio de Hacienda/Comité de expertos, reunido en julio de 2026.

Brecha PIB no minero tendencial/

PIB no minero efectivo 2026 1,4% Ministerio de Hacienda/Comité de expertos, reunido en julio de 2026.

Precio de referencia del cobre 2027

(centavos de dolar por libra) 537 Comité de expertos, reunido en julio de 2026.

Umbral del litio Dipres, promedio de los ingresos por rentas de la propiedad provenientes de la
(% del PIB) 0,38%  explotacion del litio de Corfo y Codelco entre agosto de 2019 y julio de 2026, como
° porcentaje del PIB del periodo entre julio de 2019 y junio de 2026.

p): Proyeccion.
Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.

Cuadro A.L.6
Variables econdmicas efectivas 2027 (p)
VARIABLE PERIODO VALOR

PIB no minero real Total 2027 212.377
(miles de millones de pesos afio anterior] Total 2026 205.530
PIB tendencial no minero Total 2027 213.851
(miles de millones de pesos afio anterior] Total 2026 208.375
IPC )
(tasa de variacién promedio/promedio) Promedio 2027 2.9%
Precio del cobre BML Promedio 2027 564.8

(centavos de délar por libra)

[p): Proyeccion.
Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.
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[11.2 Efecto ciclico de los ingresos 2027
El Cuadro A.l.7 muestra el componente ciclico calculado con los parametros descritos.

Cuadro A.L.7

Ingresos efectivos, componente ciclico e ingresos ciclicamente ajustados 2027 (p)
(millones de pesos 2027)

COMPONENTE EFECTVOS  _clolico | AJSTADOS
(1) Ingresos tributarios no mineros 60.856.024 -434.135 61.290.159
(1.1) Impuesto declaracién anual (abril de 2027) 15.485.352 -349.839 15.835.191
(1.2) Sistema de pagos (abril de 2027) -16.622.097 553.497 -17.175.594
(1.3) Impuesto declaracién mensual 9.098.814 -114.586 9.213.400
(1.4) Pagos provisionales mensuales 15.314.478 -253.763 15.568.242
(1.5) Impuestos indirectos 36.627.528 -262.875 36.890.404
(1.6) Otros 951.949 -6.568 958.517
(2) Cotizaciones previsionales de salud 4.513.988 -36.463 4.550.451
(3) Traspasos de Codelco al Fisco por cobre 2.446.179 174.019 2.272.160
(4) Ingresos tributarios GMP10 8.232.606 472.745 7.759.861
(5) Ingresos por litio (Codelco y Corfo) 954.833 0 954.833
(6) Otros ingresos sin ajuste ciclico 7.420.606 0 7.420.606
(7)= (1+2+3+4+5+6) Total 84.424.236 176.166 84.248.069

[p): Proyeccion.
Fuente: Dipres.

1.3 Calculo del balance ciclicamente ajustado 2027
El Cuadro A.l.8 presenta el resultado del BCA de 2027, junto con el resultado primario.

Cuadro A.l.8

Balance ciclicamente ajustado del Gobierno Central total 2027 (p)
(millones de pesos 2027 y % del PIB)

MM$ % DEL PIB
(1) Balance efectivo -6.751.581 -1,8
(2) Ajuste ciclico 176.166 0,05
(2.1) Ingresos tributarios no mineros -434.135 -0
(2.2) Ingresos cotizaciones previsionales de salud -36.463 -0,01
(2.3) Ingresos de Codelco por cobre 174.019 0,05
(2.4) Ingresos tributarios GMP10 472.745 0,12
(2.5) Ingresos por litio (Codelco y Corfo) 0 0,00
(3)= (1-2) Balance ciclicamente ajustado -6.927.747 -1,8
(4) Ingresos por intereses 519.141 0,1
(5) Gastos por intereses 5.093.706 1,3
(6) = (1-4+5) Balance primario efectivo -2.177.015 -0,6
(7) = (3-4+5) Balance primario ciclicamente ajustado -2.353.181 -0,6

[p): Proyeccion.
Fuente: Dipres.
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ANEXO I1. INFORMACION ESTADISTICA COMPLEMENTARIA

Cuadro A.IL.1
Supuestos macroecondmicos 2027-2031 (p)

PROYECCIONES 2027 2028 2029 2030 2031

PIB (miles de millones de $ del afio anterior) 224157 230.491 237.910 246.352 254.896
mage RI9 PIB (miles de millones de $ nominales) 384.875 404,049 425.715 450.156 476.489

Tipo de cambio ($/US$) a diciembre 880,9 891,5 890,8 891,0 890,7
ESCENARIO PIB [miles de millones de $ del afo anterior) 223.666 229.078 234.655 240.649 247.491
MENOR PIB (miles de millones de $ nominales) 383.871 399.655 417.736 437.222 459.863
CRECIMIENTO

Tipo de cambio ($/US$) a diciembre 886,2 895,3 8947 894.9 894.6
ESCENARIO PIB (miles de millones de $ del afio anterior) 224.766 231.642 239.342 248.285 258.340
MAYOR PIB (miles de millones de $ nominales) 386.405 406.312 428.518 453.899 482.425
CRECIMIENTO

Tipo de cambio ($/US$) a diciembre 873,9 874,5 874,5 874,5 874,5

[p) Proyeccion.
Fuente: Ministerio de Hacienda.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS

179



INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

Cuadro A.ll.2

Ingresos tributarios GMP10

moneda nacional + moneda extranjera
(miles de ddlares)

DECLARACION  DECLARACION Y PAGOS IMPUESTO  TOTAL PAGOS POR
AN R N D LA N Y PROVISIONALES ADICIONAL IMPUESTO A LA
MENSUALES RETENIDO RENTA

1997 227361 402.938 150.829 252.109 375.577
1998 -5.381 185.156 77437 107.719 179.775
1999 -73.261 174.596 54.027 120.569 101.335
2000 -5.846 218.960 57.655 161.305 213.114
2001 9.034 128.986 56.085 72.901 138.020
2002 -39.450 88.047 31.853 56.194 48.597
2003 -3.781 114.136 38.089 76.047 110.355
2004 123.324 473.144 172.579 300.565 596.468
2005 455.179 1.264.244 613.158 651.087 1.719.424
2006 496.109 4.078.835 1.998.692 2.080.143 4.574.943
2007 1.152.330 5.054.366 3.299.200 1.755.167 6.206.696
2008 -336.375 4.680.595 3.220.332 1.460.263 4.364.220
2009 -560.889 2.068.563 1.316.425 752.138 1.507.674
2010 117.735 3.783.052 2.155.592 1.627.460 3.665.316
2011 817.724 3.965.765 3.033.472 932.293 4.783.490
2012 891.034 3.278.909 2.712.763 566.147 4.169.943
2013 ~135.651 3.129.199 2.302.008 827.191 2.993.549
2014 -139.897 2.642.657 1.989.508 653.149 2.502.760
2015 332.752 1.675.909 1523.611 152.298 2.008.661
2016 724,579 725.718 643.367 82.351 1139
2017 7.168 1.279.022 637.366 530.656 1.271.853
2018 485.932 1.920.003 1.419.532 500.471 2.405.935
2019 868.110 1.852.384 1452312 400.071 2.720.494
2020 114,942 1.814.638 1.533.603 281.035 1.699.696
2021 386.828 3.431.737 2.637.163 794 574 3.818.565
2022 1496843 3.163.190 2.777.395 385.795 4.660.033
2023 -287.403 3.099.471 2.819.454 279.816 2.812.068
2024 72431 3.724.067 3.283.59 440471 3.651.636
2025 1.054.679 4.506.259 4.081.893 424366 5.560.938
Ley de Presupuestos 2026 775.889 5.167.570 4.551.189 616.381 5.943.459
2026P 841.884 7.816.875 7.222.721 594.153 8.658.759
lf;g;’ﬁ;ﬁ’e:fo';ezyo‘;‘; 1.832.982 7.459.892 6.670.569 789.323 9.292.874

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.Il.3

Estado de operaciones 2026-2027
Gobierno Central Total

moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos de cada ano)

2026 2027

Transacciones que afectan el patrimonio neto

Ingresos 80.643.382 84.395.304
Ingresos tributarios netos 64.875.231 69.088.630
Tributaciéon mineria privada 7.843.161 8.232.606
Tributacion resto contribuyentes 57.032.070 60.856.024
Traspasos Codelco 3.140.901 2.525.760
Imposiciones previsionales 5.097.208 5.380.094
Donaciones 151.945 95.152
Rentas de la propiedad 2.948.306 2.655.723
Ingresos de operacion 1.559.772 1.603.383
Otros ingresos 2.870.019 3.046.561
Gastos 75.223.657 77.868.578
Personal 18.622.815 19.158.964
Bienes y servicios de consumo y produccion 7.223.751 7.253.526
Intereses 4.614.113 5.093.706
Subsidios y donaciones " 28.118.161 29.856.773
Prestaciones previsionale®"? 16.482.153 16.472.320
Otros 162.664 33.288
Resultado operativo bruto 5.419.725 6.526.725

Transacciones en activos no financieros

Adquisicion neta de activos no financieros 12.043.213 13.278.306
Venta de activos fisicos 13.814 28.932
Inversion 4.809.337 5.381.378
Transferencias de capital 7.247.690 7.925.860

Total ingresos @ 80.657.196 84.424.236

Total gastos 87.280.684 91.175.816

Prestamo neto/endeudamiento neto -6.623.489 -6.751.581

Transacciones en activos financieros (financiamiento)

Adquisicion neta de activos financieros 6.115.028 -810.105
Préstamos 860.249 96.088
Otorgamiento de préstamos 2.461.774 2.383.742
Recuperacion de prestamos 1.601.525 2.287.655
Titulos y valores 5.420.904 -906.177
Inversion financiera 10.679.419 2.677.740
Venta de activos financieros 5.258.516 3.583.917
Operaciones de cambio -164.313 219
Caja -1.811 -234
Fondos Especiales 0 0
Giros 0 0
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Continuacidn

2026 2027

Depésitos 0 0
Ajustes por rezagos Fondos Especiales 0 0
Anticipo de gastos 0 0
Prepago intereses 0 0
Devolucién anticipada de renta 0 0
Pasivos netos incurridos 12.738.517 5.941.476
Endeudamiento Externo Neto -1.630.094 -2.514.887
Endeudamiento 8.759 70.514
Bonos 5.371 70.514
Resto 3.388 0
Amortizaciones 1.638.854 2.585.401
Endeudamiento Interno Neto 14.498.494 8.522.879
Endeudamiento 19.674.122 21.675.540
Bonos 19.674.122 21.675.540
Resto 0 0
Amortizaciones 5.175.519 13.152.650
Bonos de Reconocimiento -129.883 -66.516
Financiamiento -6.623.489 -6.751.581

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3) Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.
Fuente: Dipres.
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Cuadro A.lL4

Estado de operaciones 2026-2027
Gobierno Central Total

moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos 2027)

Transacciones que afectan el patrimonio neto

S PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

Ingresos 82.962.001 84.395.304
Ingresos tributarios netos 66.740.492 69.088.630
Tributacion mineria privada 8.068.663 8.232.606
Tributacion resto contribuyentes 58.671.828 60.856.024
Traspasos Codelco 3.231.206 2.525.760
Imposiciones previsionales 0.243.761 5.380.094
Donaciones 156.314 95.152
Rentas de la propiedad 3.033.074 2.655.723
Ingresos de operacién 1.604.618 1.603.383
Otros ingresos 2.952.536 3.046.561
Gastos 77.386.451 77.868.578
Personal 19.158.249 19.158.964
Bienes y servicios de consumo y produccion 7.431.445 7.253.526
Intereses 4.746.775 5.093.706
Subsidios y donaciones " 28.926.601 29.856.773
Prestaciones previsionales ? 16.956.039 16.472.320
Otros 167.341 33.288
Resultado operativo bruto 5.575.550 6.526.725
Transacciones en activos no financieros 0 0
Adquisicion neta de activos no financieros 12.389.474 13.278.306
Venta de activos fisicos 14.211 28.932
Inversion 4.947.612 5.381.378
Transferencias de capital 7.456.072 7.925.860
Total ingresos ¥ 82.976.212 84.424.236
Total gastos ¥ 89.790.135 91.175.816
Prestamo neto/endeudamiento neto -6.813.924 -6.751.581
Transacciones en activos financieros (financiamiento)
Adquisicion neta de activos financieros 6.290.844 -810.105
Préstamos 884.982 96.088
Otorgamiento de préstamos 2.532.553 2.383.742
Recuperacion de prestamos 1.647.571 2.287.655
Titulos y valores 5.576.763 -906.177
Inversion financiera 10.986.469 2.677.740
Venta de activos financieros 0.409.706 3.583.917
Operaciones de cambio -169.037 219
Caja -1.863 -234
Fondos Especiales 0 0
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Continuacidn

2026 2027

Giros 0 0
Depésitos 0 0
Ajustes por rezagos Fondos Especiales 0 0
Anticipo de gastos 0 0
Prepago intereses 0 0
Devolucion anticipada de renta 0 0
Pasivos netos incurridos 13.104.768 5.941.476
Endeudamiento Externo Neto -1.676.962 -2.514.887
Endeudamiento 9.011 70.514

Bonos 5.526 70.514

Resto 3.485 0
Amortizaciones 1.685.973 2.585.401
Endeudamiento Interno Neto 14.915.348 8.522.879
Endeudamiento 20.239.783 21.675.540

Bonos 20.239.783 21.675.540

Resto 0 0
Amortizaciones 5.324.323 13.152.650
Bonos de Reconocimiento -133.617 -66.516
Financiamiento -6.813.924 -6.751.581

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3) Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto méas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.
Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL5

Estado de operaciones 2026-2027
Gobierno Central Total

moneda nacional + moneda extranjera
(% del PIB)

2026 2027

Transacciones que afectan el patrimonio neto

Ingresos 21,9 21,9
Ingresos tributarios netos 17,6 18,0

Tributaciéon mineria privada 2,1 2,1

Tributacion resto contribuyentes 15,9 15,8
Traspasos Codelco 0,9 0,7
Imposiciones previsionales 1.4 1.4
Donaciones 0,0 0,0
Rentas de la propiedad 0.8 0,7
Ingresos de operacion 0.4 0,4
Otros ingresos 0.8 0,8
Gastos 20,4 20,2
Personal 50 5,0
Bienes y servicios de consumo y produccion 2,0 1.9
Intereses 1,3 1,3
Subsidios y donaciones " 7.6 7.8
Prestaciones previsionales ? 4,5 4,3
Otros 0,0 0,0
Resultado operativo bruto 1,5 1,7
Transacciones en activos no financieros 0,0 0,0
Adquisicion neta de activos no financieros 3,3 3,5
Venta de activos fisicos 0,0 0,0
Inversion 1.3 1.4
Transferencias de capital 2,0 2,1
Total ingresos @ 21,9 21,9
Total gastos 23,7 23,7
Prestamo neto/endeudamiento neto -1,8 -1,8

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3] Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.
[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.ll.6

Estado de operaciones 2026-2027
Gobierno Central Presupuestario
moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos de cada ano)

2026 2027

Transacciones que afectan el patrimonio neto

Ingresos 80.643.382 84.395.304
Ingresos tributarios netos 64.875.231 69.088.630

Tributaciéon mineria privada 7.843.161 8.232.606

Tributacion resto contribuyentes 57.032.070 60.856.024
Traspasos Codelco 3.140.901 2.525.760
Imposiciones previsionales 5.097.208 5.380.094
Donaciones 151.945 95.152
Rentas de la propiedad 2.948.306 2.655.723
Ingresos de operacién 1.559.772 1.603.383
Otros ingresos 2.870.019 3.046.561
Gastos 75.221.836 77.867.882
Personal 18.622.815 19.158.964
Bienes y servicios de consumo y produccion 7.223.751 7.253.526
Intereses 4.612.292 5.093.010
Subsidios y donaciones " 28.118.161 29.856.773
Prestaciones previsionales ? 16.482.153 16.472.320
Otros 162.664 33.288
Resultado operativo bruto 5.421.546 6.527.422
Transacciones en activos no financieros 0 0
Adquisicion neta de activos no financieros 12.043.213 13.278.306
Venta de activos fisicos 13.814 28.932
Inversion 4.809.337 5.381.378
Transferencias de capital 7.247.690 7.925.860
Total ingresos 80.657.196 84.424.236
Total gastos ¥ 87.278.863 91.175.119
Prestamo neto/endeudamiento neto -6.621.668 -6.750.884
Transacciones en activos financieros (financiamiento) 0 0
Adquisicion neta de activos financieros 6.115.028 -810.105
Préstamos 860.249 96.088
Otorgamiento de préstamos 2.461.774 2.383.742
Recuperacién de prestamos 1.601.525 2.287.655
Titulos y valores 5.420.904 -906.177
Inversion financiera 10.679.419 2.677.740
Venta de activos financieros 5.258.516 3.583.917
Operaciones de cambio -164.313 219
Caja -1.811 -234
Fondos Especiales 0 0
Giros 0 0
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Continuacidn

2026 2027

Depdsitos 0 0
Ajustes por rezagos Fondos Especiales 0 0
Anticipo de gastos 0 0
Prepago intereses 0 0
Devolucién anticipada de renta 0 0
Pasivos netos incurridos 12.736.696 5.940.779
Endeudamiento Externo Neto -1.630.094 -2.514.887
Endeudamiento 8.759 70.514
Bonos 5.371 70.514
Resto 3.388 0
Amortizaciones 1.638.854 2.585.401
Endeudamiento Interno Neto 14.498.494 8.522.879
Endeudamiento 19.674.122 21.675.540
Bonos 19.674.122 21.675.540
Resto 0 0
Amortizaciones 5.175.519 13.152.650
Bonos de Reconocimiento -131.704 -67.213
Financiamiento -6.621.668 -6.750.884
Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.
[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.
(3] Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

(4] Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL7
Estado de operaciones 2026-2027
Gobierno Central Presupuestario

moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos 2027)

2026 2027

Transacciones que afectan el patrimonio neto

Ingresos 82.962.001 84.395.304
Ingresos tributarios netos 66.740.492 69.088.630

Tributacién mineria privada 8.068.663 8.232.606

Tributacion resto contribuyentes 58.671.828 60.856.024
Traspasos Codelco 3.231.206 2.525.760
Imposiciones previsionales 5.243.761 5.380.094
Donaciones 156.314 95.152
Rentas de la propiedad 3.033.074 2.655.723
Ingresos de operacién 1.604.618 1.603.383
Otros ingresos 2.952.536 3.046.561
Gastos 77.384.577 77.867.882
Personal 19.158.249 19.158.964
Bienes y servicios de consumo y produccion 7.431.445 7.253.526
Intereses 4.744.902 5.093.010
Subsidios y donaciones " 28.926.601 29.856.773
Prestaciones previsionales ? 16.956.039 16.472.320
Otros 167.341 33.288
Resultado operativo bruto 5.577.423 6.527.422
Transacciones en activos no financieros 0 0
Adquisicion neta de activos no financieros 12.389.474 13.278.306
Venta de activos fisicos 14.211 28.932
Inversion 4.947.612 5.381.378
Transferencias de capital 7.456.072 7.925.860
Total ingresos® 82.976.212 84.424.236
Total gastos ¥ 89.788.262 91.175.119
Prestamo neto/endeudamiento neto -6.812.050 -6.750.884
Transacciones en activos financieros [financiamiento) 0 0
Adquisicion neta de activos financieros 6.290.844 -810.105
Préstamos 884.982 96.088
Otorgamiento de préstamos 2.532.553 2.383.742
Recuperacién de prestamos 1.647.571 2.287.655
Titulos y valores 5.576.763 -906.177
Inversion financiera 10.986.469 2.677.740
Venta de activos financieros 5.409.706 3.583.917
Operaciones de cambio -169.037 219
Caja -1.863 -234
Fondos Especiales 0 0
Giros 0 0
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Continuacion

2026 2027

Depésitos 0 0
Ajustes por rezagos Fondos Especiales 0 0
Anticipo de gastos 0 0
Prepago intereses 0 0
Devolucién anticipada de renta 0 0
Pasivos netos incurridos 13.102.895 5.940.779
Endeudamiento Externo Neto -1.676.962 -2.514.887
Endeudamiento 9.011 70.514

Bonos 5.526 70.514

Resto 3.485 0
Amortizaciones 1.685.973 2.585.401
Endeudamiento Interno Neto 14.915.348 8.522.879
Endeudamiento 20.239.783 21.675.540

Bonos 20.239.783 21.675.540

Resto 0 0
Amortizaciones 5.324.323 13.152.650
Bonos de Reconocimiento -135.491 -67.213
Financiamiento -6.812.050 -6.750.884

Notas:

[1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3] Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto més Inversién y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL.8

Estado de operaciones 2026-2027
Gobierno Central Presupuestario
moneda nacional + moneda extranjera
(% del PIB)

2026 2027

Transacciones que afectan el patrimonio neto

Ingresos 21,9 21,9
Ingresos tributarios netos 17,6 18,0
Tributaciéon mineria privada 2,1 2.1
Tributacion resto contribuyentes 15,5 15,8
Traspasos Codelco 0,9 0,7
Imposiciones previsionales 1.4 1.4
Donaciones 0,0 0,0
Rentas de la propiedad 0,8 0,7
Ingresos de operacion 0,4 0,4
Otros ingresos 0,8 0.8
Gastos 20,4 20,2
Personal 50 50
Bienes y servicios de consumo y produccion 2,0 1,9
Intereses 1.3 1,3
Subsidios y donaciones " 7,6 7.8
Prestaciones previsionales ? 4,5 4,3
Otros 0,0 0,0
Resultado operativo bruto 1,5 1,7
Transacciones en activos no financieros 0,0 0,0
Adquisicion neta de activos no financieros 3,3 3,5
Venta de activos fisicos 0,0 0,0
Inversion 1,3 1,4
Transferencias de capital 2,0 2,1
Total ingresos ¥ 21,9 21,9
Total gastos 23,7 23,7
Prestamo neto/endeudamiento neto -1,8 -1,8
Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3] Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

(4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.
Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL9

Ingresos por Impuestos

Ejecucion Presupuestaria Consolidada
(millones de pesos de cada ano)

2026 2027

Impuestos a la renta 29.937.651 31.509.153
Declaracion anual -158.118 487.103
Impuestos 19.734.717 23.672.545
Sistemas de pago -19.892.835 -23.185.441
Declaracion y pago mensual 9.105.808 9.798.080
Pagos provisionales mensuales 20.989.961 21.223.970
Impuesto al valor agregado 29.281.097 30.800.718
IVA declarado 46.054.861 48.210.077
Crédito especial empresas constructoras -373.129 -343.993
Devoluciones -16.400.634 -17.065.366
Impuestos a productos especificos 3.360.597 4.163.023
Tabacos, cigarros y cigarrillos 951.555 987.848
Combustibles 2.333.031 3.099.689
Derechos de extraccion ley de pesca 76.011 75.486
Impuestos a los actos juridicos 939.064 1.015.321
Impuestos al comercio exterior 542.640 648.466
Otros 814.182 951.949
Fluctuacion deudores mas diferencias pendientes -1.467.194 -1.527.685
Otros 2.281.376 2.479.634
Ingresos netos por impuestos 64.875.231 69.088.630

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL10

Ingresos por Impuestos

Ejecucion Presupuestaria Consolidada
(millones de pesos 2027)

2026 2027

Impuestos a la renta 30.798.404 31.509.153
Declaracion anual -162.664 487.103
Impuestos 20.302.120 23.672.545
Sistemas de pago -20.464.784 -23.185.441
Declaracion y pago mensual 9.367.614 9.798.080
Pagos provisionales mensuales 21.593.454 21.223.970
Impuesto al valor agregado 30.122.973 30.800.718
IVA declarado 47.379.008 48.210.077
Crédito especial empresas constructoras -383.858 -343.993
Devoluciones -16.872.177 -17.065.366
Impuestos a productos especificos 3.457.219 4.163.023
Tabacos, cigarros y cigarrillos 978.914 987.848
Combustibles 2.400.109 3.099.689
Derechos de extraccion ley de pesca 78.196 75.486
Impuestos a los actos juridicos 966.063 1.015.321
Impuestos al comercio exterior 558.242 648.466
Otros 837.591 951.949
Fluctuacion deudores mas diferencias pendientes -1.509.378 -1.527.685
Otros 2.346.969 2.479.634
Ingresos netos por impuestos 66.740.492 69.088.630

Fuente: Dipres.

Cuadro A.ILT1

Ingresos por Impuestos

Ejecucion Presupuestaria Mineras Privadas Consolidadas
(millones de pesos de cada ano)

2026 2027

Impuestos a la renta 7.843.161 8.232.606
Declaracién anual 762.584 1.623.849
Impuestos 4.948.516 8.187.193
Sistemas de pago -4.185.932 -6.563.344
Declaracion y pago mensual 538.188 699.265
Pagos provisionales mensuales 6.542.389 5.909.492
Ingresos netos por impuestos 7.843.161 8.232.606

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL.12

Ingresos por Impuestos

Ejecucion Presupuestaria Mineras Privadas Consolidadas
(millones de pesos 2027)

2026 2027

Impuestos a la renta 8.068.663 8.232.606
Declaracion anual 784.509 1.623.849
Impuestos 5.090.793 8.187.193
Sistemas de pago -4.306.284 -6.563.344
Declaracion y pago mensual 553.662 699.265
Pagos provisionales mensuales 6.730.492 5.909.492
Ingresos netos por impuestos 8.068.663 8.232.606

Fuente: Dipres.

Cuadro A.IL13

Ingresos por Impuestos

Ejecucion Presupuestaria Sin Mineras Privadas Consolidado
(millones de pesos de cada ano)

2026 2027

Impuestos a la renta 22.094.490 23.276.547
Declaracién anual -920.702 -1.136.745
Impuestos 14.786.201 15.485.352
Sistemas de pago -15.706.903 -16.622.097
Declaracion y pago mensual 8.567.620 9.098.814
Pagos provisionales mensuales 14.447.572 15.314.478
Impuesto al valor agregado 29.281.097 30.800.718
IVA declarado 46.054.861 48.210.077
Crédito especial empresas constructoras -373.129 -343.993
Devoluciones -16.400.634 -17.065.366
Impuestos a productos especificos 3.360.597 4.163.023
Tabacos, cigarros y cigarrillos 951.555 987.848
Combustibles 2.333.031 3.099.689
Derechos de extraccion ley de pesca 76.011 75.486
Impuestos a los actos juridicos 939.064 1.015.321
Impuestos al comercio exterior 542.640 648.466
Otros 814.182 951.949
Fluctuacion deudores mas diferencias pendientes -1.467.194 -1.527.685
Otros 2.281.376 2.479.634
Ingresos netos por impuestos 57.032.070 60.856.024

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL.14

Ingresos por Impuestos

Ejecucion Presupuestaria Sin Mineras Privadas Consolidado
(millones de pesos 2027)

2026 2027

Impuestos a la renta 22.729.740 23.276.547
Declaracion anual -947.173 -1.136.745
Impuestos 15.211.327 15.485.352
Sistemas de pago -16.158.500 -16.622.097
Declaracion y pago mensual 8.813.952 9.098.814
Pagos provisionales mensuales 14.862.962 15.314.478
Impuesto al valor agregado 30.122.973 30.800.718
IVA declarado 47.379.008 48.210.077
Crédito especial empresas constructoras -383.858 -343.993
Devoluciones -16.872.177 -17.065.366
Impuestos a productos especificos 3.457.219 4.163.023
Tabacos, cigarros y cigarrillos 978.914 987.848
Combustibles 2.400.109 3.099.689
Derechos de extraccion ley de pesca 78.196 75.486
Impuestos a los actos juridicos 966.063 1.015.321
Impuestos al comercio exterior 558.242 648.466
Otros 837.591 951.949
Fluctuacion deudores mas diferencias pendientes -1.509.378 -1.527.685
Otros 2.346.969 2.479.634
Ingresos netos por impuestos 58.671.828 60.856.024

Fuente: Dipres.
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ANEXO I1l. INFORMES FINANCIEROS DE PROYECTOS DE LEY E INDICACIONES
ENTRE JULIO Y SEPTIEMBRE DE 2026

Cuadro Al

Informes financieros de Proyectos de Ley enviados entre julio y septiembre de 2026, con efectos en los gastos fiscales'
(miles de pesos 2026)

- o NOMBRE IF EFECTO EN GASTO

BOLETIN MENSAJE 2028 2029 2030

Proyecto de ley que deroga la Ley N°18.356,
que establece normas sobre control de las
145 15.767-29  088-374  artes marciales y deroga la Ley N°18.039, e - -35.321 -35.321 -35.321 -35.321 -35.321
incorpora el concepto de artes marciales en la
Ley N°19.712, del Deporte.

Proyecto de Ley para la Reconstruccién

_ *
167 18.216-05 Nacionaly el Desarrollo Econémico y Social.

113.384.000 228.084.000  42.585.000 -150.780.000  18.084.000  18.084.000

Propone forma y modo de resolver las
divergencias surgidas entre ambas cdmaras
176 18.216-05  115-374  durante la tramitacién del Proyecto de - 188.898.000 193.843.000 199.745.000 205.546.000 211.127.000
Ley para la Reconstruccion Nacional y el
Desarrollo Econémico y Social.

Proyecto de ley que modifica la Ley N°21.719,
que reqgula la proteccion y el tratamiento de
los datos personales y crea la Agencia de
Proteccién de Datos Personales.

179 18.623-07  110-374 -971.700 -191.200 -385.000 223.500 223.500 223.500

Proyecto de Ley que moderniza el sistema de
184 17.535-25 177-374 ncentivos, extiende la carrera a los futuros - 66.916.000 106.116.000 116.881.000 124.469.000 136.364.000
ingresos a Carabineros de Chile y establece

herramientas de gestién de la planta.

Proyecto de ley que extiende vigencia 'y
185  18.524-05  124-374 aumenta cobertura de la Ley N°21.748 y - 842.000 15.022.000 19.596.000  19.052.000  18.486.000
modifica normas que indica.

Indicaciones a Proyecto de Ley que entrega un

204 18.401-31  143-374 L =
bono extraordinario de apoyo a la nifiez.

2.382.000 - - - - -

Indicaciones al proyecto de ley que modifica la
207 18.286-03 150-374 &Y N°19.799, sobre documentos electrénicos, . 39.195 37.894 37.89% 37.89% 37.89%
firma electrénica y servicios de certificacion de

dicha firma y otros cuerpos legales que indica.

Proyecto de Ley que modifica la Ley N°
19.968, que crea los Tribunales de Familia,
B . adecuéndola a la Ley N° 21.430, sobre B
215 16.286-07 garantfas y proteccién integral de los derechos 14.327.000 20.328.000 27.754.000 34.993.000  36.238.000
de la nifez y adolescencia, y deroga la Ley N°

16.618, Ley de Menores.

225  18.643-05 166-374 royectode Leyde reforma al mercado de - 1982000 2.026000 95.705.000 189.383.000 189.427.000
capitales y financiamiento de la casa propia.

Proyecto de Ley que extiende la vigencia de

los bonos establecidos en la Ley N°21.811,
concede bono a pescadores artesanales y
modifica el plazo para realizar aportes al Fondo
de Garantias para Pequefios Empresarios
[FOGAPE).

234 18.684-05  176-374 30.013.000 - - - - -

Nota: Los valores con signo positivo significan mayores gastos fiscales y los valores con signo negativo significan menores gastos fiscales. Los IF sustitutivos sustituyen
los costos de los IF anteriores.

* Informe Financiero que actualiza montos, por lo que no registra nimero de mensaje.

Fuente: Dipres.

1 No incluye aquellos IF que fueron sustituidos por otros, ni los IF consolidados.
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Cuadro A.lll.2

Informes financieros de Proyectos de Ley enviados entre julio y septiembre de 2026, con efectos en los ingresos fiscales
(miles de pesos 2026)

N° N° EFECTO EN INGRESOS
NOMBRE IF

BOLETIN MENSAJE 2028 2029

Proyecto de ley que deroga la Ley
N°18.356, que establece normas
145 15.767-29  08g-374 Sobre controlde las artes marciales y : 35.321 35.321 35.321 35.321 35.321
deroga la Ley N°18.039, e incorpora el
concepto de artes marciales en la Ley

N°19.712, del Deporte.

Proyecto de Acuerdo que aprueba el
“Acuerdo de Alcance Parcial entre la
149 18.501-10  089-374  Republica de Chile y la Republica de 14.758.800 14.758.800 14.758.800 14.758.800 14.758.800 14.758.800
Trinidad y Tobago”, suscrito el 25 de
abril de 2025.

Proyecto de Ley para la Reconstruccion
167 18.216-05 * Nacional y el Desarrollo Econémicoy -33.135.000  475.701.000 1.384.643.000 1.872.097.000 2.071.638.000 2.161.764.000
Social.**

Proyecto de Ley que moderniza el
sistema de incentivos, extiende la
184 17.535-25  177-374  carrera a los futuros ingresos a - -228.000 -477.000 -895.000 -1.155.000 -1.667.000
Carabineros de Chile y establece
herramientas de gestion de la planta.

Proyecto de Ley de reforma al mercado
225 18.643-05  166-374  de capitales y financiamiento de la casa 0 85.690.000 87.109.000 88.768.000 90.740.000 92.643.000
propia.**

Nota: Los valores con signo positivo significan menores ingresos fiscales y los valores con signo negativo significan mayores ingresos fiscales. Los IF sustitutivos
sustituyen los costos de los IF anteriores.

* Informe Financiero que actualiza montos, por lo que no registra nimero de mensaje.

** No incluye efecto en ingresos por mayor crecimiento.

Fuente: Dipres.

196 DIRECCION DE PRESUPUESTOS



Cuadro A.lIL.3

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

Informes financieros de Proyectos de Ley enviados entre julio y septiembre de 2026, sin efecto en gastos o ingresos fiscales

Proyecto de ley que introduce modificaciones a la Ley N°21.805, que reconoce el derecho al cuidado y crea el

140 18.431-31 083-374 Sistema Nacional de Apoyos y Cuidados, y otros cuerpos normativos, en la forma que indica
Proyecto de Ley que modifica la Ley General de Telecomunicaciones en materia de asignacion de direcciones IPy
141 16.858-15 081-374 .
deber de informacién de los proveedores de acceso a internet
142 17.675-25 077-374 Proyecto de le_y que modifica cuerpos legales para fortalecer la seguridad del transporte publico subterraneo del
Metro de Santiago
143 18.189-14 086-374 Proy_e_cto de Ley que_modifica la Ley N°20.898 con el objeto de ampliar el régimen excepcional de regularizacion
de viviendas y actualizar la fecha de su aplicacién
44 18.428-10 087-374 Proyecto de acuerdo que aprueba el Sexto Protocolo Adicional al Acuerdo de Alcance Parcial sobre Transporte
' Internacional Terrestre, suscrito en Montevideo el 04 de agosto de 2025
Proyecto de ley que modifica la Ley Organica de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, con el objeto de
146 18.436-15 065-374 - : - ; - S
establecer una exencién de derechos y tributos municipales por la ejecucion de obras ferroviarias
147 18.429-10 090-374 Proyecto de acuerdo que aprueba el Tratado entre la RepUblica de Chile y la Republica Federativa de Brasil sobre
’ Asistencia Juridica Mutua en Materia Penal, hecho en Brasilia, el 22 de abril de 2025
148 16.777-07 091-374 Indicaciones al Pr_oyecto de ley que modifica el Cédigo Penal, en materia de internacion al territorio nacional de
enfermedades animales o plagas vegetales
150 18.464-14 085-374 Proyecto de ley que modifica el decreto ley N°2.695, de 1979, estableciendo un procedimiento para situaciones
de emergencia.
151 18.478-13 094-374 Proye;to de ley que perfecc_\'ona los me_canismos de adaptabilidad de la jornada de trabajo y establece un régimen
especial para el sector turismo y actividades conexas.
152 17.662-07 092-374 Pfoyecto de Ley que aumenta sanciones a_phcabtles_al delito de atentado contra la autoridad cometido contra
miembros de las Fuerzas de Ordeny Seguridad Publica
154 18.259-08 096-374 Indicaciones at Proyecto de ley dg que m‘odivfica el Cédigo de Mineriay las leyes N°21.420 y N°21.649, en materia
de amparo minero y otras materias que indica
159 18.231-35 093-374 Proyecto de ley que establece el Dia Nacional de la Teletén y el Dia Nacional del Encuentro Familiar
160 18.384-08 098-374 Indicaciones al Proyecto de Ley de proteccion tarifaria
164 15.295-17 100-374 I\_/Iodifica el dgc_reto ley N° 321, de 1925, a fin de restringir los requisitos necesarios para acceder al beneficio de
libertad condicional
166 17.628-13 103-374 Indicacio_nes at proyecto de ley que modifica el Decreto Ley N°3500, de 1980, en materia de Seguro de Invalidez
y Sobrevivencia
169 17.877-33 101-374 Indicaciones al Proyecto de ley que modifica la Ley N°20.998, que regula los servicios sanitarios rurales
170 16.552-12 14-374 !ndi_caci_ones_ al Proy_ecto de Lgy que m_o_dific_a diversos cuerpos legales, con el objeto de fortalecer la
institucionalidad ambiental y mejorar su eficiencia
Proyecto de ley que modifica la Ley N°20.084, que establece un sistema de responsabilidad de los adolescentes
17 15.589-07 106-374 por infracciones a la ley penal, para fortalecer la respuesta sancionatoria frente a conductas consideradas de
especial gravedad
Proyecto de ley que incorpora la obligacién de las empresas productoras de conciertos y eventos musicales
173 18.166-24 107-374 ) - P " ;
masivos de garantizar la adecuada visibilidad del espectaculo por parte de los asistentes.
174 18.255-31 111-374 Indic_aciones al proyecto de ley que establece un beneficio de compensacioén por la compra de pafales y
medicamentos.
175 18.389-04 112-374 Proyecto de ley que faculta a los establecimientos educacionales a implementar un mecanismo de eleccién
mutua en el proceso de admision escolar
178 18.522-10 118-374 Proyecto de Acuerdo que aprueba el “Acuerdo de Servicios Aéreos entre el Gobierno de la Republica de Chile y el
' Gobierno del Sultanato de Oman”, suscrito en Kuala Lumpur, Malasia, el 24 de octubre de 2024
180 8.654-15 119-374 Indicaciones al Proyecto de Ley que modifica normas relativas al autocontrol en materia de pesaje respecto a

empresas generadoras de carga
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Proyecto de ley que autoriza erigir un monumento, en la comuna de Lota, en memoria del escritor chileno

181 1098624 121-374 Baldomero Lillo Figueroa
182 17.163-03 122-374 Proyecto de ley que modifica la_ {ey N°20.423, para establecer medidas que garanticen el cumplimiento de
estandares de seguridad en Servicios de Turismo Aventura
Indicaciones al proyecto de ley que autoriza la circulacion en el pais de vehiculos que participen en competiciones
186 17.451-15 126-374 . . i - -
de caracter internacional o federadas, en las formas y condiciones que sefala.
Proyecto de ley que modifica la ley N°21.802 que fortalece la institucionalidad municipal en materia de seguridad
187 18.525-06 125-374 publica y prevencion del delito, con el objeto de diferir la entrada en vigencia de ciertas disposiciones y excluir al
personal de seguridad del limite de gasto anual.
Proyecto de ley que modifica la ley N°21.040, que crea el sistema de educacién publica, con la finalidad de ajustar
188 18.551-04 127-374 . - o i
la segunda etapa de instalacién y el traspaso de los servicios locales de educacion
189 18.198-15 130-374 Proyecto de Ley que modifica cuerpos legales que indica con el objeto de fortalecer la seguridad maritima y
pesquera
Proyecto de Ley que equipara el derecho de Sala Cuna para las trabajadoras, los trabajadoresy los independientes
190 14.782-13 132-374 que indica, en las condiciones que establece, modifica el Cédigo del Trabajo para tales efectos y crea un Fondo
Solidario de Sala Cuna
Proyecto de ley que implementa el Protocolo de 1992 que enmienda el Convenio Internacional sobre la Constitucion
191 18.627-02 108-374 de un Fondo Internacional de Indemnizacién de Dafos Debidos a Contaminacién por Hidrocarburos de 1971y
modifica el decreto ley N° 2.222, de 1978, que sustituye Ley de Navegacion.
192 18.255-31 129-374 Indic_aciones al proyecto de ley que establece un beneficio de compensacion por la compra de pafales y
medicamentos
194 18.525-06 135-374 Pfoy_ecto de ley que modifica la Ley N® 21.802, que fortalece la institucionalidad municipal en materia de seguridad
publicay prevencion del delito.
195 18.525-06 136-374 Proy_ecto de ley que modifica. la Ley N°®21.802, que fortalece la institucionalidad municipal en materia de seguridad
publicay prevencidon del delito.
194 16.552-12 137-374 !ndi_caci_ones_ al Proy_ecto de L_ey que m_o_dific_a diversos cuerpos legales, con el objeto de fortalecer la
institucionalidad ambiental y mejorar su eficiencia
" Proyecto de ley que crea la Comisién de Comercio Estratégico y regula la exportacién de material de uso dualy
197 14.773-02 . o
de defensa y otras materias que indica
198 18.628-10 113-374 Proyecto de Acuerdo que aprueba el Acuerdo de Coproduccién Audiovisual entre la Republica de Chile y la
' Republica Oriental del Uruguay, suscrito en Santiago, Chile, el 11 de abril de 2025
Indicaciones al Proyecto de Ley que modifica el Decreto Ley N°1.939 de 1977, sobre normas de adquisicion,
199 15.346-12 139-374 administracion y disposicion de bienes del Estado, con el objeto de que se informe sobre la situacién de los bienes
destinados que se indican
200 15.850-11 N Proyecto de ley que modifica diversos cuerpos legales para regular la comercializacion de productos farmacéuticos
' y sancionar su venta ilegal
Proyecto de ley que modifica el Cédigo Penal para ampliar el ambito de aplicacion del delito de interrupcién u
201 18.584-25 140-374 o . ; - : . e
obstaculizacion de la libre circulacién y del funcionamiento de los servicios de transporte
202 18.585-25 141-374 Proyecto de ley que modmca_ Ql Cod|gq Proc_esal_ Penalylaley N°19.970, que crea el Sistema Nacional de Registros
de ADN, con el objeto de agilizar las investigaciones penales
203 18.341-25 144-374 Indicaciones al Proyecto de ley que crea el Registro Nacional de Actos Vandalicos e Incivilidades
Proyecto de ley que modifica la Ley N°20.606, sobre composicion nutricional de los alimentos y su publicidad,
205 18.302-11 148-374 con el objeto de facilitar el acceso a alimentos libres de gluten en establecimientos de comercio y garantizar su
inocuidad
" Indicaciones al Proyecto de ley que establece un estatuto de responsabilidad parental en el cuidado de nifos,
206 18.378-18 e
nifas y adolescentes
208 18.029-17 149-374 Proyecto de ley que establece el Reconocimiento, Calificacion y Reparacion, cuando corresponda, de Victimas de
' Violencia del Conflicto Intercultural y Territorial en las Regiones del Biobio, La Araucania, Los Rios y Los Lagos
209 18.246-18 152-374 Proyecto de Ley que protege a los menores de edad frente a la adiccion a las nuevas tecnologias y prohibe el
acceso a redes sociales y otras plataformas
210 18.621-34 153-374 Proyecto de ley que perfecciona las normas sobre medidas cautelares en los procedimientos de violencia

intrafamiliar y de violencia contra las mujeres en razén de su género, y modifica las leyes que indica
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N° IF N° BOLETIN N° MENSAJE NOMBRE IF

211 17.795-19 154-374 Proyecto de ley que regula la creacién y difusion de imitaciones digitales realistas de la imagen, cuerpo o voz de
las personas, generadas mediante inteligencia artificial

212 17.877-33 139-374 Indicaciones al Proyecto de ley que modifica la Ley N°20.998, que regula los servicios sanitarios rurales
Indicaciones al Proyecto de Ley que modifica el Decreto Ley N°1.939 de 1977, sobre normas de adquisicion,

213 15.346-12 156-374 administracion y disposicion de bienes del Estado, con el objeto de que se informe sobre la situacion de los bienes
destinados que se indican

M4 8.654-15 157-374 Indicaciones al Proyecto de Ley que modifica normas relativas al autocontrol en materia de pesaje respecto a
empresas generadoras de carga

216 16.143-02 155-374 Proyecto de Ley para la proteccion de la infraestructura critica del pais
Indicaciones al Proyecto de ley que modifica el Cédigo Penal para ampliar el ambito de aplicacion del delito de

217 18.584-25 159-374 h ) o B . o : : e
interrupcién u obstaculizacién de la libre circulacién y del funcionamiento de los servicios de transporte
Indicaciones al proyecto de ley que modifica la ley N°21.040, que crea el sistema de educacién publica, con la

218 18.551-04 160-374 P : : - o o
finalidad de ajustar la segunda etapa de instalacidn y el traspaso de los servicios locales de educacion

219 18.189-14 158-374 Indlcaqonelslal Proygcto de Ley quetmod\ﬂca laLey N 20..898.clon el objeto de ampliar el régimen excepcional de
regularizaciéon de viviendas y actualizar la fecha de su aplicacion
Indicaciones al Proyecto de ley que modifica la Ley Organica de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, con

220 18.436-15 161-374 el objeto de establecer una exencién de derechos y tributos municipales por la ejecucion de obras ferroviarias y
declarar dichas obras como infraestructura ejecutada por el Estado
Proyecto de ley que modifica la Ley General de Urbanismo y Construcciones, con el objeto de facilitar el

221 18.644-14 163-374 emplazamiento y la construccion de edificaciones destinadas a los fines propios de Bomberos de Chile y establece
un nuevo perfodo para la regularizacion de edificaciones preexistentes

223 17.535-25 164-374 Indicacignes al Proye_cto de Ley que moderpiza el sistemalde incentivos, extiende la carrera a los futuros ingresos
a Carabineros de Chile y establece herramientas de gestion de la planta

224 18.255-31 165-374 Ind@amones al proyecto de ley que establece un beneficio de compensacién por la compra de pafales y
medicamentos

226 18.286-03 168-374 Indicaciones al proyecto de ley que modifica la Ley N°19.799, sobre documentos electrénicos, firma electronica y

servicios de certificacion de dicha firma, y otros cuerpos legales relacionados

Fuente: Dipres.
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ANEXO IV. AVANCE CUMPLIMIENTO COMPROMISOS DE INFORMACION ANO 2026 DE

LA LEY DE PRESUPUESTOS

LEY N° 21.796, DE PRESUPUESTOS DEL SECTOR PUBLICO PARA EL ANO 2026.
ARTICULO 16 LEY DE PRESUPUESTOS

La Direccién de Presupuestos proporcionara a las Comisiones de Hacienda del Senado y de la Cdmara de Diputados, a
la Comisidn Especial Mixta de Presupuestos y a la Biblioteca del Congreso Nacional los informes y documentos que se
senalan, en la forma y oportunidades que a continuacién se indican:

1.

Informe de ejecucion presupuestaria mensualde ingresos y gastos del Gobierno Central, a nivel de Subtitulos, dentro
de los treinta dias siguientes al término del respectivo mes. Este informe debera incluir la ejecucion mensual de
gastos correspondientes a los Subtitulos 30 "Adquisicion de Activos Financieros”y 32 “Préstamos”, del clasificador
de gastos.

Informe de ejecucion presupuestaria trimestral de ingresos y gastos del Gobierno Central, a nivel de Subtitulos,
dentro de los treinta dias siguientes al término del respectivo trimestre, e incluird en anexos un desglose de los
ingresos tributarios del periodo, otras fuentes de financiamiento y saldo de la deuda bruta del Gobierno Central.
Del mismo modo, deberd incluir en anexos informacién del gasto devengado en el Gobierno Central del Subtitulo
22, item 07, Publicidad y Difusidn, desagregado por asignacion, y detallara el gasto por Partida y su variacion real
respecto de igual trimestre del ano anterior y de las asignaciones comprendidas en los Subtitulos 24y 33, para cada
uno de los programas de esta ley.

Informe de la ejecucién trimestral del presupuesto de ingresos y gastos de las Partidas de esta ley, al nivel de
Partidas, Capitulos y Programas aprobados respecto de cada una de ellas, estructurado en presupuesto inicial,
presupuesto vigente y monto ejecutado a la fecha respectiva, incluido el gasto de todas las glosas de esta ley, dentro
de los treinta dias siguientes al término del respectivo trimestre.

Copia de los decretos de modificaciones presupuestarias totalmente tramitados durante cada mes y un informe
consolidado de las modificaciones presupuestarias efectuadas en dicho mes por Partida, que contenga una
descripcion que indique si se trata de incrementos por aplicacion de leyes, reducciones por ajuste fiscal, o
modificaciones por decisiones de politica, con especificacién de los montos incrementados o disminuidos por
Subtitulo y Partida, dentro de los treinta dias siguientes a su término.

Informe semestral de la deuda publica bruta y neta del Gobierno Central con sus notas explicativas y antecedentes
complementarios, dentro de los sesenta y noventa dias siguientes al término del correspondiente semestre,
respectivamente.

Informe trimestral sobre los Activos Financieros del Tesoro Publico, dentro de los treinta dias siguientes al término
del respectivo trimestre.

Informe trimestral sobre el Fondo de Reserva de Pensiones y el Fondo de Estabilizacién Econdmica y Social, dentro
de los noventa dias siguientes al término del respectivo trimestre.

Informe trimestral de las operaciones de cobertura de riesgo de activos y pasivos autorizados en el articulo 5 de la
ley N°19.908, dentro de los treinta dias siguientes al término del respectivo trimestre.

Informe trimestral con la actualizacién del escenario fiscal que considere una proyeccion de ingresos y gastos,
junto a la correspondiente proyeccion del balance efectivo y ciclicamente ajustado, la proyeccién de deuda y la
posicidn financiera neta para el ano 2026 y para el programa financiero en cada caso, adicional al Informe sobre
Finanzas Publicas establecido en el nimero 22 del articulo 2° del decreto con fuerza de ley N° 106, de 1960, del
Ministerio de Hacienda.
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En la misma oportunidad se informara acerca de la necesidad de financiamiento que deba ser atendida con cargo a
la autorizacién de endeudamiento otorgada de conformidad al articulo 3. La entrega de esa informacidn respetard
los deberes de reserva de informacion establecidos en leyes especiales.

En estos informes se actualizard la proyeccién de ingresos efectivos y estructurales del Gobierno Central,
habida consideracién de la recaudacién efectiva del ano 2025, los ajustes metodolégicos que se implementen
y la actualizacién de proyecciones macroecondmicas para el ano. Sobre esta base la Direccion de Presupuestos
determinara el nivel de gastos compatible con el cumplimiento de la meta fiscal del ano y los ajustes que se
requieran para su logro.

10.Antecedentes relativos a la planificacion estratégica de los 6rganos de la Administracién del Estado, excluidos
el Congreso Nacional, el Poder Judicial, la Contraloria General de la Republica, el Ministerio Publico, el Servicio
Electoral y las Fuerzas Armadas. Dichos antecedentes deberdn contemplar, a lo menos:

a) Definiciones estratégicas, incluida la mision institucional, identificacion de sus prioridades a través de
objetivos estratégicos y bienes y servicios provistos a sus usuarios.

b) Indicadores de desempeno vinculados a los objetivos estratégicos institucionales.
c) Medicion efectiva de los indicadores de desempeno del afo anterior.
Para lo anterior, la Direccion de Presupuestos podra enviar instrucciones especificas.

La informacién correspondiente a la medicién de los indicadores de desempeno del ano anterior se remitird
durante el mes de mayo y la informacioén correspondiente a la planificacidn estratégica del periodo 2026-2029 se
remitird en el mes de septiembre.

11.Antecedentes relativos al disenoy desempeno de la oferta programatica vigente de los 6rganos de la Administracién
del Estado. Se entendera por tales a los ministerios y sus respectivos 6rganos desconcentrados, y servicios
publicos. Dichos antecedentes deberan contemplar:

a) La informacion que la Direccion de Presupuestos y la Subsecretaria de Evaluacion Social recaben en
virtud del monitoreo del desempeno de los programas publicos correspondientes a la oferta programatica
ejecutada el ano anterior. Esta informacidn debera remitirse en el mes de mayo.

b) Lainformacion que la Direccidon de Presupuestos y la Subsecretaria de Evaluacion Social recaben en virtud
de la evaluacién ex ante de diseno de los programas nuevos o aquellos que reformulen su diseno en forma
significativa presentados en el marco del proceso de formulacion presupuestaria del ano siguiente. Dicha
informacién debera remitirse cuarenta y cinco dias antes de que comience la discusion presupuestaria del
ano siguiente.

c) La informacién recabada de la Evaluacién de Programas Gubernamentales (EPG) de acuerdo con lo
establecido en el articulo 52 del decreto ley N°1.263, de 1975, Organico de Administracién Financiera del
Estado y en el reglamento fijado a través del decreto N°2.068, de 2022, del Ministerio de Hacienda. Esta
informacion deberd remitirse quince dias antes de que comience la discusion presupuestaria del aho
siguiente.

12.Durante el primer trimestre del ano la Direccién de Presupuestos informard, de forma agregada, y a nivel de
Partida, Capitulo y Programa, los gastos en personal que son imputados al Subtitulo 24, y senalara el monto que
la Ley de Presupuestos autoriza al respectoy, a la fecha, la ejecucidn de dichos recursos y el niUmero de personas
que se desempenan en dichos cargos, segun corresponda.

De la misma forma, y como parte integrante de los antecedentes que acompanan los contenidos del proyecto de
ley de presupuestos del ano siguiente, se informara de forma agregada, y a nivel de Partida, Capitulo y Programa,
los gastos en personal que se propone seran imputados al Subtitulo 24, junto con una estimacion del nimero de
personas que se espera se desempenen endichos cargos. Se actualizara lainformacién senalada precedentemente,
de forma que permita su comparacion respecto de los recursos autorizados por la ley, su ejecucién a la fecha y el
numero de personas que se desempenan en dichos cargos, segln corresponda.
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13.En el marco de la regla fiscal el Ministerio de Hacienda, por intermedio de la Direccion de Presupuestos, remitird

mensualmente a la Comision Especial Mixta de Presupuestos un informe de avance hacia la meta de balance
estructural comprometida para el ano 2026, e incluira:

a) la estimacion de balance estructural acumulado.
b) la comparacién con la trayectoria trimestral de referencia.
c) las medidas de correccién adoptadas.

La informacién senalada en los parrafos precedentes, ademas, debera publicarse en el sitio electrdnico de la Direccion
de Presupuestos.

Paradar cumplimiento a lo senalado en los numerales 1 al 11 anteriores, la informacién indicada deberd ser entregada
por los organismos correspondientes de conformidad a las instrucciones impartidas para tal efecto por la Direccién
de Presupuestos. Ademas, dicha informacién deberd ser publicada en los mismos plazos en los respectivos sitios
electronicos de los organismos obligados a proporcionarla.

Durante el mes de marzo de 2026 se conformara una instancia de coordinacién entre ambas camaras del Congreso
Nacional y la Direccion de Presupuestos, para efectos de acordar formatos y precisiones respecto de la informacion
de la que trata este articulo.

Articulo 3 y Glosa 01 del Programa 02 de la Partida 50 Tesoro Piiblico, de la Ley N° 21.640:

Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 123 15-01-26
Sr{a). Presidente de la Comisidn de Hacienda de la H. Camara de Diputados 124 15-01-26
15/01/26  Srla). Presidente de la Comision Especial Mixta de Presupuestos 125 15-01-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluacién de la Ley de la H. CAmara de Diputados 126 15-01-26
Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 127 15-01-26

Articulos 14,15y 21; Numerales 1,2, 3, 4,6, 7, 8 y 9 del Articulo 16; Glosa 07 del Programa 03 de la Partida 50 Tesoro Piblico, de
la Ley N° 21.722; Articulo &4 de la Ley N° 21.681:

Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 303 30-01-26
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 304 30-01-26
30/01/26 Sr(a). Presidente de la Comisién Especial Mixta de Presupuestos 305 30-01-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluacion de la Ley de la H. Cdmara de Diputados 306 30-01-26
Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 307 30-01-26

Articulo 16 Numeral 5, de la Ley N° 21.722; Articulo 14 numeral 16, Articulo 16 numeral 1y 4 de la Ley N° 21.796:

Sr(a). Presidente de la Comisidn de Hacienda del H. Senado 548 28-02-26
Sr{a). Presidente de la Comisidn de Hacienda de la H. Camara de Diputados 549 28-02-26
28/02/26 Sr(a). Presidente de la Comisidn Especial Mixta de Presupuestos 550 28-02-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluacién de la Ley de la H. CAmara de Diputados 551 28-02-26
Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 552 28-02-26
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Articulo 3 y Glosa 13 del Programa 03 de la Partida 50 Tesoro Publico, de la Ley N° 21.796:

PLAZO

15/03/26

DESTINATARIO ORD N° FECHA
Sr{a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Camara de Diputados 666 13-03-26
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 667 13-03-26
Srla). Presidente de la Comision de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 668 13-03-26
Srla). Presidente de la Comisién Especial Mixta de Presupuestos 669 13-03-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluacién de la Ley de la H. CAmara de Diputados 670 13-03-26

Articulo 16 Numeral 7, de la Ley N° 21.722; Articulo 3, Articulo 15, Articulo 16 Numerales 1, 4, 12 y 13; Articulo 14 Numeral 15,

Articulo 21, Articulo 31; y Glosas 02, 13 y 22 del Programa 03 de la Partida 50 Tesoro Piiblico, de la Ley N° 21.796:

PLAZO DESTINATARIO ORD N° FECHA
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 751 30-03-26

Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 752 30-03-26

31/03/26  Srla). Presidente de la Comisién Especial Mixta de Presupuestos 753 30-03-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluaciéon de la Ley de la H. CAmara de Diputados 754 30-03-26

Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 755 30-03-26

Articulo 3 y Glosas 06 del Programa 02 y 13 del Programa 13 de la Partida 50 Tesoro Piblico, de la Ley N° 21.796:

PLAZO DESTINATARIO ORD N° FECHA
Sr{a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 869 15-04-26

Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 869 15-04-26

15/04/26 Srla). Presidente de la Comision Especial Mixta de Presupuestos 870 15-04-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluacion de la Ley de la H. Camara de Diputados 871 15-04-26

Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 872 15-04-26

Articulo 16 Numeral 5, de la Ley N°21.722; Articulo 10; Numerales 15, 16 y 18 del Articulo 14, Numerales 1,2, 3, 4, 6,7,8y 9 del
Articulo 16; Articulo 21, Articulo 31y Glosa 01 del Programa 01, 02 y 07 del Programa 03 y 02 del Programa 07 de la Partida 50
Tesoro Pblico, de la Ley N° 21.796; y Articulo 4 de la Ley N° 21.681:

PLAZO DESTINATARIO ORD N° FECHA
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 1010 30-04-26
Srla). Presidente de la Comision de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 1011 30-04-26
30/04/26  Srla). Presidente de la Comisién Especial Mixta de Presupuestos 1012 30-04-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluacién de la Ley de la H. CAmara de Diputados 1013 30-04-26
Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 1014 30-04-26
Articulo 3 y Glosa 13 del Programa 03 de la Partida 50 Tesoro Piblico, de la Ley N° 21.796:

PLAZO DESTINATARIO ORD N° FECHA
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 1142 15-05-26

Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 1143 15-05-26

15/05/26  Sr(a). Presidente de la Comisidn Especial Mixta de Presupuestos 1144 15-05-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluaciéon de la Ley de la H. CAmara de Diputados 1145 15-05-26

Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 1146 15-05-26
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Articulo 3, Numeral 15 del Articulo 14; Numerales 1, 4,9, 10, 11 y 13 del Articulo 16, Articulo 21, Articulo 31 de la Ley N° 21.796 y
Glosa 02 del Programa 03 y 02 del Programa 07 de la Partida 50 Tesoro Piblico:

PLAZO DESTINATARIO ORD N° FECHA
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 1246 29-05-26

Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 1247 29-05-26

31/05/26  Srlal. Presidente de la Comisidn Especial Mixta de Presupuestos 1248 29-05-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluacién de la Ley de la H. CAmara de Diputados 1249 29-05-26

Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 1250 29-05-26

Articulo 3, Articulo 31y Glosa 13 del Programa 03 de la Partida 50 Tesoro Piblico, de la Ley N° 21.796:

PLAZO DESTINATARIO ORD N° FECHA
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 1374 15-06-26
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 1375 15-06-26
15/06/26 Srla). Presidente de la Comision Especial Mixta de Presupuestos 1376 15-06-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluaciéon de la Ley de la H. CAmara de Diputados 1377 15-06-26
Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 1378 15-06-26

Articulo 14, Numeral 15; Articulo 16 Numerales 1, 4 y 13, Articulo 21, Articulo 31, Articulo 53 y Glosas 02 del Programa 03 y 02 del
Programa 07, de la Ley N° 21.796:

PLAZO DESTINATARIO ORD N° FECHA
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 1500 30-06-26

Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 1501 30-06-26

30/06/26  Srlal. Presidente de la Comisidn Especial Mixta de Presupuestos 1502 30-06-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluacién de la Ley de la H. CAmara de Diputados 1503 30-06-26

Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 1504 30-06-26

Articulo 3, y Glosa 13 del Programa 03 de la Partida 50 Tesoro Piiblico, de la Ley N° 21.796:

PLAZO DESTINATARIO ORD N° FECHA
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 1617 15-07-26
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 1618 15-07-26
15/07/26  Srla). Presidente de la Comision Especial Mixta de Presupuestos 1619 15-07-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluacion de la Ley de la H. CAmara de Diputados 1620 15-07-26
Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 1621 15-07-26

Articulo 14, Numerales 15, 16 y 18; Articulo 16, Numerales 1,2, 3,4, 6,7, 8,9 y 13; Articulo 31, Articulo 53; y Glosas 01 del
Programa 01, 02, 07 y 26 del Programa 03 y 02 del Programa 07 de la Partida 50 Tesoro Piblico, de la Ley N° 21.796; y Articulo 4 de
laLey N° 21.681:

PLAZO DESTINATARIO ORD N° FECHA
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 1803 31-07-26

Sr{a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 1804 31-07-26

31/07/26  Srla). Presidente de la Comisién Especial Mixta de Presupuestos 1805 31-07-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluacion de la Ley de la H. Cdmara de Diputados 1806 31-07-26

Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 1807 31-07-26
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Articulo 3, y Glosas 06 del Programa 02 y 13 del Programa 03 de la Partida 50 Tesoro Piiblico, de la Ley N° 21.796:

PLAZO

15/08/26

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS TERCER TRIMESTRE 2026

DESTINATARIO ORD N° FECHA
Srla). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 1973 14-08-26
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Cadmara de Diputados 1974 14-08-26
Sr(a). Presidente de la Comision Especial Mixta de Presupuestos 1975 14-08-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluacion de la Ley de la H. Camara de Diputados 1976 14-08-26
Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 1977 14-08-26

Articulo 3, Articulo 14, Numerales 1, 4 y 13 del Articulo 16, Articulo 21, Articulo 31y Glosas 02 del Programa 03 y 02 del Programa

07, de la Ley N° 21.796:

PLAZO

31/08/26

DESTINATARIO ORD N° FECHA
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda del H. Senado 2100 31-08-26
Sr(a). Presidente de la Comisién de Hacienda de la H. Cdmara de Diputados 2101 31-08-26
Srla). Presidente de la Comision Especial Mixta de Presupuestos 2102 31-08-26
Sr. Director de la Biblioteca del Congreso Nacional 2103 31-08-26
Sr. Jefe del Departamento de Evaluaciéon de la Ley de la H. CAmara de Diputados 2104 31-08-26
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ANEXO V. ASIGNACION FUNCIONAL DE LOS RECURSOS

CLASIFICACION FUNCIONAL DE LAS EROGACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO DEL PROYECTO DE LEY
DE PRESUPUESTOS 2027

Las erogaciones del Proyecto de Ley de Presupuestos 2027 clasificadas segln su funcion social? ascienden a
$65.087.715 millones de pesos de 2027, equivalentes al 71,4% del total de las erogaciones del Gobierno Central
Presupuestario. El Cuadro A.V.1 presenta la desagregacién de estas erogaciones por categoria y subcategoria
funcional®, incluyendo sus respectivos montos y participaciones tanto sobre el total de erogaciones como sobre el
gasto en funciones sociales*.

La categoria "Proteccién Social” concentra la mayor proporcién de las erogaciones destinadas a funciones sociales,
alcanzando un 27,2% del gasto total y un 38,1% del gasto en funciones sociales. Dentro de esta categoria, destacan
las subcategorias "Edad Avanzada”, asociada principalmente al gasto en Pensién Garantizada Universal (PGU),
"Vivienda", que incluye el Fondo Solidario de Eleccién de Vivienda y “Familia e Hijos" que destaca el Fondo Unico
de Prestaciones Familiares y Subsidios de Cesantia y el Servicio Nacional de Proteccion Especializada a la Ninez y
Adolescencia. Estas subcategorias representan, respectivamente, un 25,2%,un 6,7% y un 3,6% del gasto en funciones
sociales.

La categorifa “Salud” constituye la segunda de mayor participacién, con un 20,2% del gasto total y un 28,2% del gasto
en funciones sociales. Al interior de esta categoria, la subcategoria “Servicios Hospitalarios” presenta la mayor
participacién, con un 17,1% del gasto total y un 24,0% del gasto en funciones sociales.

A su vez, el gasto en la categoria "Educacion” alcanza una participacién de 19,6% vy 27,4% del gasto total y del gasto
en funciones sociales, respectivamente. La subcategoria de mayor participacién es "Ensenanza Preescolar, Primaria
y Secundaria”, que concentra un 13,17% del gasto total y un 18,3% del gasto en funciones sociales, y cuyo principal
componente son las Subvenciones a los Establecimientos Educacionales. Por su parte, la subcategoria “Ensefanza
Terciaria” representa un 3,9% del gasto total y un 5,5% del gasto en funciones sociales, participacién explicada
principalmente por el Financiamiento Institucional para la Gratuidad de Universidades, Institutos Profesionales y
Centros de Formacidn Técnica. Otro componente relevante es la subcategoria “Servicios Auxiliares de la Educacién’,
que representa un 1,9% del gasto total y un 2,7% del gasto en funciones sociales, destacando en ella el Programa de
Alimentacion Escolar y Parvularia.

Las restantes categorias que conforman las funciones sociales presentan participaciones de menor magnitud. La
categoria "Vivienda y Servicios Comunitarios” representa un 1,4% del gasto total y un 2,0% del gasto en funciones
sociales. Dentro de esta categoria, destacan las subcategorias “Urbanizacién” y "Abastecimiento de Agua“, que
presentan participaciones similares. En esta uUltima, uno de los principales componentes es el Subsidio al Agua
Potable. Por su parte, la categoria “Actividades Recreativas, Cultura y Religion” representa el 0,9% del gasto total y el
1,2% del gasto destinado a funciones sociales. Finalmente, la categoria "Proteccion del Medio Ambiente” concentra
el 0,4% del gasto total y el 0,5% del gasto en funciones sociales. Dentro de esta Ultima, destaca la subcategoria
“Proteccion a la Diversidad Bioldgica y del Paisaje”, cuya participacién se explica, en particular, por la incidencia del
Programa de Manejo del Fuego.

2 Las erogaciones con funciones sociales incluyen: (i) Proteccién del Medio Ambiente; (i) Vivienda y Servicios Comunitarios; (i) Salud; (iv) Actividades Recreativas,
Cultura y Religion; (v) Educacion y [vi) Proteccion Social.

3 Para mayores antecedentes de esta clasificacion y su metodologia, ver Anuario de las Estadisticas de las Finanzas Publicas 2016-2025, https://www.dipres.gob.cl/598/
articles-416513_doc_pdf.pdf .

4 El desglose por categoria y subcategoria funcional no incluye las Provisiones, contempladas en las asignaciones 104, 123 y 275 del Programa Operaciones
Complementarias del Tesoro Publico, las que se registran Unicamente como Social o No Social. En el Proyecto de Ley de Presupuestos 2027, las Provisiones destinadas
a funciones sociales representan el 1,8% del gasto total.
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Cuadro A.V.1

Clasificacion funcional de erogaciones del Gobierno Central presupuestario
Proyecto de Ley de Presupuestos 2027

Moneda nacional y moneda extranjera

(millones de pesos 2027, % del gasto total y % del gasto social)

MM $ % GASTO % GASTO

TOTAL SOCIAL
GASTO TOTAL SIN PROVISIONES @ 88.952.581 97,6 -
Servicios Publicos Generales 8.073.321 8,9 -
Organismos Ejecutivos y Legislativos, Asuntos Financieros y Fiscales, Asuntos Exteriores 2.029.169 2,2 -
Ayuda Econdmica Exterior 414 0,0 -
Servicios Generales 389.566 0,4 -
Investigacion Béasica 501.158 0,5 -
Servicios Publicos Generales n.e.p. 60.004 0,1 -
Transacciones de la Deuda Publica 5.093.010 5,6 -
Defensa 2.342.362 2,6 -
Defensa Militar 2.335.622 2,6 -
Investigacion y Desarrollo relacionados con la Defensa 6.740 0,0 -
Orden Publico y Seguridad 5.516.097 6,1 -
Servicios de Policia 2.477.313 2,7 -
Servicios de Proteccién contra Incendios 61.369 0,1 -
Tribunales de Justicia 1.576.132 1.7 -
Prisiones 1.285.440 1.4 -
Orden Publico y Seguridad n.e.p. 115.843 0,1 -
Asuntos Econémicos 9.546.356 10,5 -
Asuntos Econdmicos, Comerciales y Laborales en General 371.306 0,4 -
Agricultura, Silvicultura, Pescay Caza 958.281 1.1 -
Combustibles y Energia 188.819 0,2 -
Mineria, Manufacturas y Construccion 61.131 0,1 -
Transporte 7.071.893 7,8 -
Comunicaciones 44.983 0,0 -
Otras Industrias 35.250 0,0 -
Investigacion y Desarrollo relacionados con Asuntos Econémicos 389.410 0,4 -
Asuntos Econdmicos n.e.p. 425.283 0,5 -
Proteccion del Medio Ambiente 353.115 0,4 0,5
Reduccién de la Contaminacion 47.306 0,1 0,1
Proteccion a la Diversidad Biolégica y del Paisaje 266.473 0,3 0,4
Proteccion del Medio Ambiente n.e.p. 39.336 0,0 0,1
Vivienda y Servicios Comunitarios 1.300.543 1,4 2,0
Urbanizacién 730.311 0,8 1.1
Desarrollo Comunitario 9.425 0,0 0,0
Abastecimiento de Agua 560.807 0,6 0,9
Salud 18.375.434 20,2 28,2
Productos, Utiles y Equipos Médicos 212 0,0 0,0
Servicios para Pacientes Externos 985.515 11 15
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Continuacion

MMs ol SooL
Servicios Hospitalarios 15.621.084 17.1 24,0
Servicios de Salud Publica 342.903 0,4 0,5
Salud n.e.p. 1.425.721 1.6 2,2
Actividades Recreativas, Cultura y Religion 785.959 0,9 1,2
Servicios Recreativos y Deportivos 350.500 0,4 0,5
Servicios Culturales 435.459 0,5 0,7
Educacion 17.828.823 19,6 27,4
Ensefanza Preescolar, Primaria y Secundaria 11.929.249 13,1 18,3
Ensefanza Terciaria 3.592.720 3,9 9,5
Ensefnanza no atribuible a ningun nivel 25.323 0,0 0,0
Servicios Auxiliares de la Educacion 1.735.595 1.9 2,7
Ensefanza n.e.p. 545.936 0,6 0,8
Proteccion Social 24.830.571 27,2 38,1
Enfermedad e Incapacidad 533.764 0,6 0,8
Edad Avanzada 16.409.259 18,0 25,2
Familia e Hijos 2.330.087 2,6 3,6
Desempleo 192.358 0,2 0,3
Vivienda 4.385.568 4,8 6,7
Exclusion Social 447.380 0,5 0,7
Investigacion y Desarrollo relacionados con Proteccién Social 31.203 0,0 0,0
Proteccion Social n.e.p. 500.953 0,5 0,8
Provisiones destinadas a funciones sociales ® 1.613.271 1,8 2,5
Provisiones destinadas a funciones no sociales 609.268 0,7 -
Gasto en funciones sociales 65.087.715 71,4 100,0
GASTO TOTAL 91.175.119 100,0 -

[1) n.e.p.: no clasificados en otra partida.

[2) Excluye las asignaciones 104, 123y 275 del Programa Operaciones Complementarias del Tesoro Publico.

[3) Corresponde a las incluidas en las asignaciones 104, 123 y 275 del Programa Operaciones Complementarias del Tesoro Publico, destinadas a funciones sociales.
(4] Corresponde a las incluidas en las asignaciones 104, 123y 275 del Programa Operaciones Complementarias del Tesoro Publico, destinadas a funciones no sociales.

Fuente: Dipres.
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ANEXO VI. COMPARACION PROYECTO DE LEY DE PRESUPUESTOS 2027 RESPECTO
LEY DE PRESUPUESTOS 2026

Cuadro A.VI.1
Gasto del Gobierno Central total 2027 (p)

(millones de pesos 2027 y % de variacion real)

ey ceme OGO amcon ASAOON
APROBADA PROYECTADO 2027/2026 -
PRESUPUESTOS PIB
2026 2026
2027
Gastos que afectan el patrimonio neto 75.640.492 77.386.451 77.868.578 0,6 2,9 20,2
Personal 17.755.435 19.158.249 19.158.964 0,0 7,9 50

Bienes y servicios de consumo

y produccién 6.997.898 7.431.445 7.253.526 -2,4 3,7 1.9
Intereses 4.755.098 4.746.775 5.093.706 7.3 71 1.3
Subsidios y donaciones 29.748.049 28.926.601 29.856.773 3,2 0,4 7.8
Prestaciones previsionales 16.342.776 16.956.039 16.472.320 -2,9 0,8 4,3
Otros 41.235 167.341 33.288 -80,1 -19,3 0,0
Gastos en activos no financieros 13.096.358 12.403.685 13.307.238 7,3 1,6 3,5
Inversion 5.265.288 4.947.612 5.381.378 8,8 2,2 1.4
Transferencias de capital 7.831.070 7.456.072 7.925.860 6,3 1,2 2.1
Total gastos 88.736.851 89.790.135 91.175.816 1,5 2,7 23,7

Nota: Las cifras corresponden al gasto del Gobierno Central total, lo que incluye las estimaciones respectivas de gasto extrapresupuestario en Gasto por Intereses.
Fuente: Dipres.
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