EJECUCION GOBIERNO CENTRAL TOTAL
al mes de febrero 2017

L. Resultado de la gestidn del Gobierno Central a febrero 2017

El resultado neto del Gobierno Central Total acumulado al mes de febrero 2017 corresponde a un
superavit de $531.775 millones, con una disminucidn real de los ingresos totales de 7,7% y con un
alza en los gastos de 5,3%, ambos en relacidn a igual periodo de 2016.

Ingresos 6.362.520 -7,7%
Gastos 5.830.745 5,3%
Balance 531.775 -

Il Ingresos del Gobierno Central a febrero 2017

La reduccion de 7,7% real acumulada a febrero de los ingresos totales respecto de igual periodo
del afio anterior se explica principalmente por una caida de 8,2% registrada en los ingresos
tributarios de los contribuyentes no mineros, en conjunto con menores ingresos provenientes del
cobre. En efecto, segun lo registrado a febrero, el Cobre Bruto cayd 26,1% real y los ingresos
tributarios mineros disminuyeron 47,4% real, en relacion al mismo periodo del afo anterior.

La baja de los ingresos del resto de contribuyentes se debe al efecto del pago excepcional de
impuestos por registro de capitales en el exterior, percibido principalmente en enero 2016 y que
asciende en torno a los $500.000 millones. De esta forma, si se descuentan dichos ingresos de la
base del afio 2016, la variacidn real de los ingresos tributarios no mineros hubiese sido de 1,2%
real. Adicionalmente, el total de Ingresos del Gobierno Central hubiese mostrado una variaciéon
nula respecto de igual periodo anterior.

Por su parte, la disminucién de los ingresos provenientes del Cobre Bruto en lo que va del afo, se
debe a una significativa caida en las ventas, lo que mds que compenso el incremento observado en
el precio del cobre.

La reduccion de los ingresos de la mineria privada se explica porque ademds de observarse una
disminucién en los PPM producto del mal resultado observado en la operacidon renta de abril-
mayo 2016, en enero-febrero 2017 se registraron devoluciones del impuesto a la renta de primera
categoria muy por sobre las observadas en enero-febrero 2016, lo que acentua su caida.

Por su parte, los ingresos por concepto de rentas de la propiedad percibidos a febrero
disminuyeron en un 6,4% real respecto del mismo periodo del afio anterior. Los ingresos derivados
de imposiciones previsionales experimentaron un crecimiento de 5,9% y los Otros Ingresos
crecieron 14,9% real en igual periodo. Finalmente, los Ingresos de Operacidn mostraron una
variacion real de -12,2% en relacién a lo acumulado a febrero 2016.



1. Gasto del Gobierno Central Total a febrero 2017

El gasto total al mes de febrero crecié un 5,3% en relacién a igual periodo de 2016. Esta variacién
se compone de un incremento de 5,0% del gasto presupuestario y un aumento de 33,8% del gasto
extrapresupuestario.

lll.L1  Gasto del Gobierno Central Presupuestario a febrero 2017

El incremento real del gasto del Gobierno Central Presupuestario a febrero de 5,0%, representa
uno de los menores crecimientos en los ultimos cinco afos, sélo siendo menor la tasa de variacidn
registrada a febrero de 2016 (ver gréfico).

Gasto Presupuestario acumulado a febrero
(% variacion real en 12 meses)
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El gasto en transacciones que afectan al patrimonio neto del Gobierno Central Presupuestario
(Gasto Corriente), crecid 5,2% real respecto a igual periodo del afio anterior, mientras que el gasto
incluido en las transacciones en activos no financieros o Gasto de Capital (inversién vy
transferencias de capital) se incrementé un 3,5% real.

Gasto Presupuestario
Variacion real en 12 meses a febrero por componentes

Gasto Corriente 5,2%
Personal 7,2%
Bienes y servicios de consumo y produccidn 6,5%
Intereses -20,4%
Subsidios y donaciones 9,0%
Prestaciones previsionales 4,7%
Otros 76,3%
Gastos de Capital 3,5%
Inversion -4,6%
Transferencias de capital 10,8%

Gasto Presupuestario Total 5,0%

Destacan por su incidencia el incremento del gasto en Subsidios y donaciones, y Personal. El
primero esta explicado principalmente por el aumento en el gasto ejecutado por los Ministerios de
Educacion y de Desarrollo Social, mientras que el segundo se encuentra originado principalmente
por mayores gastos en las partidas correspondientes a los Ministerios de Salud e Interior. De estos
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ultimos, el primero se debe principalmente a aumentos en gastos de remuneraciones por
incrementos de cargos y nuevas leyes aprobadas en 2016, mientras que el segundo se explica por
un alza puntual del gasto en el personal de Carabineros.

El crecimiento a febrero de 3,5% real del Gasto de Capital, se compone de una disminucidn real de
4,6% en las iniciativas de inversion y un aumento de 10,8% en transferencias de capital con
respecto de lo observado en igual periodo del afio anterior.

.2  Avance Ejecucion Presupuestaria a febrero 2017

La ejecucidn presupuestaria acumulada a febrero 2017 muestra un avance de 13,7%, porcentaje
similar al observado al mismo mes de los afios 2014 y 2015 y algo por sobre el afo anterior.

Avance en ejecucion del Gasto Presupuestario a febrero
(% Ley de Presupuestos Aprobada para cada afio)
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Gasto Corriente a febrero de 2017

El avance de los gastos corrientes a febrero de 2017 alcanzé a 14,4% respecto de la Ley Aprobada,
cifra algo menor a lo observado en 2015, pero superior a la registrada en 2016.

Avance en ejecucion del Gasto Corriente a febrero
(% Ley de Presupuestos Aprobada para cada afio)
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Al respecto, el siguiente cuadro presenta los 5 ministerios con mayor nivel de gasto corriente
dentro de la Ley Aprobada 2017, ordenados de acuerdo a latasa de ejecucidon de estas
erogaciones a febrero de 2017. Dentro de los ministerios con mds alto nivel de gasto corriente
presupuestado, los que muestran una mayor tasa de ejecucion corresponden a Interior (19,3%),



Salud (16,3%) y Trabajo (16,0%), todos ellos ademds con una tasa de ejecucion superior a lo
mostrado al mismo mes del afio anterior.

Gasto Corriente
5 Ministerios con mayor gasto corriente presupuestario aprobado
(millones de pesos y % de ejecucidn sobre Ley Aprobada)
% Avance a Febrero

(1)

S Ley de Pptos. Ejecucion a Variacion %
MIRIStErios 2017 Febrero 20t 2016 real anual
TOTAL 35.000.282 5.028.396 14,4% 14,1% 5,2%
Interior 1.811.464 349.603 19,3% 17,6% 10,4%
Salud 6.744.991 1.096.498 16,3% 16,1% 9,3%
Trabajo 6.476.515 1.035.622 16,0% 15,8% 3,1%
Defensa 1.631.403 255.445 15,7% 14,7% 6,3%
Educacion 9.045.825 1.027.252 11,4% 11,4% 6,1%

(1) Luego de la clasificacién por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2017, se ordenan descendentemente de acuerdo al
porcentaje de ejecucion en lo que va de 2017. El Gasto Corriente aprobado de estos 5 ministerios representa un 73,5% del Gasto
Corriente total aprobado en la Ley de Presupuestos 2017.

Gasto de Capital a febrero de 2017

El presente afio registra un avance del gasto de capital de un 10,4%, tasa de ejecucién superior a la
registrada a igual periodo de los 5 afios previos.

Avance en ejecucion del Gasto de Capital a febrero
(% Ley de Presupuestos Aprobada para cada afio)
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En relacién a los ministerios con mayor Gasto de Capital presupuestado (siguiente cuadro) se
puede destacar al de Vivienda, que registré un avance de 13,2%, Interior con una ejecucidn de
11,9% y Educacién con un avance de 11,2% con respecto a la Ley Aprobada. Por su parte, si bien el
Ministerio de Salud presenta una relativamente baja tasa de ejecucidn a febrero, ésta es superior
a la registrada al mismo mes de 2016, y ademas se debe destacar que muestra un crecimiento real
acumulado respecto de igual periodo del afio pasado de 177,0%.



Gasto de Capital

5 Ministerios con mayor gasto de capital aprobado(”

(millones de pesos y % de ejecucién sobre Ley Aprobada)

% Avance a Febrero

S Ley de Pptos. | Ejecucion a Variacion %
MIRISEEros 2017 Febrero 20t 2016 real anual
TOTAL 6.879.982 714.298 10,4% 9,5% 3,5%
Vivienda 1.738.839 228.773 13,2% 12,1% 7,3%
Interior 1.343.301 159.321 11,9% 10,3% 11,1%
Educacidn 423.560 47.707 11,2% 12,6% -13,0%
Obras Publicas 2.066.333 223.997 10,8% 11,2% -6,9%
Salud 432.910 10.516 2,4% 0,7% 177,0%

(1)Luego de la clasificacion por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2017, se ordenan descendentemente por el porcentaje
de ejecucion en lo que va de 2017. El Gasto de Capital aprobado de estos 5 ministerios representa un 87,3% del Gasto de Capital total
aprobado en la Ley de Presupuestos 2017.

1.3 Inversion regional

El gasto en inversiones ejecutado por los gobiernos regionales a febrero de este afio asciende a
$157.500 millones, lo que representa un avance respecto de la Ley Vigente de 15,2%, levemente
superior al 15,0% observado al mismo mes del afio 2016, con una variacién real positiva de 6,9%.

Entre las regiones que muestran una mayor tasa de ejecuciéon del respectivo presupuesto vigente
de inversiones se encuentran la Il Regiéon de Antofagasta (18,2%), la IV Regiéon de Coquimbo
(19,1%), y la VIII Region del Bio Bio (18,3%). Mientras que entre las regiones que presentaron una
menor tasa de ejecucion estan la VII Region del Maule (6,8%), la XI Region de Aysén (9,4%), y la |
Regién de Tarapaca (9,8%).



