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PALABRAS DE LA DIRECTORA

Elano 2021 sinduda serd recordado como un ano critico tanto desde el punto de vista econédmico, como sanitario.
Pese a haber transcurrido todo el 2020 bajo la sombra de la pandemia provocada por el Covid-19, esta no dio
tregua y el ano pasado continud azotando de forma relevante.

Sin embargo, la experiencia del ano anterior permitié contar con herramientas para afrontarla. Primero, y desde
muy temprano, con la implementacién de un plan de vacunacién que, al cierre del ano, ya contaba con mas
del 90% de la poblacidn objetivo con su esquema completo de vacunas, y, segundo, con el despliegue de una
potente red de proteccion social que logré apoyar directamente a las familias y pymes a través de beneficios
sociales y transferencias. Este es el resultado de lo que observamos en este Informe de Finanzas Publicas que
corresponde al cuarto trimestre del ano 2021, donde podemos ver la rdpida recuperacién econémica que se
plasma de forma fuerte a partir de septiembre.

Esta recuperacion llevé a que el déficit fiscal efectivo terminara en $18.497.666 millones el ano pasado,
equivalente a 7,6% del PIB estimado, muy inferior a la proyeccion de déficit de 8,3% del PIB prevista en el
Informe de Finanzas Publicas del tercer trimestre. De la misma forma, también resulté levemente menor el
déficit estructural, en -11,4% del PIB, en comparacién con el -11,5% del PIB proyectado en septiembre. Esto, fue
el resultado de la mejora de la actividad econdmica luego de su contraccion producto de la crisis sanitaria y el
mayor nivel del precio del cobre (respecto al afo anterior), lo que permitié cerrar el afio con un crecimiento de los
ingresos en un 37,8% anual, equivalentes a 23,7% del PIB estimado para el ano. Ello se explica, principalmente,
por una mejora en el escenario de crecimiento, que cerrd el ano en cerca de 12% del PIB, mientras que las
ultimas estimaciones publicadas se ubicaban en 9,5% del PIB.

Por el lado del gasto publico, producto del impulso fiscal necesario para financiar la estrategia social y
sanitaria implementada para enfrentar la pandemia, este crecié 33,2% real respecto del ano 2020, alcanzando
una ejecucion de $75.904.235 millones, equivalentes a 31,3% del PIB. Este corresponde al mayor valor, como
porcentaje del PIB y como tasa de crecimiento real anual, desde que existen registros comparables, lo que se
explica por el mayor gasto para fortalecer la Red de Proteccidén Social, donde se encuentran las transferencias
asociadas al Ingreso Familiar de Emergencia (IFE Universal), el que luego de su extension, beneficio a mas de 16
millones de personas, ademds de las medidas de apoyo a las Pymes, y el robustecimiento del sistema de salud.

Asi, el ano 2021 fue particularmente exigente para las finanzas publicas, producto de la crisis econémica y
sanitaria provocada por la pandemia. Sin embargo, la politica fiscal estuvo siempre dentro del marco de la
responsabilidad fiscal que nos ha caracterizado, y que nos llevd a aprobar una normalizacion del gasto publico
en el presupuesto 2022, que estuvo inspirada en dos ejes: retirar el impulso fiscal y recuperar los desequilibrios
macroeconémicos que genero la crisis. Al mismo tiempo, se dejé espacio para impulsar medidas para hacer
frente a los desafios que nos seguira imponiendo el Covid-19.

En ese contexto, donde el PIB crecid dos digitos y con una creacién de empleo que supera los 500 mil puestos de
trabajo entre enero y noviembre de 2021, la economia chilena se dispone a enfrentar el tercer ano de pandemia
en muy buen pie. De esta forma, se revisa al alza la proyeccidn de crecimiento del PIB para 2022 hasta un 3,5%,
desde el 2,5% anterior, lo que se explica principalmente por el buen cierre de ano de indicadores de actividad y
empleo ya comentados, como también debido a que se identifican fuentes diversificadas de mayor crecimiento
econdémico cuya consolidacién ocurriria este ano, tanto en materia de inversiéon, como de consumo privado.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS
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Producto de esta actualizacion del escenario macroecondémico para 2022, mejoran también las proyecciones
de ingresos fiscales para este ano, los que llegarian a $58.326.420 millones. Mientras que, por el lado del gasto
publico, este se estima en $61.002.334 millones. De esta forma, se proyecta un déficit fiscal efectivo equivalente
a-1% del PIB estimado en 2022, respecto de la proyeccion de -2,8% del PIB del Informe anterior, reduccién que
se explica, principalmente, por los mayores ingresos previstos. A su vez, el déficit estructural se proyecta en
-2,8% del PIB, también inferior al -3,9% del PIB, que era la meta fijada con que se elabor¢ el presupuesto para
este ano.

La deuda publica se proyecta en 38,7% del PIB al cierre de este ano, tras finalizar 20271 en un nivel equivalente
a 36% del producto.

Si bien se reconocen riesgos en materia de actividad, principalmente vinculados a los niveles de incertidumbre
econdmica y de evolucién de la variante Omicron actuales, se estima que el balance de riesgos para la actividad
estd sesgado al alza. Sin embargo, y por ello, en este IFP se plantean escenarios alternativos de crecimiento del
PIBy de reduccién del déficit estructural, donde las holguras para los préoximos anos siguen siendo significativas.

En el escenario central de mediano plazo delineado en el Informe, se proyecta que al ano 2026 la deuda publica
se estabiliza en torno a 40% del PIB y la posicidn financiera neta en 36% del producto.

Finalmente, tras el cierre fiscal del ano 2021, donde el déficit fiscal resulté menor que lo estimado, y de la
actualizacion del escenario 2022, comenzamos durante enero la recomposicion de los ahorros fiscales, tal como
fue disenado en el presupuesto 2022, inyectando US$4.000 millones al Fondo de Estabilizacion Econdmica y
Social. Esta politica de recuperacién de los ahorros permitié superar los US$6.400 millones en el FEES a enero
del presente afo, con lo que los activos del Fisco alcanzaran cerca de US$18.500 millones. Esto consolida un
principio basico de responsabilidad fiscal que nos rige: ahorrar en tiempos que se reciben ingresos mayores,
para poder ejecutarlos cuando la economia se contrae.

Cristina Torres Delgado
Directora de Presupuestos
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INTRODUCCION

El Informe de Finanzas Publicas (IFP), que desde el ano 2002 acompana al Proyecto de Ley de Presupuestos
del Sector Publico, y desde el ano 2019 se presenta en forma trimestral, constituye un importante insumo para
el proceso presupuestario, tanto para uso de parlamentarios como analistas y para la ciudadania en general.
En particular, el Informe de Finanzas Publicas del Cuarto Trimestre de 2021, correspondiente a la presente
publicacién, es fundamental para la actualizacion de las proyecciones macroeconémicas y fiscales del ano en
curso, en el marco de la ejecucion del Presupuesto 2022.

ELIFP del Cuarto Trimestre de 2021 se estructura de la siguiente manera. Luego de un resumen con los principales
destacados, el capitulo | describe el cierre preliminar del escenario fiscal de 2021, a partir de la actualizacién del
escenario macroeconomico y del cierre de la ejecucién presupuestaria. El capitulo Il contiene la actualizacidn del
escenario fiscal proyectado para 2022, abordando el contexto macroecondmico que se proyecta para el presente
ano, la estimacién de ingresos efectivos y estructurales, y el resultado de balance efectivo en linea con la meta de
balance estructural para el ano. Adicionalmente, se presenta la estimacion de deuda bruta del Gobierno Central
para el ano 2022. El capitulo lll contiene el programa financiero de mediano plazo, con proyecciones de ingresos
y gastos para el periodo 2023-2026, con la estimacion correspondiente de balance efectivo, holguras fiscales en
el marco de las nuevas metas de balance estructural, y una estimacién de deuda bruta y posicion financiera neta
del Gobierno Central para cada ano. Cabe destacar que en este capitulo se presentan escenarios alternativos de
crecimiento econémico respecto del escenario central, ademas de distintos escenarios de convergencia fiscal.
Adicional a lo anterior, este IFP incluye un conjunto de anexos que complementan la informacion entregada en
el cuerpo del informe.

Este documento se encuentra disponible en www.dipres.cl junto con el compilado de las tablas presentadas en
formato Excel. El andlisis presentado en este informe refleja el esfuerzo que la Direccion de Presupuestos del
Ministerio de Hacienda estd realizando para mantener las cuentas fiscales sanas y sostenibles en el mediano y
largo plazo. El detalle que aborda la presente publicacién permitira al lector comprender a cabalidad el trabajo
realizado, el marco fiscal de corto y mediano plazo, y el permanente compromiso con la responsabilidad fiscal.
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RESUMEN

CIERRE PRELIMINAR DEL ESCENARIO FISCAL 2021

Desde el cierre estadistico del Ultimo Informe de Finanzas Publicas (IFP), la actividad econdmica global ha mantenido un
elevado dinamismo debido a la reapertura observada ante mayores niveles de vacunacion de la poblacién y mejora en los
indicadores sanitarios. Sin embargo, también se han reimpuesto algunas restricciones de aforos para hacer frente a la
variante Omicron y al creciente nimero de infecciones.

En términos de inflacién, en tanto, la reapertura gradual de la economia mundial acompanada del fuerte dinamismo de la
demanda, en conjunto con fuertes alzas en precios de alimentos y energia, han presionado a las cadenas de suministros
globales e impulsado al alza la inflacion. Con todo, la percepcion del fenémeno inflacionario ha sido dispar entre las
economias, y con esto, las respuestas en términos de politica monetaria. No obstante, desde el tercer trimestre de 2021, un
conjunto importante de bancos centrales se ha sumado al retiro del estimulo monetario convencional. En término fiscales,
en tanto, varias economias comenzaron o anunciaron el retiro del impulso fiscal generado por la crisis del Covid-19.

Por otro lado, desde mediados de septiembre, los precios de las principales materias primas han presentado una
volatilidad mayor a la habitual, debido principalmente a una oferta que aun no se ajusta totalmente a la reapertura y los
riesgos que las variantes Delta y Omicron ocasionarian sobre el crecimiento global. Con todo, el precio del cobre resultd
en linea con lo previsto en el IFP anterior.

A nivel nacional, la economia ha seguido sorprendiendo positivamente y ha confirmado una recuperacién robusta y mas
nivelada entre distintos sectores respecto a lo observado en meses previos, lo que se ha reflejado también de forma
evidente en un repunte mas marcado del mercado laboral. De esta forma, en el presente Informe de Finanzas Publicas se
ajusta al alza la proyeccién de crecimiento para 2021 hasta 11,9% (desde 9,5% en el IFP anterior). Cabe sefalar que esta
estimacion no incorpora el dato del Imacec de diciembre y el crecimiento efectivo de 12,0% en 2021, ya que fue publicado
posterior al cierre estadistico de este informe.

Por otro lado, en un contexto de reapertura econémica, reactivacién de los servicios y liquidez disponible para los hogares,
los niveles de precios domésticos han registrado importantes alzas, asi la inflacién cerré 2021 en 7,2% anual, cifra
no observada desde la crisis financiera de 2008 y 2009. Ante esto y dado el rapido cierre de la brecha de capacidad
productiva de la economia, el Banco Central ha optado por retirar el estimulo monetario. Asimismo, la politica fiscal inicid
la normalizacién del gasto publico, aprobada en el Presupuesto 2022.

Cuadro 1
Supuestos macroeconomicos 2021

IFP 3T 2021 IFP 4T 2021

PIB

(var. anual, %) 9.5 11,9
DEMANDA INTERNA o -
(var. anual, %) . ,

IPCtY

(var. anual, % promedio) 4,1 4,5
TIPO DE CAMBIO"

($/US$, promedio, valor nominal) 741 759
PRECIO DEL COBRE™

(USc$/lb, promedio, BML) 422 423
PRECIO PETROLEO WTI b6 48

(US$/bbl)

Nota: Los valores para el IPC, el Tipo de cambio y el Precio del cobre corresponden a datos efectivos.
Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Las cifras de cierre preliminar de 2021 muestran que los ingresos del Gobierno Central Total aumentaron 37,8% anual,
alcanzando un total de $57.406.569 millones, cuya principal incidencia recae en la mayor recaudacion por ingresos
tributarios netos, particularmente de los contribuyentes no mineros. Este resultado se explica, principalmente, por el
mayor nivel de actividad registrado en dicho periodo, como consecuencia de una recuperacién ante la crisis sanitaria
y econdmica provocada por la propagacién del Covid-19 que afectd negativamente a los ingresos de 2020, asi como
también, en menor medida, por la reversion de las medidas contenidas en el Plan Econémico de Emergencia, el Acuerdo
Covid y otras medidas tributarias de apoyo a las MiPymes.

Por su parte, el mayor precio del cobre registrado durante el ano pasado favorecio la recaudacion anual de la tributacion
de la mineria privada, que registré un crecimiento de 105,9% anual. Asimismo, los ingresos de Codelco (Cobre Bruto)
presentaron un crecimiento de 313,4% real anual, donde destaca el pago, desde junio de 2021, de impuesto de Primera
Categoria y de 40% de Empresas Publicas (Decreto Ley 2.398), dado el término de la absorcion de pérdidas tributarias
acumuladas en anos previos, asi como el traspaso de excedentes (dividendos) al Fisco desde abril de dicho afo.

Cuadro 2

Ingresos Gobierno Central Total 2021
(millones de pesos de 2021, % variacion real y % del PIB)

PROYECCION EJECUCION DIFERENCIA
IFP 3T21 2021 EJECUCION]2021 - )
PROYECCION IFP EJECUCION 2021
3T21
(1) (2) (3)=1(2)- (1)
VAR. REAL
ANUAL  DEL
(%)

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 55.214.127 57.395.466 2.181.339 37,8 23,7
Ingresos tributarios netos 44.357.934 45.283.765 925.831 34,1 18,7
Tributacién mineria privada 3.085.429 2.879.866 -205.562 105,9 12
Tributacion resto contribuyentes 41.272.505 42.403.899 1.131.393 31,0 17,5
Cobre bruto 3.895.886 4.404.895 509.009 313,4 1.8
Imposiciones previsionales 2.812.929 2.815.090 2.160 -13,3 1,2
Donaciones 127.966 99.377 -28.589 -16,5 0,0
Rentas de la propiedad 413.049 540.963 127.914 -40,0 0,2
Ingresos de operacion 1.285.047 1.285.099 53 57,8 0,5
Otros ingresos 2.321.316 2.966.277 644.961 69,6 1.2
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 18.899 11.103 -7.796 -27,7 0,0
Venta de activos fisicos 18.899 11.103 -7.796 =277 0,0
TOTAL 55.233.026 57.406.569 2.173.543 37,8 23,7

Fuente: Dipres.

De esta manera, en base a los ingresos efectivos y a los parametros estructurales obtenidos a partir de los Comités
Consultivos del PIB Tendencial y del Precio de Referencia del Cobre, reunidos en julio de 2020, se estiman ingresos
ciclicamente ajustados por $48.256.874 millones para 2021.

En relacion con el gasto fiscal, durante 2021 las condiciones sanitarias, particularmente en la primera parte del ano,
impidieron acelerar el proceso de reapertura de la economia, lo que hizo necesario aumentar el impulso fiscal realizado
en 2020, tanto para financiar la estrategia sanitaria implementada por el gobierno para enfrentar la pandemia, como para
mantener y potenciar los distintos programas de ayuda a los hogares y a las pymes. Asi, en 2021 el gasto del Gobierno
Central Total crecid 33,2% real respecto de 2020, alcanzando $75.904.235 millones, equivalentes a 31,3% del PIB.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS
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Cuadro 3
Gastos Gobierno Central Total 2021

(millones de pesos 2021, % variacién real y % del PIB)

PROYECCION CIERRE DIFERENCIA CIERRE
IFP 3T21 PRELIMINAR PRELIMINAR IFP 4T21 - .
IFP 4T21 PROYECCION IFP 3T21 EJECUCION 2021

(1) (2) (3)=1(2)-(1)

VAR. REAL

0,
ANUAL (%) 7 DELPIB

GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 74.970.710 75.904.235 933.526 33,2 31,3

Fuente: Dipres.

Con todo, considerando los ingresos efectivos, ciclicamente ajustados, y la ejecucién de gasto de 2021, se obtiene un
déficit efectivo equivalente a 7,6% del PIB estimado para 2021, que resulta inferior al déficit proyectado en el informe
de septiembre pasado (8,3% del PIB). El déficit estructural, en tanto, alcanza un 11,4% del PIB estimado, cifra 0,1 punto
porcentual (p.p.) menor que lo estimado en el IFP anterior (correspondiente a un 11,5% del PIB). Esto implica, como ha
sido senalado en los Informes previos, una desviacion de la meta y encontrarnos ante una cldusula de escape de facto en
2021, producto del impacto de las medidas impulsadas para enfrentar la crisis sanitaria y econdémica provocada por el
Covid-19, sin alterar, no obstante, el compromiso de retomar la regla de balance durante los préximos anos.

Cuadro 4

Balance del Gobierno Central Total 2021
(millones de pesos 2021y % del PIB)

PROYECCION IFP 4T21

MM$ % DEL PIB
(1) TOTAL INGRESOS EFECTIVOS 57.406.569 23,7
(2) Total Ingresos Ciclicamente Ajustados 48.256.874 19,9
(3) Total Gastos 75.904.235 31,3
(1)-(3) Balance Efectivo -18.497.666 -7.6
(2)-(3) Balance Ciclicamente Ajustado -27.647.361 114

Fuente: Dipres.

En consecuencia, con lo anterior, la Deuda Bruta cerré el ano en 36,0% del PIB estimado, en comparacion al 34,9%
proyectado en el informe anterior, mientras que la Posicion Financiera Neta (PFN) finalizo el ano en -30,8% del PIB frente
al-31,5% anterior.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS
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ACTUALIZACION DEL ESCENARIO FISCAL 2022

Durante 2022, se prevé que el mundo continue su proceso de recuperacion, de la mano de una normalizacion de los sectores
industriales y de servicios que se vieron mas afectados por la crisis. Sin embargo, el crecimiento de las principales economias
experimentara una desaceleracionimportante en los préximos trimestres, tanto por la normalizacién de la politica monetaria
y fiscal prevista para este ano, como también ante condiciones financieras menos favorables en el margen. Lo anterior seria
compensado parcialmente por parte de China, cuya politica expansiva evitaria una desaceleracion mayor.

A nivel local, en tanto, la tasa de crecimiento anual de 2022 se corrige al alza a 3,5% desde el 2,5% previo, principalmente
por el buen cierre de ano de un conjunto de indicadores de actividad y empleo, como también debido fuentes diversificadas
de mayor crecimiento econémico cuya consolidacién ocurriria este ano, tanto en inversién, como en consumo privado.
Con todo, el 2022 se caracterizara por una evidente desaceleracidn en las tasas de crecimiento del pais respecto a 2021,
toda vez que las bases de comparacion serdn cada vez mas exigentes y que la politica econdmica retirara el estimulo
otorgado en medio de la pandemia.

Por su parte y tras cerrar en 7,2% anual el ano pasado, se espera que la inflacion lentamente comience a converger hacia
la meta del Banco Central a contar del segundo semestre de 2022. A su vez, se estima que el tipo de cambio oscile por
sobre los $800/ddlar a lo largo de 2022 y gradualmente converja a niveles mas compatibles con sus fundamentales este
ano, mientras se prevé que el precio del cobre siga cotizdndose cerca de los US$ 4,0 la libra.

Cuadro 5
Supuestos macroecondmicos 2022

IFP 3T 2021 IFP 4T 2021

PIB

(var. anual, %) 2,5 3,5
DEMANDA INTERNA . oy
(var. anual, %) . ,
IPCtY

(var. anual, % promedio) 4,4 6,5
TIPO DE CAMBIO"

($/US$, promedio, valor nominal) 739 825
PRECIO DEL COBRE™

(USc$/tb, promedio, BML) 400 410
PRECIO PETROLEO WTI " 40

(US$/bbl)

Fuente: Ministerio de Hacienda.

Entérminos fiscales, cabe recordar que la Ley de Presupuestos 2022 reafirmé el compromiso con la responsabilidad fiscal
y la senda de convergencia del balance estructural, retirando el impulso fiscal extraordinario que motivé la pandemia del
Covid-19, a la vez que se priorizo la recuperacion de los ahorros fiscales, los mismos que nos permitieron enfrentar este
escenario adverso.

En términos de ingresos fiscales, el escenario macroeconémico esperado para 2022, junto con la ejecucién de ingresos
fiscales efectivos para el ano 2021, constituyen la base de la proyeccidn de ingresos del Gobierno Central Total para el ano
2022. Se estima que estos alcanzaran $58.326.420 millones, lo que implica una variacion real de -4,6% con respecto a los
ingresos efectivos del ano 2021. Esta proyeccion es $4.684.843 millones superior a lo estimado en septiembre de 2021,
en el contexto de la elaboracién del Presupuesto 2022.

Dentro de los principales componentes, se estima que los ingresos tributarios netos para el ano 2022 disminuyan 4,2%
respecto de la recaudacion efectiva del ano 2021, lo que se descompone en un aumento real de la recaudacién asociada
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a la gran mineria privada de 36,3%, asociado principalmente al favorable precio del cobre observado en 2021, y en
una disminucion esperada en términos reales de los ingresos tributarios del resto de los contribuyentes de 7,0%. Esta
contraccion estimada de los Ingresos Tributarios No Mineros se explica, en parte, por la exigente base de comparacion
que representa 2021. Sin perjuicio de lo anterior, los Ingresos Tributarios No Mineros aumentan de forma importante
respecto del informe anterior, debido a una base de proyeccién mas alta y a la mejora del escenario macroeconémico.
Asimismo, esta proyeccion considera la recaudaciéon de la Ley de Modernizacién Tributaria, los efectos fiscales del PEE,
del Acuerdo Covid y de las medidas tributarias complementarias para apoyar a las MiPymes. Cabe destacar que desde
este IFP se incluye la estimacidn de mayores ingresos por la reduccion y eliminacién de exenciones tributarias’.

En lo que se refiere a ingresos por concepto de Cobre Bruto (Codelco), se espera una disminucion real de 15,7%, respecto
de lo registrado en 2021, debido a un menor precio de venta del cobre y un aumento de los costos de produccion.

Los demas componentes, es decir, las Imposiciones previsionales, Donaciones, Rentas de la propiedad, Ingresos de operacion,
Otros ingresos y Venta de activos fisicos, en tanto, se ajustan de acuerdo con el resultado observado en los ingresos efectivos 2021.

Cuadro 6

Proyeccion de ingresos Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos 2022, % del PIB'y % de variacion real)

MM$ \AIQTJ.AT_E[@}] % DEL PIB

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 58.315.342 -4,6 22,1
Ingresos tributarios netos 46.202.460 -4,2 17,5

Tributacion mineria privada 4.181.623 36,3 1,6

Tributacion resto contribuyentes 42.020.837 -7.0 15,9
Cobre bruto 3.958.513 -15,7 15
Imposiciones previsionales 3.178.230 6,0 1.2
Donaciones 155.374 46,7 0,1
Rentas de la propiedad 1.175.371 103,9 0,4
Ingresos de operacion 1.350.137 -1.4 0,5
Otros ingresos 2.295.259 -27 .4 0,9
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 11.078 -6,4 0,0
Venta de activos fisicos 11.078 -6,4 0,0
TOTAL 58.326.420 -4,6 22,1

Fuente: Dipres.

Para la estimacion del ajuste ciclico para 2022, los calculos se realizan considerando la convocatoria de expertos del PIB
Tendencial y el Precio de Referencia del Cobre con ocasién de la elaboracién del Presupuesto del ano 2022, las estimaciones
de ingresos efectivos y el escenario macroeconémico actualizado. De esta forma, se proyectan ingresos ciclicamente ajustados
para el ano 2022 por $53.532.939 millones, los que crecerian 4,1% en términos reales respecto de lo registrado en 2021.

El Gasto del Gobierno Central Total para 2022, de manera excepcional y al igual que en 2021, consta de dos componentes.
El primero corresponde al gasto regular, elaborado nuevamente mediante una metodologia de revisién de gasto, y el
segundo corresponde al componente de gasto establecido en el marco del Acuerdo Covid, firmado entre el Gobierno y el
Congreso Nacional (gasto transitorio) y financiado a través del Fondo de Emergencia Transitorio (FET), cuyo objetivo es
mantener el control de la pandemia y apoyar la recuperacion econémica y el empleo.

1 Para mas informacion, revisar los Informes Financieros N°163 de 2021y N°12 de 2022. Disponibles en: http://www.dipres.gob.cl/597/articles-257525_doc_pdf.pdf y
http://www.dipres.gob.cl/597/articles-261191_doc_pdf.pdf, respectivamente.
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De acuerdo con lo anterior, el gasto del Gobierno Central Total para 2022 se proyecta en $61.002.334 millones, cifra
superior en $304.329 millones al valor presentado en el IFP de septiembre, producto de la incorporacion de nuevos
proyectos de ley entre los meses de septiembre y diciembre de 2021, junto con la adicién del gasto incremental asociado
a la Pensidn Garantizada Universal, Ley N° 21.419, publicada en el Diario Oficial el 31 de enero de 2022. Con todo, este
nivel de gasto proyectado actualmente para 2022 implica una caida real anual, con respecto a la ejecucién 2021, de 24,6%.

Lo anterior implica un déficit efectivo proyectado de 1,0% del PIB para 2022 y un déficit estructural de 2,8% del PIB,
mejorando ambos respecto a lo previsto en el IFP3T21, donde se proyectaban en 2,8% y 3,9% del PIB, respectivamente.
De esta forma, el déficit estructural estimado para 2022 mejora en 1,1 pp. del PIB respecto a la meta de convergencia
propuesta en el decreto que fija la politica fiscal vigente a la fecha (déficit estructural de 3,9% del PIB).

Finalmente, se estima que este ano, la deuda bruta y PFN cerrarian el ano en 38,7% y -32,0% del PIB, lo que se compara
conel 37,5% y -33,7% del producto, previsto en el IFP anterior; respectivamente.

Cuadro 7

Balance del Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos 2022 y % del PIB)

PROYECCION IFP 4T21

MM$ % DEL PIB
(1) TOTAL INGRESOS EFECTIVOS 58.326.420 22,1
(2) Total Ingresos Ciclicamente Ajustados 53.532.939 20,3
(3) Total Gastos 61.002.334 23,1
(1)-(3) Balance Efectivo -2.675.914 -1,0
(2)-(3) Balance Ciclicamente Ajustado -7.469.395 -2,8

Fuente: Dipres.
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ACTUALIZACION DEL ESCENARIO FISCAL DE MEDIANO PLAZO: 2023-2026

El escenario de mediano plazo considera un crecimiento del PIB de 1,0% en 2023, acorde al techo del rango proyectado
por parte del Banco Central en su mas reciente IPoM. Entre 2024 y 2026, el crecimiento se ubicara en 2,7% en promedio.
Se estima que la demanda interna en 2023 mostrara una tasa de crecimiento nula, reflejo de la normalizacion de la
politica monetaria y fiscal prevista para los proximos trimestres, mientras que entre 2024 y 2026 crecera a una tasa
similar a lo proyectado para este ano. Asi, se prevé que gradualmente la demanda interna retomara tasas de crecimiento
comparables al promedio observado previo al inicio de la pandemia.

Por su parte, el precio del cobre se estima convergera mas lentamente de lo previsto en el IFP anterior a valores nominales
en torno a su nivel de largo plazo en el horizonte de proyeccion, mientras que el tipo de cambio nominal se encontrara
cercano a $730 por délar hacia finales del periodo de proyeccion.

Finalmente, el escenario supone que la inflacién comenzara una gradual convergencia a la meta del Instituto Emisor a
contar del segundo semestre de 2022 y se ubicara en torno a 3,0% desde 2023 a 2026.

Cuadro 8
Supuestos macroecondmicos 2023-2026

2023 2024 2025 2026

IFP 3721 IFP 4T21 IFP 3T21 IFP 4T21 IFP 3721 IFP 4721 IFP 3T21 IFP 4T21

PIB

(var. anual, %) 25 1.0 2,8 2,3 2,9 2,9 3,0 3,0
o oo gy A 27 0,0 27 21 28 26 29 28
Pe : 3.3 3,2 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
(var. anual, % promedio) ' ' ' , ' : ' ,

E?L?S%E gér:wilc?io, valor nominal) 19 794 705 758 700 737 700 730
et oromene. BML) 389 385 366 369 339 349 330 335
PRECIO PETROLEQ 62 65 58 63 55 61 93 59

(US$/bbl)

Fuente: Ministerio de Hacienda

Respecto a los ingresos fiscales, la proyeccion de mediano plazo considera el escenario macroeconémico anteriormente
descrito, la estructura tributaria vigente, los cambios en ingresos tributarios relacionados con la Ley de Modernizacién
Tributaria que comenzaron a regir desde el ano 2020, las proyecciones de excedentes transferidos desde las empresas
publicas consistentes con sus actuales planes estratégicos y las politicas de distribucion de utilidades definidas por la
autoridad. Adicionalmente, esta proyeccion contempla la estimacién de efectos en los ingresos tributarios relacionados a
las medidas tributarias implementadas en el PEE por Covid-19, el efecto de los cambios en los ingresos estimados como
resultado de las medidas contempladas en el marco del Acuerdo Covid, para la proteccién de los ingresos de las familias y la
reactivacion econdmica y el empleo, y de otras medidas tributarias de apoyo a las MiPymes, asi como también la proyeccion
de los ingresos por la reduccién y eliminacion de exenciones tributarias, recientemente aprobada en el Congreso.

De esta forma, se contempla que los ingresos totales alcancen los $65.689.294 millones el afio 2026, lo que implica un
crecimiento promedio de 3,0% anual el periodo 2023-2026. Por su parte, y de acuerdo con los parametros estructurales
estimados por los Comités de Expertos en la consulta realizada en agosto de 2021, se proyecta que los ingresos ciclicamente
ajustados registren un crecimiento promedio anual de 5,7% en dicho periodo, alcanzando $66.547.578 millones en 2026.
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El Cuadro 9 muestra la actualizaciéon de los gastos comprometidos para el periodo 2023-2026, efectuada sobre la base
de los gastos comprometidos presentados en el IFP que acompand al Proyecto de Ley de Presupuestos 2022, a lo que se
suman gastos estimados en los Informes Financieros (IF) de nuevos proyectos de ley o indicaciones a proyectos de ley,
que fueron enviados para su discusion en el Congreso entre los meses de septiembre y diciembre de 2021, junto con
la adicion de mayor gasto en 2022 asociado a la Pensién Garantizada Universal. Ley N° 21.419, publicada en el Diario
Oficial el 31 de enero de 2022 asi como la nueva estimacion de gastos por intereses de acuerdo a los requerimientos de
endeudamiento estimados en este informe.

De esta forma el gasto actualizado del Gobierno Central Total presenta una caida de 1,5% real anual el aho 2023; un
aumento real de 1,5% a/a en los anos 2024 y 2025, y un aumento real de 1,0% a/a en 2026.

Cuadro 9

Balances del Gobierno Central Total 2023-2026
(millones de pesos 2022 y % del PIB)

2023 2024 2025 2026
(1) Total Ingresos Efectivos 60.466.019 63.121.579 64.299.016 65.689.294
(2)  Total Gastos Comprometidos 60.057.571 60.938.302 61.882.504 62.512.457
(3)  Ingresos Ciclicamente Ajustados 58.501.967 62.385.739 64.526.597 66.547.578
(4) Meta BCA (% del PIB) -2,9 -1,9 -0,9 0,1
(5)  Nivel de gasto compatible con meta 66.071.043 67.445.321 66.950.053 66.119.950
(6)  Diferencia Gasto / Holgura (5)-(2) 6.013.472 6.507.018 5.067.549 3.607.493
(7)  Diferencia Gasto (MMUS$) 7.818 9.120 7.529 5.572
(8)  Diferencia Gasto (% del PIB] 2,3 2.4 1,8 1,2
(9) Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB) -2,1 -1,6 -0,9 -0,1

Fuente: Dipres.

Dada la reestimacion de los ingresos estructurales junto a los gastos comprometidos, y las nuevas metas del Balance
Estructural, se obtienen holguras fiscales en el periodo por un total de aproximadamente US$30.040 millones entre los
anos 2023y 2026.

En este contexto, en el presente IFP se estima que la deuda bruta del Gobierno Central, consistente con la meta de balance
estructural, alcance los US$ 181.306 millones al cierre de 2026, equivalente a un 39,8% del PIB, mientras que la PFN se
proyecta en un -36,0% del producto a igual periodo.

Cuadro 10

Posicion Financiera Neta Gobierno Central Total, cierre estimado 2023-2026
(millones US$ al 31 de diciembre de cada anoy % del PIB)

2024 2025

MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB

16

Total Activos del Tesoro Publico 18.115 53 17.900 4,7 17.636 4,2 17.359 3,8
Total Deuda Bruta 140.798 40,8 165.446 40,7 171.271 40,7 181.306 39,8
Posicion Financiera Neta -122.683 -35,6 -137.546 -36,0 -153.635 -36,5 -163.946 -36,0

Fuente: Dipres.
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ESCENARIOS ALTERNATIVOS

En el presente IFP se incorpora, por primera vez, y en linea con la recomendacion realizada por el FMI (2021) en su
informe sobre la Evaluacion de Transparencia Fiscal de Chile?, el analisis de dos escenarios de riesgo macroeconémico
y su efecto en las cuentas fiscales. El primer escenario supone un crecimiento de 4,5% este ano, implicando mayores
ingresos, por sobre lo proyectado en el escenario base, por US$900 millones y un déficit efectivo de 0,7% del PIB. El
segundo escenario, en tanto, asume un crecimiento de 2,5% en el presente ejercicio, significando menores ingresos por
cerca de US$850 millones y un déficit efectivo de 1,3% del PIB. Con todo, cabe sefalar que tanto en el escenario base
como en los alternativos, los ingresos proyectados resultan por sobre lo delineado en el IFP 3T21.

Finalmente, considerando que de acuerdo con el articulo 1 de la Ley N°20.128, sobre Responsabilidad Fiscal, “El Presidente
de la Republica, dentro de los 90 dias siguientes a la fecha en que asuma sus funciones, mediante decreto supremo
expedido por intermedio del Ministerio de Hacienda, establecerd las bases de la politica fiscal que se aplicard durante
su administracion, que deberd incluir un pronunciamiento explicito acerca de las implicancias y efectos que tendra su
politica sobre el Balance Estructural correspondiente al periodo de su administracién™, en el presente IFP se simulan tres
sendas adicionales de balance estructural tomando como punto de referencia la estimacién de -2,8% del PIB para 2022
del escenario base.

El primer escenario delinea un ritmo rapido de consolidacion fiscal, reduciendo el déficit estructural en 1 p.p. por ano. El
segundo, en tanto, corresponde a un ritmo moderado de consolidacién, con un ajuste de 0,5 p.p. por ano. Por ultimo, se
presenta un tercer escenario donde no se consolidan las cuentas fiscales y se mantiene constante el déficit estructural
en 2,8% del PIB. En términos de las holguras fiscales para el periodo 2023-2026, en el escenario de rapida consolidacion
fiscal estas acumularian cerca de US$13.600, mientras que en el escenario sin convergencia, las holguras totalizarian
US$55.000 en el periodo sefnalado. Por su parte, una rapida consolidacion fiscal permitiria reducir la deuda hasta un
35,2% del PIB hacia el final del horizonte de proyeccion, contrastando con el escenario sin convergencia, donde esta
divergiria, mostrando una clara dinamica ascendente y situandose en cerca de 45% del PIB hacia 2026.

En definitiva, las simulaciones presentadas dan cuenta de la importancia de reequilibrar las cuentas fiscales, lo que
dependerd de la senda prdxima de balance estructural delineada, y que una postergacion de dicha consolidacién llevaria
a una dindmica de crecimiento insostenible de la deuda publica.

2 Ver siguiente link: https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2021/11/11/Chile-Fiscal-Transparency-Evaluation-506777
3 Link al documento: https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=253645
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CAPITULO 1. CIERRE PRELIMINAR DEL ESCENARIO FISCAL 2021

1.1 CONTEXTO MACROECONOMICO A DICIEMBRE 2021

Economia internacional

Desde el cierre estadistico del Ultimo Informe de Finanzas Publicas, la actividad econémica global ha mantenido un elevado
dinamismo debido a la reapertura observada ante mayores niveles de vacunacion y mejora en indicadores sanitarios. Sin
embargo, también se han reimpuesto algunas restricciones a la movilidad para hacer frente a la variante Omicron y al
creciente nimero de infecciones diarias. Segun informa la OCDE, gran parte de las economias que conforman el bloque
ya habrian recuperado sus niveles de actividad sostenidos previos a la pandemia, con algunos casos en niveles incluso
10% por sobre lo registrado a fines de 2019.

Durante el segundo semestre de 2021, el crecimiento global estuvo sustentado principalmente por una rapida recuperacion
del sector de servicios ante el relajamiento de las restricciones a la movilidad producto de una tasa de inoculacion
mundial cercana al 61%. A nivel de las principales economias, sigue destacando el repunte de Estados Unidos, pais que
crecio 5,7% anual durante 2021 y que alcanzo6 un nivel de actividad 3,2% superior a lo registrado al cierre de 2019. La
Eurozona, por su parte, crecié 4% anual durante el tercer trimestre del ano pasado, a pesar de ciertas reimposiciones de
medidas de control sanitario. Por otro lado, China ha seguido liderando la expansion de la economia mundial y registré un
crecimiento de 8,1% durante 2021, su mayor expansion en mas de una década.

Grafico 1.1.1

Diferencia en niveles de PIB respecto al periodo pre-pandemia
(paises seleccionados, var. % respecto a 4T2019)
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Fuente: OCDE.

Sin embargo, China ha mostrado ciertas senales de desaceleracion en lo reciente, lo que ha obligado a las autoridades
a iniciar una politica econdmica expansiva que permita apuntalar el crecimiento en los proximos trimestres. El
menor dinamismo se explicaria en parte por su politica de tolerancia cero al coronavirus, que llevé al pais a imponer
politicas restrictivas al contacto social, especialmente tras el surgimiento de la variante Omicron, lo que se suma a
restricciones a la oferta y una fuerte desaceleracion del sector inmobiliario. Por su parte, la actividad manufacturera
de las principales economias ha mostrado sefnales mixtas, aunque en lineas generales apunta a cierta desaceleracion
debido a la persistencia de problemas relacionados a cuellos de botella en las cadenas de suministros, junto con cierta
escasez de inventarios de materias primas, bienes intermedios y semiconductores. La OCDE senala que esta dificultad
se podria intensificar o mantener por un periodo mas prolongado de lo estimado anteriormente, y que, su solucidn se
alcanzaria recién a partir de 2023. Este riesgo podria presionar fuertemente a los indices de precios a consumidores y
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productores en 2022, en particular en los sectores automotriz y tecnoldégico.

En Latinoamérica, en tanto, la actividad econdmica sigue mostrando signos de recuperacion en la mayoria de los paises,
salvo las economias de Brasil y México, las que han registrado caidas anuales en lo reciente. En particular, destaca que

Brasil habria experimentado al cierre de 2021 una recesidn técnica, mientras México todavia estaria siendo afectado por
las dificultades de la tercera ola del Covid-19.

Por otro lado, si bien la recuperacion econémica continta siendo vigorosa en el mundo, esto alin no se ha visto reflejado
completamente en los mercados laborales respectivos. En particular, en Estados Unidos queda por recuperar el 11%
de los empleos perdidos durante la pandemia, a pesar de que las solicitudes por el seguro de cesantia se acercan a
minimos histoéricos. En la Eurozona, la recuperacion del mercado laboral ha sido mas rapida en algunos paises, aunque
en lineas generales persisten holguras relevantes, evidentes por ejemplo en una tasa de participacion laboral aun por
debajo de niveles pre-pandemia (Grafico I.1.2). En América Latina, en tanto, el panorama difiere en magnitud, por cuanto
la recuperacion del mercado laboral ha sido mds lenta, teniendo en cuenta que en promedio en la regién aun queda por
recuperar cerca del 13%" del empleo perdido en pandemia (Grafico I.1.3). En lineas generales, se destaca a nivel global
un desajuste entre la oferta laboral y las vacantes requeridas, donde las empresas reportan problemas para completar

su planilla debido a la escasez de mano de obra, lo que estaria presionando los salarios y, por tanto, los costos de las
empresas, al alza.

Grafico .1.2 Grafico 1.1.3
Nivel de empleo en economias avanzadas Nivel de empleo en Latinoamérica
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg y oficinas estadisticas locales.

En términos de inflacion, la reapertura gradual de la economia mundial acompanada del fuerte dinamismo de la
demanda, en conjunto con fuertes alzas en precios de alimentos y energia, han presionado a las cadenas de suministros
globales e impulsado al alza la inflacion a nivel mundial (Grafico I.1.4). Hasta el segundo trimestre de 2021, la inflacidon
era un problema que solo aguejaba a algunos paises emergentes, debido a la presién cambiaria que experimentaban,
sin embargo, ahora se ha convertido en un fenémeno global. Durante el segundo semestre de 2021 la inflacién no solo

ha superado las metas de inflacion de los principales bancos centrales, sino que también ha llegado a maximos de las
Ultimas dos décadas, como en el caso de la Eurozona.

1 Se toma en cuenta el nivel de empleo recuperado al ultimo dato disponible para los siguientes paises: Chile, Colombia, Brasil, Peru. Para efectos de los empleos
perdidos, se us6 la diferencia entre el menor nimero de empleados registrados durante la crisis sanitaria y el nivel exhibido durante diciembre de 2019.
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A pesar de que las alzas de precios se evidencian a nivel global, la evolucién de la inflacion subyacente es heterogénea.
En Estados Unidos, el aumento de precios dejé de ser un problema asociado a productos especificos relacionados con
la reapertura y se percibe mas bien generalizado. El mismo fenémeno se aprecia en la Eurozona, Reino Unido, y otras
economias, en donde la inflacion subyacente pasé rdpidamente a dar una senal de alerta al cierre del ano.

Grafico I.1.4
Inflacion general, meta y promedio 2020 y 2021
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Fuente: Bloomberg.

En este contexto, la percepcién del fendmeno inflacionario ha sido dispar entre las economias. Por un lado, la Reserva
Federal de Estados Unidos (FED) ha cambiado su vision sobre la transitoriedad del ciclo actual y apuntalado en lo reciente
mayores temores sobre su persistencia, mientras que, en la vereda opuesta, el Banco Central Europeo (BCE) mantiene su
postura de transitoriedad y espera la convergencia a la meta a mediados de 2022. Sin embargo, el temor sobre la inflacion
y el riesgo de desanclaje de las expectativas a mediano plazo ha llevado a varias autoridades a iniciar o acelerar el retiro
de los estimulos monetarios otorgados para enfrentar la crisis.

En primer lugar, la FED inicié en noviembre de 2021 el retiro del estimulo monetario no convencional?, reduciendo el
ritmo de compra de activos en US$ 15.000 millones por mes. Luego, dada la favorable evolucién del mercado laboral,
decidié en su ultima reunidn del afo acelerar retiro del estimulo en US$ 30.000 millones a partir de enero de 20223,
mientras que adelantd el inicio del retiro del estimulo convencional, mediante el prondstico de cuatro aumentos en la
tasa de referencia este ano. Por su parte, el (BCE) en su Ultima reunién del afo®, mantuvo su vision sobre la transitoriedad
de la inflacidon y la necesidad de mantener el estimulo monetario por ahora, a pesar de que la inflacion de los ultimos
dos meses ha superado considerablemente su meta. Sin embargo, la entidad ha senalado en sus ultimas reuniones que
comenzara a disminuir gradualmente su ritmo de compras de activos el proximo ano, aunque descarta por ahora un ciclo
de alzas de tasas a corto plazo.

Por su parte, China se desmarcé en este ciclo de normalizacién monetaria y opt6 por expandir el estimulo para combatir
la incipiente desaceleracién de su economia, reduciendo por un lado la tasa de requerimiento de reserva bancario y por
otro, disminuyendo en 5 puntos basicos su tasa de interés a un ano plazo, con la finalidad de propiciar un crecimiento
focalizado en el sector inmobiliario y apoyar el consumo privado. Adicionalmente el Banco Popular de China acompanara
la politica monetaria expansiva con programas fiscales que tienen como objetivo impulsar la inversién y el gasto en
infraestructura.

2 Decision tomada en la Reunion de politica monetaria el 3 de noviembre de 2021.
3 Reunién realizada el 15 de diciembre de 2021.
4 Realizada el 16 de diciembre.
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Con todo, desde el 27 septiembre® al 28 de enero, un conjunto importante de bancos centrales se ha sumado al retiro del
estimulo monetario convencional, destacando tanto paises desarrollados como Nueva Zelanda (+50 ph), Noruega (+25pb),
Republica Checa (+300pb) o Polonia (+215ph); como también economias emergentes: Chile (+400pb), Brasil (+300pb) o
Peru (+200pb). Por lo tanto, la lectura y enfoque adoptado por las distintas autoridades monetarias si bien ha sido dispar
en el uso de herramientas, apunta a la necesidad de hacer frente a los desequilibrios macroecondmicos que ocasiond la
crisis y evitar el eventual desanclaje en las expectativas de inflacion a mediano plazo, lo que podria afectar fuertemente
la correcta formacién de precios a la salida de la crisis.

Por su parte, en el frente fiscal, la necesidad de financiamiento fue primordial para enfrentar la pandemia y salir
de la crisis. Asi, en linea con la decisién de retiro del estimulo monetario, varias economias ya comenzaron o
anunciaron el retiro de su impulso fiscal a corto plazo (Grafico 1.1.5). En base a la informacién publicada por el
Monitor Fiscal del FMI de octubre de 2021, las economias avanzadas reorientaron el apoyo fiscal hacia paquetes
de mediano plazo, mientras que los paises emergentes enfrentan un panorama mas desafiante que los impulsaria
a adoptar medidas mas focalizadas, tomando en cuenta condiciones financieras menos favorables y aumentos en
los niveles de ingresos fiscales que no permiten la extensién del apoyo fiscal. Las proyecciones del FMI muestran
gue los niveles de déficit fiscal disminuiran en torno a 3% durante el 2022, convergiendo a niveles pre-pandemia en
2026 en el caso de las economias desarrolladas. En contraste, el proceso se vislumbra alin mas lento en el caso de

paises emergentes.

Grafico 1.1.5
Cambio en el balance estructural primario 2022 con respecto a 2021
(% del PIB potencial)
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Nota: Una diferencia positiva implica un retiro del estimulo fiscal.
Fuente: Monitor Fiscal del FMI (octubre 2021).

Por otro lado, desde mediados de septiembre los precios de las principales materias primas han presentado una
volatilidad mayor a la habitual (Grafico 1.1.6), explicado principalmente por una oferta que no aun no se ajusta
totalmente a la reapertura y los riesgos que las variantes Deltay Omicron ocasionarian sobre el crecimiento global.
La ultima variante se ha vuelto mas predominante y contagiosa que Delta, provocando un fuerte aumento de los
casos positivos por Covid-19 a nivel mundial. Sin embargo, la evidencia reciente apuntaria a que la gravedad de los
sintomas seria menor a lo previsto.

La normalizacién de la demanda global ha mantenido el precio del petréleo en niveles elevados, lo que sumado a un
aumento menor a lo esperado de la produccién por parte de la OPEP+ y a los mencionados problemas de distribucion
global, han llevado a reducir considerablemente los niveles de inventarios en varios mercados. A lo anterior, también
se han sumado en lo reciente problemas geopoliticos. En el margen, el precio de este combustible ha presentado una

5 Cierre estadistico del IFP pasado.

22 DIRECCION DE PRESUPUESTOS



INFORME DE FINANZAS PUBLICAS CUARTO TRIMESTRE 2021

alta fluctuacion, debido mayoritariamente a los riesgos que ha traido consigo la apariciéon de nuevas variantes de
Covid-19. Por otro lado, el conflicto geopolitico entre Rusia y Europa ha puesto bajo amenaza la normal distribucién de
gas a través de gaseoductos en pleno invierno del hemisferio norte. Lo anterior ha incidido fuertemente en el precio de
la energiay, por ende, sobre el IPC de la region.

Grafico 1.1.6 Grafico 1.1.7
Indice de precios materias primas de Bloomberg Precio del cobre y del petroleo
(indice) (US$ por libray US$ por barril)
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

En paralelo, el fortalecimiento global del délar, producto del repunte laboral estadounidense y la aceleracion del retiro del
estimulo monetario por parte de la FED, ha llevado a disminuir el precio de las principales materias primas metdalicas.
A pesar de esto, el cobre aun se transa en niveles histéricamente elevados (Gréfico 1.1.7), en un contexto donde los
inventarios de cobre estdn en sus niveles mas bajos desde 2006, lo que se explicaria por el repunte de la produccion
industrial global y los recientes anuncios de estimulo por parte de autoridades desde China.

Las condiciones financieras desde el IFP anterior, en tanto, se han vuelto menos favorables para paises emergentes. El
nivel de incertidumbre, medido por Bloomberg, si bien es considerablemente menor que lo registrado en los momentos
mas algidos de la pandemia, aumentd durante el cuarto trimestre, principalmente entre paises emergentes. Esto se
ha observado también a nivel de indices bursatiles. En particular, en Estados Unidos, el S&P 500 se transd en niveles
maximos histéricos durante el ultimo trimestre de 2021, opuesto al retroceso en los mercados asiaticos y europeos,
los que registraron ciertos retrocesos y elevada volatilidad al cierre de ano debido al endurecimiento de las medidas
sanitarias (Grafico I.1.8). Respecto a las tasas de interés a 10 afos, a nivel regional, destaca el retroceso del referente de
Peruy la alta volatilidad de Chile, lo que responderia principalmente a factores idiosincraticos (Grafico 1.1.9).
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[iréfico 1.1.8 Grafico 1.1.9
Indices bursatiles en US$ Tasas de interés a 10 aiios, 2021
(indice, 2 de enero = 100) (porcentaje)
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En el mercado cambiario, en tanto, se ha evidenciado una apreciacion global del délar, marcada por la recuperacion
del mercado laboral norteamericano y las expectativas sobre el retiro del estimulo monetario de la FED. Para el caso
de las economias latinoamericanas, los factores idiosincraticos, como la incertidumbre en torno a eventos de indole
politico-legislativa que han enfrentado paises como Peru, Chile, Honduras, Argentina y Japén, entre otros, acompanado
de preocupaciones en materia fiscal y un ajuste monetario que ya comenzd, han sido un elemento importante sobre la
pérdida de valor de sus monedas, convirtiéndose en un eventual riesgo de traspaso a inflacién durante 2022.

Otro de los ajustes importantes que han ocurrido durante este periodo ha sido el aumento significativo de las tasas
de interés de los bonos de corto y largo plazo en los paises emergentes. El incremento proviene principalmente de las
decisiones de alza de tasas por parte de las autoridades monetarias, lo que junto a la mayor incertidumbre y factores
idiosincraticos han elevado fuertemente las tasas y ampliado la brecha con su simil de EE.UU.
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Economia chilena

Desde mediados de septiembre de 202, la economia chilena ha seguido sorprendiendo positivamente y ha confirmado
una recuperacion robusta y mas nivelada entre distintos sectores respecto a lo observado en meses previos, lo que se
ha reflejado también de forma evidente en un repunte mas marcado del mercado laboral. La actividad econdmica a
noviembre de 2021, medida a través de la serie desestacionalizada del Imacec, mostraba un 2021 finalizando en niveles
que superan en 8% lo que registraba el pafs previo al estallido social y al inicio de la pandemia. M&s aun, al cierre del
ano pasado, el pais acumuloé varios meses seguidos creciendo a tasas interanuales de doble digito y logré superar en
cerca de 2% el nivel de actividad coherente con la tendencia que venia mostrando entre 2010y 2019 (Gréfico I.1.10). En
este sentido, nuestro pais encontré una salida réapida (Gréafico 1.1.11) y ordenada a las distintas crisis enfrentadas en los
ultimos anos, debido a la combinacién de instituciones sélidas, una politica econémica contraciclica avalada por décadas
de responsabilidad y credibilidad, una exitosa campana de vacunacion destacada a nivel global y, especialmente, por la
rapida adaptacién de empresas y hogares a un entorno inusualmente desafiante.

En el tercer trimestre de 2021, Chile crecié mas de 17% en términos anuales (serie original) por segundo trimestre
consecutivo, siendo este el segundo mayor registro desde 1986. En esto, las bases de comparacion anuales han seguido
jugando un rol preponderante, aungue son cada vez mas exigentes, mientras la actividad econdmica, en el margen,
continta evidenciando una aceleracion significativa. En particular, el PIB desestacionalizado crecié cerca de 5% respecto
del segundo trimestre del ano pasado, dinamismo que es similar en magnitud a lo que se observé a mediados de 2020,
una vez que nuestro pais dejé atrds el extenso periodo de cuarentena que nos acompand al inicio de la crisis sanitaria. Si
el segundo trimestre de 2021 marcé el punto de inicio de la recuperacion del pais, tanto el tercero como la informacion
disponible del cuarto trimestre, muestran que la actividad se caracterizd por diversificar las fuentes de este mayor
crecimiento. En particular, la reapertura avanzada de nuestra economia permitié que los servicios y la inversion, tanto
en su componente de construccién, como de maquinaria y equipo, se recuperaran con fuerza, tras meses de acotado
dinamismo debido a las restricciones sanitarias anteriormente vigentes.

Grafico 1.1.10 Grafico 1.1.11

Imacec y tendencia 2010-19 Crecimiento econdmico y crisis
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6 Periodo comprendido entre enero y noviembre de 2021.
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La menor heterogeneidad en la salida de la crisis también se ha vuelto evidente a nivel de los sectores que se reportan
junto con el Imacec agregado. Si las cifras publicadas a mediados de septiembre mostraban que solo comercio e industria
se ubicaban sobre niveles pre-pandemia, los ultimos datos informados por el Banco Central revelan que a lo largo del
cuarto trimestre los indices de servicios, mineria y sectores resto (construccion, EGA, desechos, entre otros) también han
superado los niveles de produccién de febrero de 2020. En particular, destaca el repunte de los servicios, rubro que entre
mayo y diciembre del afo pasado habria explicado mas del 50% del crecimiento que registré nuestra economia (Grafico
1.1.12).

Elinesperado repunte de los servicios ha justificado en gran medida las sorpresas positivas que han entregado las cifras
de actividad respecto de lo previsto por el mercado. Si en agosto y septiembre la Encuesta de Expectativas Econdmicas
(EEE) del Banco Central preveia un crecimiento para 2021 de 8,5% y 10,4%, respectivamente, similar a la proyeccion
contenida en el Informe de Finanzas Publicas (IFP) del tercer trimestre, la medicién de diciembre y enero se inclind por
una histérica expansién cercana al 12%. Esta cifra llevaria a Chile a alcanzar la segunda mayor tasa de crecimiento del
mundo en 2021, tan solo después de Irlanda, segun las proyecciones del FMI en su ultimo World Economic Outlook (WEQ)
de octubre de 2021.

Uno de los elementos centrales detras de la velocidad con que el pais ha logrado cerrar la brecha de capacidad
productiva que ocasiond la crisis se atribuye al estimulo fiscal otorgado. A diciembre del ano pasado se estima que,
por concepto de Ingreso Familiar de Emergencia (IFE), el Fisco habria entregado a los hogares mas afectados por
la pandemia un monto cercano a los US$25 mil millones, esto es, cerca de 8% del PIB estimado para 2021, uno de
los programas de apoyo mas significativos a nivel global en términos relativos. Si a lo anterior se suman el resto de
transferencias directas a los hogares, entre los que destacan los bonos clase media, navidad, a transportistas, y el IFE
Laboral, el monto supera los US$28,5 mil millones. Si adicionalmente se agregan ayudas a trabajadores a través del
empleador y apoyo a las Pymes, la cifra ronda los US$34 mil millones, lo que representa mas de 10% del PIB de 2021.
Lo anterior fue complementado, ademas, por medidas de apoyo indirecto, entre las que destacd principalmente el
programa de créditos Fogape.

De acuerdo a estimaciones del Ministerio de Hacienda, la caida de ingresos laborales liquidos de los hogares se ubico
torno a los US$28,6 mil millones al mes de octubre 2021. Esta cifra se obtiene a través de los registros administrativos
del seguro de cesantia y estimaciones de los empleos perdidos y no recuperados de los trabajadores informales, en base
a la informacién de la encuesta de empleo del INE. Asi, las ayudas directas a los hogares habrian casi compensado las
pérdidas ocurridas por pandemia.

Por otro lado, el pasado 29 de diciembre llegd a su fin el programa Fogape Reactiva, que otorgd financiamiento a mas de
220 mil iniciativas por un monto total cercano a los US$8.400 millones, beneficiando en un 64% de los montos cursados
a MyPEs y empresas medianas, con un 56% del total otorgado a empresas de regiones y con recursos que se otorgaron
principalmente a dos rubros que han sido fundamentales en la reactivacion econdémica del pais (Gréafico 1.1.13): comercio
(44% del total) y servicios (31% del total). Los recursos obtenidos se destinaron principalmente a capital de trabajo (55%)
y proyectos de inversion (19%), lo que ha permitido a empresas contar con los recursos necesarios para su adaptacion
al desafiante entorno sanitario y dar soporte a la necesaria estabilidad y posterior recuperacion del mercado laboraly, a
través de esto, a los ingresos de los hogares del pais.
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Grafico 1.1.12 Grafico 1.1.13
Imacec e incidencia por sectores Fogape Reactiva y cobertura por tamano de empresa
(var. % e incidencia a/a) (Miles de millones de pesos)
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Esta salida rapida y mas nivelada de la crisis se ha reflejado de forma considerable en una mejora notoria en diversos
indicadores vinculados a la salud del mercado laboral. En primer lugar, destaca que se han logrado crear mas de 500
mil puestos de trabajo en los Ultimos cinco meses (Grafico |.1.14), equivalente a un 6% del total de personas con empleo
en Chile, recuperando asi cerca del 75% del empleo perdido producto de la pandemia. Esta cifra es similar a lo estimado
por la encuesta longitudinal de empleo de la Universidad Catélica, que apunta a una tasa de recuperacion cercana al
80% en el trimestre maovil terminado en noviembre. Por su parte, los registros administrativos capturados por la
Superintendencia de Pensiones senalan que, hasta septiembre de este ano, el niUmero total de cotizantes del sistema
se ubica incluso 4% sobre lo observado previo al inicio de la pandemia. Con todo, el mayor crecimiento econémico
limitara las cicatrices de largo plazo que esta crisis podria haber dejado en nuestro pafs, lo que ya se refleja con fuerza
en mejores cifras de empleo.

A pesar de la mejora en cifras de actividad y empleo, la volatilidad en los precios de los activos domésticos ha
aumentado de forma considerable desde el IFP anterior y, en general, reflejan un menor apetito por riesgo local.
Desde mediados de septiembre de 2021, el tipo de cambio se ha depreciado de forma considerable desde niveles
cercanos a los $785/dd6lar de mediados de septiembre hasta llegar a niveles en torno a $870/délar (+10%) previo a
la realizacion de las elecciones presidenciales, para volver a niveles cercano a los $810/dédlar (+3%) a fines de enero.
Esto en un contexto que si bien la divisa norteamericana se ha apreciado multilateralmente (+4%), no refleja el alza
experimentada por el precio del cobre desde los US$4,1/libra a los US$4,4 actualmente (+7%). Por su parte, las tasas
de interés de bonos en pesos han aumentado en torno a 110 puntos base en promedio (Gréfico 1.1.15), debido en
gran medida al ciclo de normalizaciéon monetaria que lleva a cabo el Banco Central de Chile, mientras el IPSA se ha
desacoplado del buen rendimiento de otras bolsas en paises emergentes, aunque durante enero el indice ha reportado
una recuperacion relevante. Lo anterior, se explicaria por los aun elevados niveles de incertidumbre econdmica y
politica doméstica, tal como se observa en los indices elaborados por Clapes UC y el Banco Central de Chile (Gréfico
1.1.16), con ambas mediciones alcanzando cifras cercanas a maximos histdricos en torno a las jornadas marcadas por
la discusion parlamentaria sobre el proyecto de cuarto retiro de fondos previsionales, como también por la primeray
segunda vuelta de la eleccidn presidencial.
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Grafico 1.1.14 Grafico 1.1.15
Mercado Laboral Tasas de interés, mercado secundario
(miles, acumulado desde feb-20) (bonos, en pesos)
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Bajo este contexto de reapertura econdmica, reactivacion de los servicios y significativa liquidez disponible para los
hogares debido al impulso fiscal, los niveles de precios domésticos han registrado importantes alzas. La inflacién en el
pais cerr6 2021 en 7,2% anual, tras ubicarse bajo el 5% en el IFP anterior, registro no observado desde la crisis financiera
de 2008 y 2009 (Gréfico 1.1.17). Tal como detalla el ultimo Informe de Politica Monetaria del Banco Central, si bien los
componentes externos han incidido sobre la dinamica de precios reciente, en particular por la depreciaciéon cambiaria y

las alzas en precios de alimentos y energia, son factores locales los que explican principalmente la evolucion del IPC en
los Ultimos meses.

Grafico 1.1.16 Grafico 1.1.17
Indicadores de incertidumbre politico-econdmica IPC total, volatil y sin volatiles
(base 100 = enero 2012) (var. % a/a)
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Las continuas sorpresas observadas por sobre las expectativas de los agentes privados, junto con el riesgo vinculado a
efectos de segunda vuelta debido a la indexacién de la canasta de precios a la inflacién pasada, han repercutido en un
considerable aumento en las proyecciones de inflacidn a plazos mayores. En septiembre, la EEE del Banco Central prevefa
que la inflacién anual a uno y dos anos plazo se ubicaria en 4,3% y 3,2%; mientras que la medicidén de enero de este ano
apunta a variaciones de 4,7% vy 3,7%, con este Ultimo valor ubicandose muy cerca del maximo observado en septiembre
de 2008 (3,9%). Aln mas, los encuestados prevén que, por primera vez desde que se incorpord la consulta (fines de 2019),
la inflacidn serd superior al 3% en un horizonte de tres anos. Ante esto y dado el répido cierre de la brecha de capacidad
productiva de la economia antes mencionado, el Banco Central ha optado por acelerar el retiro del estimulo monetario
previsto para este ano y ha elevado la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 500 puntos base (hasta 5,50%) en los ultimos
seis meses, ubicdndose actualmente en terreno contractivo en términos nominales y reales (Gréafico .1.18).

En este contexto, el retiro del estimulo monetario se acopla a la normalizacién de la politica fiscal comprometida en la
Ley de Presupuestos 2022 aprobada en el Congreso y, en conjunto, ambas medidas ponen fin al estimulo que requirid
nuestro pais para hacer frente a la crisis. Asi, las autoridades econdmicas buscan resolver rapidamente los desequilibrios
macroecondmicos causados por las politicas que fueron necesarias para encontrar una salida a la crisis, elemento
fundamental para reforzar la credibilidad y garantizar la sostenibilidad de la recuperacién del pais una vez finalizada la
pandemia.

Asi, en este IFP se revisa al alza la proyeccién de crecimiento del PIB en 20271 hasta 11,9% (desde 9,5% anteriormente),
lo que representaria, segun datos del EH Clio Lab de la Universidad Catélica, el onceavo mayor registro de crecimiento
economico en la historia de nuestro pais (Grafico 1.1.19). Esto, como resultado de las significativas sorpresas al alza que
ha mostrado la actividad debido a una adaptacion mas acelerada que lo previsto de un conjunto mas amplio de sectores
econémicos, lo que se ha visto apoyado de forma considerable por un significativo impulso fiscal y, en particular, debido
al fuerte repunte que ha mostrado el rubro de servicios en los Ultimos meses. Sumado a lo anterior, el ajuste refleja un
mayor dinamismo de la inversién privada, en particular de su componente de construccién, impulsado por las menores
restricciones sanitarias vigentes y condiciones financieras aun favorables. Lo anterior se ha reflejado en un repunte
considerable de la demanda interna respecto de lo previsto en el IFP anterior, en un contexto de elevado precio del cobre
(Cuadro 1.1.1).

Grafico 1.1.18 Grafico 1.1.19
Tasa de politica monetaria Top 11 mayor crecimiento econdmico en Chile desde 1810
(%) (var. % a/a)
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Fuente: Banco Central. Estimaciones elaboradas por el Banco Central de Fuente: EH Clio Lab UC, Ministerio de Hacienda.

Chile. Tasa real considera expectativa a 1 afo.
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Cuadro L.1.1
Supuestos macroecondmicos 2021

IFP 3T 2021 IFP 4T 2021

PIB

(var. anual, %) 9.5 11,9
DEMANDA INTERNA o -
(var. anual, %) . ,

IPCtY

(var. anual, % promedio) 4,1 4,5
TIPO DE CAMBIO"

($/US$, promedio, valor nominal) 741 759
PRECIO DEL COBRE™

(USc$/lb, promedio, BML) 422 423
PRECIO PETROLEO WTI b6 48

(US$/bbl)

Nota: Los valores para el IPC, el Tipo de cambio y el Precio del cobre corresponden a datos efectivos.

Fuente: Ministerio de Hacienda.

Cuadro 1.1.2
Detalle supuestos de crecimiento economico y cuenta corriente 2021

IFP 3T 2021 IFP 4T 2021

DEMANDA INTERNA

(var. anual, %) 16,2 21.4
CONSUMO TOTAL
[var. anual, %) 15,2 19,7
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 15.0 s
(var. anual, %) , ,
EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 29 09
(var. anual, %) , )
IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 252 o
{var. anual, %) . ,
CUENTA CORRIENTE 20 4o

(var. anual, %)

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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|.2. INGRESOS EFECTIVOS 2021

Los ingresos del Gobierno Central Total en 2021 muestran un aumento real anual de 37,8%, alcanzando un total de
$57.406.569 millones, cuya principal incidencia recae en la mayor recaudacion por ingresos tributarios netos,
particularmente de los contribuyentes no mineros (Cuadro 1.2.1). Este resultado se explica, principalmente, por el mayor
nivel de actividad registrado este periodo como consecuencia de una recuperacion ante la crisis sanitaria y econémica
provocada por la propagacién del Covid-19 que afectd negativamente a los ingresos de 2020, asi como también, en
menor medida, por la reversion de las medidas contenidas en el Plan Econdmico de Emergencia, el Acuerdo Covid y
otras medidas tributarias de apoyo a las MiPymes que, en conjunto, se tradujeron en mayores ingresos para el Fisco por
$280.605 millones (Cuadro 1.2.3).

Se debe senalar que el monto total de los ingresos resultd ser $2.173.543 millones superior a lo estimado en septiembre
pasado, lo que equivale a un incremento de 0,9 p.p del PIB respecto a dicha estimacion. Este ajuste obedece, en mayor
medida, a los mayores ingresos tributarios registrados por los contribuyentes no mineros, cuyo monto fue superior a lo
estimado en septiembre en $1.131.393 millones, y a los Otros ingresos, que fueron mayores a lo estimado en $644.961
millones. En el margen, esto fue compensado por la menor recaudacién registrada en la tributacion de la mineria privada
(GMP10) y en donaciones.

Los Ingresos Tributarios Netos (ITN), que representan un 78,9% de los ingresos recaudados en 2021, mostraron un
crecimiento de 34,1% real anual. Esta variacién se compone del aumento de Resto de contribuyentes de 31,0%, con una
incidencia de 63,8% en la variacion de los ingresos totales, y del aumento real anual de la tributacion de la mineria privada
de 105,9%, con una incidencia de 9,4%. Con lo anterior, los ITN alcanzaron $45.283.765 millones en 2021, magnitud
superior en $925.831 millones a la estimada en el informe de septiembre, que acompané el envio del Proyecto de Ley de
presupuestos 2022.

Porsu parte, losingresos de Codelco (Cobre Bruto) presentaron un crecimientode 313,4% realanual,impulsado porel precio
del cobre, que promedid US$4,23 la libra en 2021, comparado con los US$2,80 la libra en 2020, méas que compensando el
menor tipo de cambio registrado en el periodo ($759 en 2021 versus $792 en 2020). Lo anterior se traduce en que Codelco
ha traspasado excedentes (dividendos) al Fisco desde abril de 2021, de una magnitud de $1.593.742 millones a diciembre
de 2021. Asimismo, ha pagado Impuestos de Primera Categoriay de 40% de Empresas Publicas (Decreto Ley 2.398) desde
junio de dicho ano, dado el término de la absorcion de las pérdidas tributaras acumuladas en anos previos.

En relacién con los otros componentes de ingresos, las contribuciones mas relevantes corresponden a los Otros ingresos
y a los Ingresos de operacion, con un crecimiento anual, en términos reales, de 69,6% (incidencia de 7,7% en la variacion
de los ingresos totales) y de 57,8% (3,0% de incidencia), respectivamente. El alza de los Otros ingresos se explico por los
giros de cuotas del CAE; los reintegros de aporte fiscal por parte de los servicios publicos, como consecuencia del pago
centralizado de facturas de proveedores; y a los reintegros de saldos empozados en cuentas corrientes. Por su parte, el
alza en Ingresos de la operacién obedecid principalmente a la recaudacion originada en la licitacion de la banda 5G, que
dej6 recursos por $327.600 millones aproximadamente para 2021 (recursos con los que no se contaba en 2020).

Por su parte, las Imposiciones previsionales presentaron una disminucién de 13,3% real respecto de 2020, principalmente,
por las cotizaciones de salud, ya que, para 2021, se redistribuyé —en la Ley de Presupuestos— parte del porcentaje para
el financiamiento del subsidio de incapacidad laboral (SIL) de los cotizantes Fonasa, hacia las Cajas de Compensacion de
Asignacién Familiar (CCAF), cuyo monto se solia transferir a las CCAF a través de Fonasa. Por otro lado, las Rentas de la
propiedad cayeron 40,0% real anual, mientras que los ingresos por Donaciones disminuyeron 16,5% real y la Venta de
activos fisicos cayd 27,7% real respecto de 2020.
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Cuadro 1.2.1

Ingresos Gobierno Central Total 2021
(millones de pesos de 2021, % variacion realy % del PIB)

PROYECCION ~ EJECUCION ELE SN
IEP 3721 2021 EJECUCION 2021 - .
PROYECCION IFP EJECUCION 2021
3T21
(1) (2) (3)=1(2)- (1)
VAR. REAL 5
ANUAL s
(%)

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 55.214.127 57.395.466 2.181.339 37,8 23,7
Ingresos tributarios netos 44.357.934 45.283.765 925.831 34,1 18,7
Tributacién mineria privada 3.085.429 2.879.866 -205.562 105,9 1,2
Tributacion resto contribuyentes 41.272.505 42.403.899 1.131.393 31,0 17,5
Cobre bruto 3.895.886 4.404.895 509.009 313,4 1,8
Imposiciones previsionales 2.812.929 2.815.090 2.160 -13.3 1.2
Donaciones 127.966 99.377 -28.589 -16,5 0,0
Rentas de la propiedad 413.049 540.963 127.914 -40,0 0,2
Ingresos de operacién 1.285.047 1.285.099 93 57,8 0,5
Otros ingresos 2.321.316 2.966.277 644.961 69,6 1,2
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 18.899 11.103 -7.796 -27,7 0,0
Venta de activos fisicos 18.899 11.103 -7.796 -27,7 0,0
TOTAL 55.233.026 57.406.569 2.173.543 37,8 23,7

Fuente: Dipres.

Respecto alos Ingresos Tributarios, el aumento de 34,1% anual registrado en 2021 se explica, principalmente, por la mayor
recaudacion del Impuesto a la Renta, con un peso de 41,6% en el total y un aumento de 44,0%. A su vez, este desempeno
obedece al crecimiento real anual de 30,3% en los Pagos Provisionales Mensuales (PPM), sumado al aumento de 26,8%
de Sistemas de Pago —lo que se explica por la restitucion del PPM postergado en 2020 (medida incluida en el Plan
Econdmico de Emergencia (PEE) y el Acuerdo Covid)—y al alza de 23,0% en la Declaracion y Pago Mensual —componente
que incluye una recaudacion por Impuesto Sustitutivo de Rentas Acumuladas en el FUT (ISFUT) de $1.715.491 millones—
(Cuadro 1.2.2).

Por su parte, el Impuesto al Valor Agregado (IVA), que representa un 50,3% y es el principal componente de los ITN, registro
un crecimiento real anual de 36,6%, alcanzando una incidencia de 47,2% en la variacion total de los ITN. Este resultado
se explica, en parte, por mayor IVA Declarado, con un crecimiento de 24,3% anual, explicado por el mayor dinamismo del
consumo privado dados los programas de ayuda fiscal (Red de Proteccion Social) y los retiros de los fondos previsionales.
De igual manera, pero en menor medida, incidid el reintegro del IVA postergado en 2020 (medida del PEE y el Acuerdo
Covid) y el IVA en plataformas digitales, que permitié recaudar cerca de $318.000 millones en 2021.

Respecto a los Impuestos a los Productos Especificos, que representan el 6,0% de los ITN, estos presentaron una caida
real anual de 8,9%, explicada por la disminucién de la recaudaciéon por concepto de impuestos a los combustibles, la cual
se redujo en 19,9% real anual por el efecto de la tasa variable de tributacién del Mecanismo de Estabilizacién de Precios
de los Combustibles (MEPCO), que ha operado como subsidio para compensar parcialmente el incremento del precio
del combustible en el mercado internacional. Por su parte, lo tributado por Impuesto a los tabacos, cigarros y cigarrillos
crecio 12,5% real anual, mientras que los Derechos de Extraccion Ley de Pesca registraron una disminucion de 74,1%.

Lo recaudado por Impuestos a los Actos Juridicos, que representa 1,3% de los ITN, muestra un aumento de 59,6% real
anual explicado por una menor base de comparacién en 2020 dada la implementacién de la disminucion del Impuesto
de Timbres y Estampillas a 0% entre abril y septiembre de dicho afio (medida del PEE), a pesar de la disminucién de la
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tasa a créditos Fogape en 2021 (Ley N°21.307), cuyo efecto estimado fue menor; y al mayor dinamismo en la recaudacién
por este concepto durante los Ultimos meses. Por su parte, la recaudacion por Impuestos al Comercio Exterior, que
representa 1,0% de los ITN, muestra un crecimiento de 52,2% real anual, asociado al aumento de las importaciones de
55,3% (medidas en délares CIF). Finalmente, los Otros Impuestos, que representan un -0,3% de los ITN, tuvieron una
variacion de -136,9% a/a real.

Cuadro 1.2.2

Ingresos tributarios acumulados 2021
(millones de pesos de 2021, % de variacion realy % del PIB)

MM$ VAR. REAL ANUAL (%) % DEL PIB
1. IMPUESTOS A LA RENTA 18.841.749 44,0 7.8
Declaracion anual -401.014 80,3 -0,2
Impuestos 9.154.781 -16,8 3.8
Sistemas de pagos -9.555.795 26,8 -3,9
Declaracion y Pago Mensual 7.839.783 23,0 3.2
Pagos Provisionales Mensuales 11.402.980 30,3 4,7
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 22.785.935 36,6 9,4
I.V.A Declarado 31.514.588 24,3 13,0
Crédito Especial Empresas Constructoras -378.316 -15,1 -0,2
Devoluciones -8.350.337 -0,1 -3.4
3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.718.807 -8,9 1,1
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.201.968 12,5 0,5
Combustibles 1.507.872 -19.9 0,6
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 8.967 -74.1 0,0
4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 590.816 59,6 0,2
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 468.128 52,2 0,2
6. 0TROS -121.669 -136,9 -0,1
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes -1.272.464 -161,9 -0,5
Otros 1.150.795 41,0 0,5
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 45.283.765 34,1 18,7

Fuente: Dipres.

En cuanto al efecto en los ingresos tributarios del PEE, del Acuerdo Covid y de otras medidas tributarias de apoyo a
MiPymes, este fue mayor a lo proyectado en el IFP 3T21, principalmente debido a que el efecto negativo en ingreso por
las medidas de devolucién de remanentes de crédito fiscal IVA efectivo fue menor al proyectado. Asi, el efecto al alza
de las medidas tributarias en la recaudacién de los ingresos del ano 2021 aumenté de $24.032 millones estimados
en septiembre a $280.605 millones. Con todo, el efecto total de las medidas tributarias Covid equivalen a 0,1% del PIB
estimado de mayor recaudacion para 2021 (Cuadro 1.2.3).
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Cuadro 1.2.3

Efecto del Plan Econdmico de Emergencia, del Acuerdo Covid y de otras medidas tributarias para apoyar a las MiPymes en los

Ingresos 20211

(millones de pesos 2021y % del PIB)

MM$ % DEL PIB

Postergacion PPM (PEE y Acuerdo Covid - MTTRA)® 1.648.832 0,7
Postergacion IVA (PEE y Acuerdo Covid - MTTRA]? 322.932 0,1
Devolucion retenciones de independientes (PEE - MTTRAJ 97.776 0.0
Reduccion de IDPC y PPM del Régimen Pro-Pyme General (Acuerdo Covid]? -743.601 -0.3
Devolucién de remanentes de crédito fiscal IVA a Pymes (Acuerdo Covid y otras - MTTRAJ? -212.093 -0,1
Depreciacion 100% instantanea (Acuerdo Covid) -682.418 -0,3
Postergaciéon entrada en vigencia de la boleta electrénica [Acuerdo Covid) -51.152 0,0
Reduccién de tasa de Timbres y Estampillas para créditos Fogape -68.316 0,0
Disminucion transitoria de tasa de interés penal -7.565 0,0
Postergacion IVA (MTTRA]JZI) -23.790 0,0
Efecto total en los Ingresos 2021 280.605 0,1

[1) Se proyectan mayores ingresos por $1.833.656 millones en 2021 por la reversion de Medidas Tributarias Transitorias de Reversién Automatica (MTTRA) implementadas
durante 2020 para enfrentar la pandemia.

[2) Actualizado con informacién de la ejecucién a diciembre de 2021. El resto de las medidas corresponden proyecciones de los Informes Financieros correspondientes.
[3) Corresponde a la postergacion de IVA implementada mediante el Decreto N°611 de 2021 del Ministerio de Hacienda.

Fuente: Dipres.
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1.3. INGRESOS CICLICAMENTE AJUSTADOS 2021

Desde el ano 2001, la politica fiscal chilena se ha basado en la regla de Balance Estructural del Gobierno Central Total.
Por lo tanto, son los ingresos ciclicamente ajustados, también llamados ingresos estructurales, y no los efectivos, la
base sobre la cual se determina el gasto de gobierno en cada Presupuesto. La estimacién de los ingresos ciclicamente
ajustados se realiza descontando el efecto del ciclo de la actividad econémica y del precio del cobre de las estimaciones
de ingresos efectivos del Gobierno Central.

Para la estimacion del ajuste ciclico se utilizan proyecciones del PIB tendencial y del Precio de Referencia del Cobre,
estimados en base a la informacién entregada por paneles de expertos independientes, junto con el resto de las variables
necesarias para el calculo del BCA. Para 2021, los calculos se realizan considerando la convocatoria de julio de 2020 de
los Comités Consultivos del Precio de Referencia del Cobre y del PIB Tendencial —y la brecha respectiva—, con ocasion de
la elaboracién del Presupuesto del ano 2021.

Mayores detalles del calculo de los ingresos estructurales se presentan en el Anexo | de este informe. Adicionalmente,
en el Cuadro 1.3.1 se exponen los pardmetros estructurales que se proyectan para el ano 2021 junto con otras variables
relevantes para la estimacién de los respectivos ingresos estructurales. Los cambios que se observan respecto de lo
estimado en septiembre corresponden al nivel de brecha del PIB, debido a la nueva estimacion de producto efectivo para
2021 respecto de lo esperado en el IFP 3T21, y a los niveles de ventas de Codelco y de produccion estimada para GMP10.

Se debe senalar que todo el proceso de calculo, tanto de los pardmetros estructurales —a través de las convocatorias
a los respectivos Comités Consultivos— como de los resultados de la estimacidn del indicador del BCA para 2021, fue
supervisado y revisado por el Consejo Fiscal Auténomo (CFA).

De esta manera, en base a los ingresos efectivos y a los pardmetros estructurales obtenidos a partir de los Comités
Consultivos del PIB Tendencial y del Precio de Referencia del Cobre, reunidos en julio de 2020, se estiman ingresos
ciclicamente ajustados por $48.256.874 millones para 2021 (Cuadro 1.3.1). Asi, para 2021 la estimacion de ingresos
ciclicamente ajustados se revisa al alza en $425.377 con respecto a lo proyectado en el informe anterior, principalmente
por la mayor recaudacién efectiva registrada en Otros ingresos, componente que no tiene ajuste ciclico y, por lo tanto,
cuyos ingresos estructurales son iguales a los efectivos.

Cuadro 1.3.1
Parametros de referencia del Balance Ciclicamente Ajustado 2021

PROYECCION IFP 3T21 PROYECCION IFP 4T21

PIB

PIB Tendencial (% de variacion real) 1,5% 1,5%
Brecha PIB (%) 0,05% -2,1%
COBRE

Precio de referencia (USc$ 2022/lb) 288 288
Ventas Codelco (MTFM] 1.616 1.595
Produccién GMP10 (MTFM) 3.203 2.883

Nota: Corresponde a los pardmetros del Comité del PIB Tendencial y del Comité Consultivo del Precio de Referencia del Cobre reunidos con ocasién de la elaboracion
del Presupuesto del afo 2021, en julio de 2020.

Fuente: Dipres.
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Cuadro 1.3.2

Ingresos Ciclicamente Ajustados del Gobierno Central Total 2021
(millones de pesos 2021, % de variacion realy % del PIB)

rrorEcoion o ERRE, DEERENCIACERSE |
IFP 4721 PROYECCION IFP 3T21 EJECUCION 2021
b (2 (3)=(2)- (1)
TOTAL INGRESOS 47.831.497 48.256.874 425.377 -6,2 19,9
Ingresos tributarios netos 40.725.585 40.180.937 -544.648 -6,8 16,6
Tributacion mineria privada 2.030.282 1.917.340 -112.942 12,3 0,8
Tributacion resto contribuyentes 38.695.304 38.263.597 -431.707 -7.5 15,8
Cobre bruto 125.336 413.988 288.652 -61,8 0,2
Imposiciones Previsionales de Salud 2.342.398 2.247.601 -94.797 -27,9 0,9
Otros ingresos!” 4.638.178 5.414.349 776.170 31,0 2,2

36

(1) Las cifras correspondientes a Otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estas contemplan los
ingresos por Donaciones, Rentas de la Propiedad, Ingresos de Operacion, Otros Ingresos, Ventas de Activos Fisicos y las Imposiciones Previsionales del Ministerio del Trabajo.

Fuente: Dipres.

En cuanto al resto de los ingresos estructurales, Resto de contribuyentes se revisa a la baja, ya que la mayor recaudacion
registrada en esta linea mas que se compensa con el mayor ajuste ciclico que se obtiene de la mejora en el nivel de
actividad econémica proyectado para 2021. Por su parte, los ingresos estructurales de Cobre Bruto (Codelco) se revisan
al alza, debido a los mayores ingresos efectivos registrados en el periodo (mayor recaudacion correspondiente al pago
de Impuesto de Primera Categoria y mayor traspaso de dividendos, tal como se mencioné anteriormente), lo que no logra
ser compensado por efecto del mayor ajuste ciclico que se obtiene de la mayor brecha entre el precio del cobre y el precio
de referencia en el Ultimo trimestre del afno. Por el contrario, los ingresos estructurales de la mineria privada (GMP10) se
revisan a la baja, debido a los menores ingresos efectivos recaudados. Finalmente, el mayor ajuste ciclico —producto de
la mejora en el escenario macroeconémico de 2021— explica la revisién a la baja de las Imposiciones Previsionales de
Salud, lo que se complementa con la menor recaudacion registrada en esta linea.

Cabe recordar que algunas de las medidas del Acuerdo Covid, que afectan los ingresos tributarios de Resto de
Contribuyentes en 2021, se clasifican como Medidas Tributarias Transitorias de Reversién Automatica (MTTRA). Estas
consisten en hacer modificaciones transitorias sobre la base o la tasa de algun impuesto, que signifiquen una pérdida
0 una ganancia en los ingresos fiscales del ano, pero que a la vez dicha medida considere revertir automaticamente el
impacto en los ingresos fiscales al ejercicio siguiente de su aplicacion. De este modo, los efectos en la caja del Gobierno
Central producto de las medidas mencionadas no afectan la estimacion de los Ingresos estructurales para 20217,

7 Para mayores detalles ver el documento Tratamiento de las Medidas Tributarias Transitorias de Reversion Automatica en el calculo del Balance Estructural. Disponible
en: http://www.dipres.cl/598/articles-213717_doc_pdf.pdf
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I.4. GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 2021

En 2020, la crisis econdmica y sanitaria gatillada por la pandemia del Covid-19 requirié de un impulso fiscal significativo,
que se tradujo en la ejecucion de $54.512.379 millones?, con el objetivo de financiar distintos programas de ayuda a los
hogares y a las empresas. Dentro de estos programas se encuentra, entre otros, el Ingreso Familiar de Emergencia (IFE);
el plan Apoyo Clase Media y el Fondo especial de insumos médicos’. No obstante, durante el afo 2021 las condiciones
sanitarias, particularmente en la primera parte del ano, impidieron acelerar el proceso de reapertura de la economia, lo
que hizo necesario no sélo mantener sino aumentar el impulso fiscal realizado en 2020, tanto para financiar la estrategia
sanitaria implementada por el gobierno para enfrentar la pandemia, como para mantener y potenciar los distintos
programas de ayuda a los hogares y a las empresas. Asi, en 2021 el gasto del Gobierno Central Total crecié 33,2% real
respecto de 2020, alcanzando una ejecucion de $75.904.235 millones, equivalentes a 31,3% del PIB (Cuadro 1.4.1). Cabe
destacar que esta cifra corresponde al mayor valor, como porcentaje del PIB y como tasa de crecimiento real anual,
desde que existen registros comparables. Con todo, el nivel de gasto ejecutado en 20217 resulta superior en $933.526
millones al valor estimado en el informe anterior debido, principalmente, a un efecto neto del mayor gasto asociado a la
aprobacion, con posterioridad al informe anterior, del Fondo Ill de Salud, por méas de $1,1 billones destinados al refuerzo
en la implementacion y desarrollo de estrategias COVID ejecutadas por el Ministerio de Salud, junto con las menores
ejecuciones registradas respecto de lo esperado en otras lineas, como por ejemplo, en el gasto de inversion FET y regular.

Cuadro 4.1
Gastos Gobierno Central Total 2021

(millones de pesos 2021, % variacion realy % del PIB)

CIERRE DIFERENCIA CIERRE
PRELIMINAR PRELIMINAR IFP 4721 - :
IFP 4721 PROYECCION IFP 3T21 EJECUCION 2021

PROYECCION
IFP 3T21

(1) (2) (3)=(2)- (1)

VAR. REAL

ANUAL (%) 7 DELPIB

GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 74.970.710 75.904.235 933.526 33,2 31,3

Fuente: Dipres.

Por su parte, el Gasto del Gobierno Central Presupuestario registré un crecimiento de 33,3% real con respecto a 20207,
alcanzando a diciembre una ejecuciéon de $75.879.511 millones (Cuadro 1.4.2). Esta alza se compone de un crecimiento
real anual de 36,3% en el componente de gasto corriente (transacciones que afectan el patrimonio neto), de la mano de
un aumento de 11,8% real anual en el gasto de capital (transacciones en activos no financieros).

8 Cifra en pesos 2020
9 Para mas detalles sobre las medidas fiscales implementadas en 2020 ver el Recuadro 2 del IFP 4T20.
10 El gasto del Gobierno Central Extrapresupuestario disminuyé 30,9% real, alcanzando una ejecucion de 24.725 millones.
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Cuadro 1.4.2

Gastos Gobierno Central Presupuestario a diciembre 2021
(millones de pesos 2021, % de variacion realy % del PIB)

MM$ VAR. REAL ANUAL (%) % DEL PIB
TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 67.919.315 36,3 28,0
Personal 11.659.532 5,1 4,8
Bienes y servicios de consumo y produccion 4.785.411 4,8 2,0
Intereses 2.033.159 2.2 0,8
Subsidios y donaciones 40.464.811 75,1 16,7
Prestaciones previsionales 8.823.173 -1.3 3,6
Otros 153.229 27,5 0,1
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 7.960.195 11,8 3,3
Inversion 4.295.036 14,6 1,8
Transferencias de capital 3.665.159 8,7 1,5
TOTAL 75.879.511 33,3 31,3

Fuente: Dipres.

El gasto corriente presupuestario crecié 36,3% real, en el que destacan las variaciones en los subtitulos Subsidios y
Donaciones (75,1%), Personal (5,1%) y Bienes y servicios de consumo y produccion (4,8%), explicando el 91,6%, 3,0% y
1,2% de la variacion total, respectivamente.

En cuanto al gasto en Subsidios y Donaciones, el incremento se concentra principalmente en los Ministerios de Trabajo
y Salud. En el caso de Trabajo, el gasto por este concepto crecid un 969,2% respecto del ano 2020 (98,8% de incidencia
en el total del gasto del subtitulo) y se explica, principalmente, por el pago del IFE Universal; el subsidio al empleo,
entregado por el Servicio Nacional de Capacitacion y Empleo (Sence); el Bono Clase Media; el Bono Alivio Mype, aprobado
en la Ley N°21.354 y el aumento de cobertura del Aporte Previsional Solidario (APS) de la Ley Corta de Pensiones,
ademas de otros bonos entregados en el contexto de la pandemia. Por su parte, Salud registré un alza de 27,2% (4,2% de
incidencia en el total del gasto del subtitulo), de la mano de un incremento de la ejecucién de Convenios de Provision de
Prestaciones Médicas, originado por la implementacién de la red integrada de salud para la adquisicion de camas criticas
a instituciones privadas para la atencion de pacientes Covid-19 y el aumento de las transferencias a municipios asociadas
a la implementacion de estrategias Covid en Atencion Primaria de Salud.

En el caso del gasto en Personal, el alza se concentré en los Ministerios de Salud y Educacion. Elincremento del gasto en
Salud, que en términos reales anuales fue de 11,3% durante 2021 respecto a 2020 (81,1% de incidencia en la variacién
total del subtitulo), se explica principalmente por la contratacién de personal de refuerzo para enfrentar la pandemia
durante 2021; nuevas contrataciones de cargos asociados a la puesta en marcha de nuevos establecimientos de salud; el
financiamiento del Programa de Formacion de Especialistas del Ministerio de Salud y el fortalecimiento del programa de
salud mental. En el caso de Educacidn, el gasto en Personal crecid 24,3% real en el ano 2021 (incidencia de 30,6% en el
total de crecimiento del gasto del subtitulo), y se explica en gran medida por el mayor gasto en personal producto de los
4 nuevos servicios educativos de los Servicios Locales de Educacién (SLE) implementados el presente ano.

Por su parte, el alza en Bienes y servicios de consumo y produccién se concentré principalmente en los Ministerios de
Salud y Justicia. Salud registro un alza de 9,17% (118,5% de incidencia en el total del gasto del subtitulo), que obedecid
a la adquisicién de insumos clinicos; el uso intensivo de elementos de proteccion personal y farmacos asociados a la
pandemia, asi como a la ejecucién de la estrategia de residencias sanitarias. Por su parte, Justicia registré un alza de
5,4% (7,3% de incidencia en el total del gasto del subtitulo), debido a la mayor demanda por documentos de identificacion
emitidos por el Servicio de Registro Civil respecto a 2020, y por el financiamiento de obligaciones contractuales en
concesiones carcelarias.

Por otro lado, en relacién con el gasto de capital, este registré un alza real de 11,8% explicada por el crecimiento de
sus dos componentes. La inversién crecid 14,6% real, resultado que se explica principalmente por los Ministerios de
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Obras Publicas y Vivienda, cuyos presupuestos se vieron fortalecidos con cargo al FET. Asimismo, las transferencias
de capital crecieron 8,7% real, resultado que obedecid, principalmente, al reintegro de IVA Concesiones, asociado a una
mayor actividad de las obras concesionadas tanto del Ministerio de Obras Publicas como del Ministerio de Salud; al gasto
asociado a Subsidios del Ministerio de Vivienda; al mayor pago de Subsidios por Inversiones de Riego y Drenaje, Ley
N°18.450 del Tesoro Publico; al mayor gasto ejecutado via transferencia destinado a infraestructura en establecimientos
de educacioén parvularia, Integra y VTF en Educacidn; y a la mayor ejecucion del Fondo de Tierras y Aguas Indigenas de la
CONADI, respecto de lo ejecutado en 2020.

Grafico 1.4.1
Gasto Total del Gobierno Central Presupuestario 2010-2021
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Fuente: Dipres.

Finalmente, la tasa de ejecucion del gasto presupuestario del Gobierno Central en 2021 fue de 135,4% respecto a la Ley
Aprobada incluido FET (y de 146,0% respecto de la Ley Aprobada regular). Este porcentaje de avance es superior a lo
registrado en el periodo 2010-2019 -que en promedio fue de 99,4%- vy a lo registrado en 2020 (106,5%) vy, de esta forma,
es la mayor tasa de ejecucion registrada al menos desde el ano 2000. Esta ejecucion responde a la implementacion de las
medidas del Acuerdo Covid con efecto en el gasto fiscal, que ascendié a $4.043.337 millones, y que representa 7,2% del
presupuesto aprobado total para el Gobierno Central Presupuestario 2021.
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1.5. BALANCE EFECTIVO Y CICLICAMENTE AJUSTADO PRELIMINAR DEL GOBIERNO CENTRAL A DICIEMBRE 2021

Con la informacidén disponible a la fecha de cierre de este informe, los ingresos totales del Gobierno Central alcanzaron
un monto de $57.406.569 millones, cifra superior a lo esperado en septiembre, tal como se explicd previamente. Por su
parte, el gasto del Gobierno Central durante 2021 alcanzé un monto de $75.904.235 millones (Cuadro 1.5.1).

Dado lo anterior, utilizando el nivel de gastos ejecutado en 2021, junto con la recaudacion de ingresos del ano, se obtiene
un déficit efectivo de $18.497.666 millones, equivalente a 7,6% del PIB estimado para 2021, que resulta inferior al déficit
proyectado en el informe de septiembre pasado (8,3% del PIB). Con todo, cabe destacar que este es el mayor déficit de los
ultimos 30 anos, y es incluso superior al registrado en 2020 (7,3%).

En el marco de la regla del Balance Estructural, al realizar los ajustes ciclicos a los ingresos efectivos, para 2021 se
estima un déficit ciclicamente ajustado de $27.647.361 millones, equivalente a 11,4% del PIB estimado a la fecha (Cuadro
1.5.1). Esta cifra supera ampliamente al déficit estructural de 2,6% el PIB registrado en 2020, y es 6,7 p.p. del PIB mayor
a la senalada en el Decreto N°1.579 del Ministerio de Hacienda, publicado en octubre de 2020, que establecié una meta
de politica fiscal para el ano 2021 equivalente a un déficit estructural de 4,7% del PIB. Asimismo, es 0,1 p.p. menor a o
proyectado en el IFP anterior, en el momento de la elaboracién del Proyecto de Ley de Presupuestos 2022 (11,5% del
PIB). Tal como se ha explicado en informes anteriores, la desviacion proyectada respecto a la meta de balance estructural
responde al mayor gasto que ha sido necesario ejecutar para apoyar a los hogares y a las MiPymes a enfrentar la
pandemia, lo que requirid utilizar una clausula de escape de facto en 2021. Sin perjuicio de lo anterior, cabe destacar que
el gobierno mantiene su compromiso con la responsabilidad fiscal y la senda de convergencia del balance estructural, lo
que quedd reflejado en la elaboracion y aprobacién de la Ley de Presupuestos de 2022.

Cuadro 1.5.1

Balance del Gobierno Central Total 2021
(millones de pesos 2021y % del PIB(1))

PROYECCION IFP 3721 PROYECCION IFP 4T21
MM$ % DEL PIB MM$ % DEL PIB
(1) TOTAL INGRESOS EFECTIVOS 55.233.026 23,3 57.406.569 23,7
(2) Total Ingresos Ciclicamente Ajustados 47.831.497 20,2 48.256.874 19,9
(3) Total Gastos 74.970.710 31,7 75.904.235 31,3
(1)-(3) Balance Efectivo -19.737.683 -8,3 -18.497 666 -7.6
(2)-(3] Balance Ciclicamente Ajustado -27.139.212 -11,5 -27.647.361 -11.4

[1) PIB estimado en cada proyeccion.

Fuente: Dipres.

Finalmente, al descontar de las estimaciones los ingresos y gastos por concepto de intereses del ano 2021, se obtiene un
déficit primario efectivo del Gobierno Central de $16.664.115 millones, equivalente a 6,9% del PIB estimado para ese afo
y un déficit primario estructural de $25.813.810 millones, equivalente a 10,6% del PIB estimado para el ano, lo que resulta
igual al déficit primario estructural previsto en la proyeccion del informe anterior para 2021 (10,6% del PIB).
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1.6 EVOLUCION DE LOS ACTIVOS CONSOLIDADOS DEL TESORO PUBLICO AL CIERRE DE 2021

El saldo a precios de mercado de los Activos Consolidados del Tesoro Publico totalizd US$14.899,9 millones al 31 de
diciembre de 2021, lo que equivale al 5,2% del PIB estimado para el ano. El grafico 1.6.1 presenta la evolucidn de estos
activos desde 1990 a diciembre de 2021.

Grafico 1.6.1

Evolucion de los Activos Consolidados del Tesoro Publico 1990-2021
(millones de délares y % del PIB, al 31 de diciembre de cada ano)
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Fuente: DIPRES

En términos desagregados se observa que, al cierre de 2021, el Fondo de Estabilizacion Econdmica y Social (FEES) y el
Fondo de Reserva de Pensiones (FRP) totalizaron US$2.457,2 millones y US$7.472,9 millones, respectivamente. De igual
forma, los Otros activos del Tesoro Publico (OATP), el Fondo para la Educacion (FpE), el Fondo de Apoyo Regional (FAR) y
el Fondo para Diagndsticos y Tratamientos de Alto Costo (TAC) ascendieron a US$4.097,6 millones, US$202,3 millones,
US$453,7 millones y US$216,1 millones, respectivamente. El Cuadro 1.6.1 muestra la evolucion de estos activos para el
periodo 2018-2021.

11 Esta seccion corresponde a un extracto del Reporte de Activos Consolidados del Tesoro Publico, publicado mensualmente por la DIPRES. Mayor detalle en el
siguiente enlace: http://www.dipres.gob.cl/598/w3-propertyvalue-15499.html.
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Cuadro 1.6.1

Activos Consolidados del Tesoro Piblico 2018-2021
(millones de ddlares y % del PIB)

2018 2019 2020 2021

MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB
FEES 14.133,8 5,2% 12.233,4 4,6% 8.955,2 3.2% 2.457,2 0,9%
FRP 9.663,2 3.5% 10.812,1 4,1% 10.156,8 3.6% 7.672,9 2,6%
OATP 2.318,0 0,8% 1.296,5 0,5% 3.221,1 1,1% 4.097,6 1,6%
FpE 630,7 0,2% 200,6 0,1% 202,2 0,1% 202,3 0,1%
FAR 497.6 0,2% 5751 0,2% 7147 0,3% 453,7 0.2%
Fondo TAC 2270 0,1% 2679 0,1% 253,6 0,1% 216,1 0,1%
Activos
Sglr[?glidados 27.470,5 10,0% 25.385,6 9,6% 23.503,6 8,3% 14.899,9 5,2%

Nota: las cifras fueron convertidas a délares utilizando el tipo de cambio al cierre de cada afo, publicado por el Banco Central de Chile (https://si3.bcentral.cl/siete).

Fuente: DIPRES

De igual forma que en el ano 2020, durante 2021 los montos estimados de los aportes y retiros de los Fondos Soberanos
se vieron impactados por las medidas que se implementaron, en el bienio, para enfrentar el impacto que el Covid-19 tuvo
en la economia nacional. El aporte al FRP se vio nuevamente suspendido, tal como lo establecié el articulo cuarto de la
Ley N°21.225 (suspension para los anos 2020 y 2021) e, igualmente se realizé un mayor retiro de recursos del FRP, de
acuerdo con lo sefnalado en el articulo 19 de la Ley N° 21.227'2,

Entérminosde flujos, se observd para el FRP los siguientes movimientos durante elano 2021: retiros por US$2.959,8 millones,
intereses devengados por US$151,7 millones, ganancias de capital por US$130,6 millones y costos de administracion,
custodia y otros por US$6,4 millones. De igual forma, el FEES registrd retiros por US$6.196,8 millones, intereses
devengados por US$35,0 millones, pérdidas de capital por US$334,1 millones y costos de administracion, custodia y
otros por US$2,2 millones. Es del caso sefalar que los retiros realizados al FEES, tuvieron como objeto complementar
el financiamiento de la Ley de Presupuestos vigente, tal como lo establece el articulo 4° del D.F.L. N°1, de 2006, del
Ministerio de Hacienda.

12 Para los afios 2020 y 2021, la regla de retiro del FRP pasé a ser la totalidad de la diferencia producida entre el gasto total que corresponda efectuar en cada uno de
estos afios, por concepto del pago de las obligaciones a que se refiere el articulo 5 de la Ley N° 20.128, y el gasto total efectuado por dicho concepto en el afo 2008.
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1.7 EVOLUCION DE LA DEUDA BRUTA DEL GOBIERNO CENTRAL AL CIERRE 2021

El cierre del ejercicio presupuestario 2021 el stock de Deuda Bruta del Gobierno Central (DBGC) totalizé $87.262.776
millones™, cifra que equivale al 36,0% del PIB estimado para el mismo periodo. El Grafico .7.1 a continuacion, muestra
la evolucion observada de la DBGC desde el ano 1991 al 2021, mientras que el Cuadro I.7.1 muestra el cierre efectivo de
la DBGC al 31 de diciembre de 2021.

Grafico 1.7.1

Evolucion la Deuda Bruta del Gobierno Central
(% del PIB, al cierre de cada periodo)
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Cuadro I.7.1
Deuda Bruta del Gobierno Central, cierre efectivo 2021
(millones de pesos de 2021y % del PIB)
IFP IV T 2021
Deuda Bruta saldo ejercicio anterior 68.116.008
Déficit Fiscal Gobierno Central Total 19.707.849
Transacciones en Activos Financieros -561.080
Deuda Bruta Saldo Final 87.262.776
% PIB 36,0

Fuente: Dipres.

13 Cifra que equivale a US$102.631,9 millones usando el tipo de cambio nominal observado al cierre del afio de $850,25.
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En relacion con las transacciones en activos financieros, estas corresponden al uso de recursos que deben ser financiados
por el Gobierno Central, pero que no impactan en el balance del Estado de Operaciones o, en otras palabras, no afectan
el patrimonio neto del Gobierno Central. Para el ejercicio 2021 se consideraron las siguientes transacciones: el pago de
las amortizaciones regulares de bonos locales e internacionales y de los bonos de reconocimiento, la compra de cartera
CAE realizada a las instituciones financieras, los aportes de capital -establecidos por ley- y la correccion monetaria y de
monedas.

Durante el ejercicio 2021, debido a la situacidn sanitaria mundial, la autorizacion maxima de endeudamiento contenida
en la ley de presupuestos del periodo de US$21.000 millones (articulo 3°, Ley N° 21.289), fue incrementada en US$8.000
millones, por medio de la Ley N°21.228 que “Crea el Fondo de Emergencia Transitorio Covid-19". De esta forma, la
autorizacion maxima de endeudamiento para el ejercicio presupuestario 2021 fue de hasta US$29.000 millones. Con
cargo a dicha autorizacién, se colocaron bonos denominados en pesos y unidades de fomento, por $7.066.000 millones
y UF 77,22 millones, respectivamente, en el mercado financiero local, y bonos denominados en délares y en euros por
US$10.500 millonesy €4.318 millones, respectivamente, en el mercado financiero internacional. Cabe sefalar que durante
el periodo no se realizaron Programas de Recompras o Intercambio de bonos.

Al desagregar el saldo de la DBGC al cierre del 2021 por tipo de acreedor e instrumento, se puede observar que el 97,8%
corresponde a bonos, los cuales son instrumentos negociables en los mercados financieros. Por su parte, el 64,8% ha sido
contratada o colocada en el mercado financiero local, mientras que el 35,2% en el mercado internacional. El cuadro 1.7.2
muestra la desagregacion de la DBGC para los anos 2020 y 2021 (los Reportes Trimestrales de Deuda Bruta publicados
en la pagina web institucional se encuentra esta desagreagacion para los trimestres del ano 2021, http://www.dipres.
cl/598/w3-propertyvalue-15500.html).

Cuadro .7.2

Stock de Deuda Bruta del Gobierno Central por acreedor
(millones de ddlares)

DIC 2020 % DIC 2021 %
DEUDA TOTAL CARYAN 100,0 102.631,9 100,0
Bonos 90.036,1 98,3 100.403,3 97,8
BID 1.280,0 1.4 1.956,9 1,9
BIRF 140,2 0,2 1444 01
Banco Estado 19,4 0,0 12,3 0,0
Otros 149,5 0,2 115,0 0.1
Deuda Interna 70.417,1 100,0 66.524,5 100,0
Bonos 70.397,6 100,0 66.512,2 100,0
Banco Estado 19,4 0,0 12,3 0,0
Otros 0.1 0,0 0,0 0,0
Deuda Externa 21.208,1 100,0 36.107,4 100,0
Bonos 19.638,5 92,6 33.891,1 93,9
BID 1.280,0 6,0 1.956,9 5,4
BIRF 140,2 0,7 1444 0.4
Otros 149 4 0,7 115,0 0,3

Nota: las cifras fueron convertidas a délares utilizando el tipo de cambio al cierre de cada afio, publicado por el Banco Central de Chile (https://si3.bcentral.cl/siete).

Fuente: DIPRES
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Cabe recordar que, tal como se informé en marzo del 2021, el Ministerio de Hacienda junto con la Dipres solicitaron al
Fondo Monetario Internacional (FMI) la realizacion de una Evaluacion de Transparencia Fiscal (ETF), con el objetivo de
obtener un analisis externo en la materiay mejorar los estandares siguiendo las principales practicas a nivel internacional.
De esta forma, a partir de IFP del tercer trimestre se han incorporado los siguientes aspectos a las estadisticas de DBGC:

1. Conciliacion de Flujos y Saldos: el Cuadro I.7.3 presenta la conciliacion de los saldos o stock de la deuda bruta al cierre
de 2021 respecto a igual periodo del afio anterior (diciembre 2020), incorporando para dichos efectos las colocaciones de
bonos, créditos con organismos multilaterales, las amortizaciones y la correcciéon monetaria y de monedas.

Cuadro 1.7.3

Conciliacion de Flujos y Saldos de la Deuda Bruta del Gobierno Central
(cifras consolidadas en millones de pesos corrientes)

DBGC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 65.167.462

Correccién monetaria y de monedas 3.819.423
Amortizaciones -6.667.247
Endeudamiento 24.943.139

DBGC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 87.262.776

Fuente: Dipres.

2. Perfil de Vencimientos: el Cuadro I.7.4 muestra el flujo de deuda interna y externa que corresponde amortizar hasta
el ano 2032. Cabe destacar que el flujo de amortizaciones o vencimientos fue elaborado considerando el total de deuda
contratada o colocada al cierre del ano 2021, en tanto que el grafico 1.7.2 se puede observar graficamente el perfil de
vencimientos senalados.

Cuadro I.7.4

Perfil de Vencimiento de la Deuda Bruta del Gohierno Central
(cifras consolidadas en millones de pesos 2022)

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Amortizacion
Deuda Interna

2.353.753  4.681.909  3.033.779  6.893.854  9.250.551 490 6.161.478 30.356 6.851.815 0 12.734

Amortizacion

DeudaExterna 431220 71.038 59.434 1655422 1451649 1779511 1952162 1439.108  1.120.278 2.426.095  814.185

Fuente: Dipres.
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Grafico 1.7.2

Perfil de Vencimiento de la Deuda Bruta del Gobierno Central
(cifras consolidadas en millones de pesos 2022)
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Fuente: Dipres.
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1.8 POSICION FINANCIERA NETA AL CIERRE DE 2021

El Cuadro 1.8.1 muestra el cierre efectivo de la Posiciéon Financiera Neta del Gobierno Central al 31 de diciembre de 2021
elaborada sobre la base de las actualizaciones de ingresos, de gastos, de deuda bruta, entre otras variables.

Cuadro 1.8.1

Posicion Financiera Neta Gobierno Central Total, cierre efectivo 2018-2021
(millones US$ al 31 de diciembre y % del PIB)

2018 2019 2020 2021
MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB
Total Activos del Tesoro Plblico 27.470 10,0 25.386 9.5 23.504 8,5 14.900 52
Total Deuda Bruta 70.247 25,6 74.391 27,9 91.625 33,0 102.632 36,0
POSICION FINANCIERA NETA -42.777 -15,6 -49.006 -18,4 -68.122 -24,6 -87.732 -30,8

Nota: las cifras fueron convertidas a délares utilizando el tipo de cambio al cierre de cada ario, publicado por el Banco Central de Chile (https://si3.bcentral.cl/siete).

Fuente: Dipres.
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CAPITULO I1. ACTUALIZACION DEL ESCENARIO FISCAL 2022

I1.1 ACTUALIZACION DE ESCENARIO MACROECONOMICO 2022

Economia internacional

Durante 2022, se prevé que el mundo continuara su proceso de recuperacion iniciado el ano pasado, de la mano de una
normalizacion de los sectores industriales vy, en particular, de los servicios que se vieron mas afectados por la crisis. Esto
se explicaria por el avance de los procesos de vacunacion en el mundo emergente, los cuales durante 2021 adn mantenian
rezago con respecto a sus pares desarrollados. Sin embargo, el crecimiento de las principales economias experimentara
una desaceleracion importante en los préximos trimestres, tanto por a la normalizacién prevista por parte tanto de la
politica monetaria como fiscal para este ano, como también ante condiciones financieras menos favorables en el margen.
Lo anterior seria compensado parcialmente por parte de China, cuya politica expansiva evitaria una desaceleracion mayor
en 2022.

Uno de los grandes desafios que tendran que enfrentar los Gobiernos y bancos centrales sera acelerar el cierre de brechas
aun existentes en el mercado laboral, el que sigue rezagado respecto del repunte que muestra la actividad econémica en
el mundo, incluyendo el desafio de reponer las tasas de participacidén que existian previo al inicio de la pandemia. Este
proceso de normalizacion del mercado laboral sera crucial para evitar cicatrices que podrian perdurar en el tiempo.

Por otro lado, los precios de las materias primas se prevé que seguirdn en niveles histéricamente elevados producto
del desacople estimado entre la oferta y la demanda, asi como también ante la posible persistencia de los cuellos de
botella en las cadenas de suministros, interrupciones en los mercados de energia y la materializacion del programa de
infraestructura en EE.UU., como también los estimulos anunciados en lo reciente por parte de China.

Con todo, en su ultima actualizacion, el FMI ha corregido a la baja el crecimiento del mundo en 0,5 p.p., y prevé que la
economia mundial se expanda 4,4%. Esto es explicado por el crecimiento de 3,9% de los paises desarrollados, destacando
la expansion de 4,0% de EE.UU.. Por otro lado, en el resto del mundo destacan los casos de China e India, cuyas economias
creceran 4,8% y 9,0%, respectivamente durante 2022, mientras que Latinoamérica alcanzaria un crecimiento de 2,4%.
Sin embargo, la incertidumbre respecto al crecimiento durante 2022 y 2023 aun se encuentra supeditada al avance de
la pandemia, especialmente a la aparicion de nuevas variantes que podrian disminuir la eficacia del masivo proceso
de vacunacion global, asi como también dependera de cuan abrupto sera el ajuste de las condiciones financieras en
respuesta al retiro anticipado de los estimulos monetarios en gran parte del mundo.
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Cuadro 11.1.1

Perspectivas de crecimiento mundial en 2022 y 2023
(var. % a/a)

PAIS 2022 O CTUBRE 2023 O TUBRE
Mundo 4,4 -0,5 3,8 0,2
Avanzadas 3,9 -0,6 2,6 0,4
Emergentes 4.8 -0,3 4,7 0,1
Estados Unidos 4,0 -1.2 2,6 0,4
Eurozona 3,9 -0,4 2,5 0,5
Alemania 3,8 -0,8 2,5 0,9
Reino Unido 4,7 -0,3 2,3 0,4
India 9,0 0,5 7,1 0,5
China 4,8 -0,8 52 -01
Latinoamerica 2,4 -0,6 2,6 0,1
Brasil 0,3 -1,2 1,6 -0,4
México 2,8 -1,2 2,7 0,5

Nota: Informe publicado el 25 de enero de 2021.

Fuente: FMI
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Economia chilena

Tras crecer cerca de 12% y crear mas de 530 mil puestos de trabajo entre enero y noviembre de 2021, la economia
chilena se dispone a enfrentar el tercer ano de pandemia en muy buen pie. Al cierre del ano pasado, el Congreso aprobd
la Ley de Presupuestos 2022, iniciativa que es guiada por dos principios fundamentales: entregar espacio suficiente a la
proxima Administracion con tal de seguir haciendo frente a los desafios que nos seguird imponiendo la crisis sanitaria,
como también velar por el principio de responsabilidad fiscal y trabajar por recuperar rapidamente los desequilibrios
macroecondmicos que gatillo la crisis. Sobre esto ultimo, la politica fiscal de 2022 apunta al principio de normalizacidn,

con un gasto publico que se estima bordeard los $61 billones y representard una cifra en torno al 23% del PIB, similar a
lo que se observaba en Chile antes de 2019.

Este ajuste es fiel reflejo de la naturaleza transitoria del estimulo fiscal otorgado en los Ultimos trimestres, sin dejar de lado
la necesidad de seguir apoyando la reactivacion econémica, poniendo énfasis en la disponibilidad de recursos para gasto
en Salud, como también recursos para que la inversion publica cumpla un rol reactivador en 2022. La responsabilidad
fiscal ira de la mano del ciclo de aumentos en la tasa de politica monetaria que anticip6 el Banco Central en su ultima
Reunion de Politica Monetaria, contribuyendo asi a la resolucion de los desequilibrios macroecondémicos, tales como el
aumento del nivel de endeudamiento publico o el incremento en las expectativas inflacionarias de mediano plazo.

La velocidad del crecimiento, entendida como la tasa anualizada del crecimiento trimestral de la serie desestacionalizada
del PIB con que Chile finalizd 2021, fue tan elevada como la que registré el pais a la salida de la crisis financiera, en la
época del boom del cobre entre 2004 y 2006 o en la salida de la crisis asidtica a fines de los 90s (Grafico 11.1.1). Este
viento a favor genera un efecto estadistico favorable para el crecimiento doméstico, el crecimiento econdémico este ano
bordearia el 5% anual. A pesar de esto, los niveles de incertidumbre en torno a la salida de la crisis sanitaria siguen

siendo mas elevados de lo habitual y las bases de comparacion seran desafiantes tras el histérico rendimiento de la
economia el ano pasado.

Grafico I1.1.1 Grafico 11.1.2
Velocidad de crecimiento Inversion proyectada 2022
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Este IFP también revisa al alza la proyeccion de crecimiento del PIB para 2022 hasta un 3,5% (desde 2,5% anteriormente,
ver Cuadro 11.1.2), lo que se explica principalmente por el buen cierre de ano del conjunto de indicadores de actividad y
empleo comentados anteriormente, como también debido a que se identifican fuentes diversificadas de mayor crecimiento
econémico cuya consolidacion ocurriria este ano, tanto en materia de inversién, como de consumo privado. Si bien se
reconocen importantes riesgos a la baja en materia de actividad, principalmente vinculados a los elevados niveles de
incertidumbre econdmica y politica actuales, se estima que la balanza de riesgos para la actividad estad sesgada al alza,
teniendo en cuenta la alta velocidad con que ingresa la economia a 2022, la elevada tasa de vacunacion de la poblacion
que limitard medidas sanitarias restrictivas adicionales, los importantes niveles de liquidez aun disponibles para los
hogares vy, en particular, ante la considerable recuperacion que evidencia el mercado laboral.

Elano 2022 se caracterizara por una evidente desaceleracién en las tasas de crecimiento del pais, toda vez que las bases
de comparacion seran cada vez mas exigentes y que la politica econdmica retirara el estimulo otorgado en medio de la
pandemia. Sin embargo, un conjunto de indicadores vinculados a la dindmica de la demanda interna se considera que
tienen aun un rol relevante por jugar en 2022. En cuanto al consumo privado, si bien el Gobierno puso fin al IFE Universal,
la notoria recuperacién de mas de 500 mil empleos en los Ultimos cinco meses y el dinamismo previsto para el inicio de
este ano se traducira en un apoyo considerable para los ingresos de los hogares del pais. De la mano de esto, se estima
que gradualmente el apetito por créditos de consumo entregue un impulso adicional a la economia, condicional a que no
se registre un deterioro en las condiciones crediticias como advirtié la ultima Encuesta de Créditos Bancarios del Banco
Central. A su vez, se espera que la reactivacién de los servicios observada durante el segundo semestre de 2021 se
consolide durante el presente ano. Asi, se prevé que el consumo privado crezca 3,1% anual este ano tras avanzar mas de
21% el ano pasado, mediante una mayor contribucion del consumo de servicios, lo que mas que compensaria la fuerte
desaceleracioén prevista en el consumo de bienes durables tras crecer mas de 50% en 2021.

En cuanto a la inversion, se estima que existe una alta probabilidad de que las restricciones a la movilidad interna se
mantengan en niveles minimos, lo que daria espacio para la consolidacién en la recuperacién de su componente de
construccion que tuvo inicio durante el tercer trimestre de 2021. A su vez, segun el catastro de diciembre de 2021 de la
oficina GPS del Ministerio de Economia, la inversion proyectada para 2022 llega a los US$21.509 millones, equivalente
a mas de US$4.100 millones adicionales a lo previsto en diciembre de 2020 para dicho ano (Grafico 11.1.2). Por su parte,
se estima que el precio del cobre se mantendra en niveles elevados (US$4,1 en promedio), lo que sostendré el mayor
dinamismo que registra la inversién minera en lo reciente. Con todo, se estima que la formacién bruta de capital fijo
crecera en torno a 3,6% anual durante 2022 tras crecer cerca de 17% en 2021, viéndose impulsada principalmente por
su componente de construccion.

En el frente externo, los riesgos a la baja para la actividad vinculados a la variante Omicron parecen contenidos por
ahora, lo que daria continuidad a la recuperaciéon que mostraba el mundo desde mediados de 2021. Esto permitira que los
principales socios comerciales del pais se sigan beneficiando de las reaperturas de sus economias y la reactivacién del
comercio global. Lo anterior, acompanado de términos de intercambio relativamente favorables para el pais y una fuerte
desaceleracion de las importaciones ante una demanda interna que perdera velocidad, se traducira en una importante
contribucion positiva de las exportaciones netas. Asi, se estima que las exportaciones creceran levemente bajo el 6%
anual en 2022, mientras las importaciones lo haran en cerca de 2% en términos anuales, tras crecer mas de 30% el ano
pasado.

Con todo, se espera que nuestra economia se siga beneficiando de la elevada tasa de vacunacion con que cuenta la
poblacion (Gréfico 11.1.3), la que se estima se verd nuevamente robustecida a inicios de este ano de la mano de una
segunda dosis de refuerzo. A su vez, se espera que el Gobierno siga acompanando el proceso de recuperacion del pais
mediante politicas mas focalizadas, como la extensién del IFE Laboral hasta marzo de este ano, como también el fondo
de reactivacién y el aumento de la inversidon publica contenidos en la Ley de Presupuestos 2022. Asi, se prevé que la
consolidacion fiscal asociada a esta Ley permita mantener condiciones financieras favorables para nuestro pais.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS



INFORME DE FINANZAS PUBLICAS CUARTO TRIMESTRE 2021

Grafico 11.1.3
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Fuente: Ministerio de Ciencia y Ministerio de Salud.

De todas formas, es importante recalcar que existen importantes riesgos al alza en materia de actividad. Esto se
explica, principalmente, por la elevada velocidad de crecimiento con que la economia ingres6 a 2022, lo que limita
considerablemente escenarios de crecimiento econdmico por debajo del escenario base presentado en este IFP. A su vez,
se destaca la probabilidad de un importante repunte en los indicadores de confianza de consumidores y empresarios,
tras el fuerte retroceso experimentado al cierre de 2021 como respuesta a la mayor incertidumbre econdmica y politica
ya senalada. Lo anterior, de materializarse, agregaria un impulso adicional considerable a la demanda interna a lo largo
de este ano. Por su parte, la proyeccidon de crecimiento también es condicional al ritmo al que continte el repunte del
mercado laboral, cuyo dinamismo reciente se podria sostener por mas tiempo del previsto, lo que seria fundamental
para apoyar mejores cifras de consumo privado este ano. Por el lado de la inversién, los riesgos son mixtos, teniendo
en cuenta que es previsible una reduccién en los elevados niveles de incertidumbre actuales, lo que causaria el efecto
opuesto sobre la formacién bruta de capital fijo respecto de un eventual endurecimiento en las condiciones financieras
para paises emergentes de mediar ciclos de normalizacién monetaria global mas acelerados y, mediante esto, ajustes en
el apetito por riesgo por activos de dichas economias. Finalmente, la evolucién de la pandemia y el eventual relajamiento
de las nuevas restricciones sanitarias adoptadas en paises desarrollados y, también emergentes, podria impulsar la
reactivacion econémica de los principales socios comerciales del pais, afectar favorablemente la cotizacidn del cobre y
fortalecer asi el impulso externo previsto para 2022.

Por su parte y tras cerrar en 7,2% anual el ano pasado, se espera que la inflaciéon lentamente comience a converger
hacia la meta de 3% del Banco Central a contar del segundo semestre de 2022. Este proceso serd condicional a la
desaceleraciéon de la demanda interna, la relativa apreciacion estimada para el peso chileno respecto de sus niveles
actuales, la estabilizacion del precio del petréleo y la resolucion de los problemas logisticos que han gatillado los cuellos
de botella a nivel global. Sin embargo, la convergencia podria tomar mas tiempo que el previsto en septiembre pasado en
caso de que los efectos de segunda vuelta sean mayores de lo que se anticipa, dada la indexacién de la canasta de precios
a lainflacion pasada en un entorno de elevados niveles para la paridad peso-délar.

Sobre esto Ultimo se estima que el tipo de cambio oscile por sobre los $800/délar a lo largo de 2022 y gradualmente
converja a niveles mas compatibles con sus fundamentales este ano, toda vez que se anticipa que el precio del cobre siga
cotizando cerca de los US$4,0/libra en 2022 ante acotados niveles de inventarios, el repunte del sector industrial global
y limitados aumentos de produccion a gran escala.
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Cuadro 11.1.2
Supuestos macroecondmicos 2022

IFP 3T 2021 IFP 4T 2021

K/IaBr. anual, %) 2,5 3,5
ar, anual 9 7 2.6
E\'/De?r. anual, % promedio) 44 6,5
EI%%JS%E F?é)h:nBelt?io, valor nominal) 739 825
FURSEC%ﬁb?EIFO?Ed?E, BML) 400 410
FURSE$C/Ik?bEETROLEO WTI ' 4

Fuente: Ministerio de Hacienda.

Cuadro I1.1.3
Detalle supuestos de crecimiento economico y cuenta corriente 2022

IFP 3T 2021 IFP 4T 2021

DEMANDA INTERNA

(var. anual, %) 17 2,6
CONSUMO TOTAL
[var. anual, %) 1.2 2.6
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 15 34
(var. anual, %) ' '
EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 50 57
(var. anual, %) ' '
IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 25 21
(var. anual, %) ' :
CUENTA CORRIENTE 1.8 3.2

(var. anual, %)

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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11.2. PROYECCION DE INGRESOS EFECTIVOS 2022

El escenario macroeconémico esperado para 2022, junto con la ejecucién de ingresos fiscales efectivos para el ano
2021, constituyen la base de la proyeccion de ingresos del Gobierno Central Total para el ano 2022. Se estima que estos
alcanzaran $58.326.420 millones, lo que implica una variacion real de -4,6% con respecto a los ingresos efectivos del afo
2021 (Cuadro 11.2.1). Esta proyeccion es $4.684.843 millones superior a lo estimado en septiembre de 2021, en el contexto
de la elaboracion del Presupuesto 2022.

Cuadro 11.2.1

Proyeccion de ingresos Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos 2022, % del PIB 'y % de variacion real)

DIFERENCIA
PROYECCION IFP
4T21- PROYECCION
IFP 3721

PROYECCION PROYECCION :
IFP 3T21 IFP 4T21 PROYECCION

IFP 4T21

(1) (2) (3)=(2)- (1)

VAR. REAL
ANUAL % DEL PIB
(%)

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 53.627.529 58.315.342 4.687.813 -4,6 22,1
Ingresos tributarios netos 42.276.996 46.202.460 3.925.463 -4,2 17,5

Tributacion mineria privada 3.950.349 4.181.623 231.274 36,3 1,6

Tributacién resto contribuyentes 38.326.648 42.020.837 3.694.189 -7,0 15,9
Cobre bruto 4.055.216 3.958.513 -96.704 -15,7 1,5
Imposiciones previsionales 3.088.884 3.178.230 89.347 6,0 1,2
Donaciones 153.159 155.374 2.215 46,7 0.1
Rentas de la propiedad 994.021 1.175.371 181.350 103,9 0,4
Ingresos de operacién 1.219.037 1.350.137 131.100 -1.4 0,5
Otros ingresos 1.840.216 2.295.259 455.042 =274 0,9
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 14.048 11.078 -2.970 -6,4 0,0
Venta de activos fisicos 14.048 11.078 -2.970 -6,4 0,0
TOTAL 53.641.577 58.326.420 4.684.843 -4,6 22,1

Fuente: Dipres.

Se proyecta que los ingresos tributarios netos para el ano 2022 disminuyan 4,2% respecto de la recaudacion efectiva del
ano 2021, lo que se descompone en un aumento real de la recaudacion asociada a la gran mineria privada de 36,3% que
mas que se compensa por la disminucidén esperada en términos reales de 7,0% de los ingresos tributarios del resto de
los contribuyentes (Cuadro 11.2.1).

El alza proyectada de los ingresos provenientes de los contribuyentes mineros (GMP10) se debe, principalmente, a un
mejor resultado esperado para la Operacion Renta 2022 —que depende del resultado del ano anterior—, dado el favorable
precio del cobre de 2021. Por otra parte, y en menor medida, se explica por una mayor recaudacion proyectada por
concepto de Impuesto Especifico a la Actividad Minera (Royalty), lo que también se explica, en parte, por el resultado del
ano pasado.

Por otro lado, la menor recaudacion que se espera de Resto de contribuyentes se explica, en parte, por la exigente base
de comparacion que significa la mayor ejecucion observada en el ano 2021. Asimismo, esta proyeccion considera la
recaudacién de la Ley de Modernizacién Tributaria, los efectos fiscales del PEE, del Acuerdo Covid y de las medidas
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tributarias complementarias para apoyar a las MiPymes. Las estimaciones de los efectos en los ingresos tributarios de
dichas medidas fueron actualizadas con la informacién observada en la ejecucion 2021, las cuales tuvieron un mayor
impacto a la baja en los ingresos que lo estimado en el IFP anterior. Cabe destacar que desde este IFP se incluye la
estimacion de mayores ingresos por la reduccidn y eliminacion de Exenciones'.

Con todo, el efecto en la recaudacion de las medidas tributarias del Acuerdo Covid y otras medidas tributarias para
apoyar a las MiPymes en los Ingresos del afo 2022, se ajusta desde -$1.762.987 millones proyectado en el IFP anterior a
-$2.146.670 millones, equivalente a -0,8% del PIB estimado para el ano (Cuadro 11.2.2).

Cuadro 11.2.2

Efectos de las medidas tributarias del Acuerdo Covid y otras medidas tributarias para apoyar a las MiPymes en los Ingresos 2022
(millones de pesos 2022 y % del PIB)

MM$ % DEL PIB
Crédito tributario a contratacion de nuevos trabajadores dependientes (Acuerdo Covid) -881.994 -0,3
Reduccion de IDPC y PPM del Régimen Pro-Pyme General (Acuerdo Covid)? -677.806 -0.3
Devolucion de remanentes de crédito fiscal IVA a Pymes (Acuerdo Covid y otras - MTTRA]J®? 234.646 0,1
Depreciacion 100% instantanea (Acuerdo Covid) -816.581 -0.3
Postergacion entrada en vigencia de la boleta electrénica [Acuerdo Covid) -30.281 0,0
Postergacion IVA (MTTRAI(2)(3) 25.346 0,0
Efecto total en los Ingresos 2022 -2.146.670 -0,8

[1) Se proyectan mayores ingresos por $259.993 millones en 2022 por la reversién de medidas (MTTRA) implementadas durante 2020y 2021 para enfrentar la pandemia.
[2) Actualizado con informacion de la ejecucion a diciembre de 2021. El resto de las medidas corresponden proyecciones de los Informes Financieros correspondientes.
[3) Corresponde a la postergacion de IVA implementada mediante el Decreto N°611 de 2021 del Ministerio de Hacienda.

Fuente: Dipres.

Por su parte, la recaudacion del IVA se proyecta con una disminucién real de 6,7%, en parte, por una base de comparacion
mas exigente, tras el fuerte aumento de 2021. Asi, tras un ano particularmente favorable en términos de recaudacion
por este componente, se estima que la recaudacion vaya convergiendo hacia niveles mas consistentes con su relacion
histérica con la demanda interna.

En cuanto a los Impuestos a Productos Especificos, se estima que aumenten 10,5% real anual, principalmente debido al
aumento de la recaudacion proyectada en Combustibles y, en menor medida, por la mayor proyeccion de recaudacion
para Tabacos, Cigarros y Cigarrillos y Derechos de Extraccion de la Ley de Pesca para este ano.

Por otro lado, el Impuesto al Comercio Exterior se proyecta con un crecimiento de 0,8% real; lo recaudado por el Impuesto
a los Actos Juridicos se estima con un aumento de 30,7% real, principalmente por una menor base de comparacion,
debido a la disminucién de la tasa de Timbres y Estampillas para créditos Fogape durante 2021; y los Otros impuestos
con una disminucién de 234,7% real respecto de los ingresos recibidos por este concepto en 2021.

Se debe senalar que, descontando el efecto de las Medidas Tributarias Transitorias de Reversion Automatica en los anos
2021y 2022, la disminucion real de los Ingresos Tributarios Netos seria de 0,8% respecto a la ejecucion 2021 (Cuadro
11.2.3), en vez de la caida de 4,2% senalada previamente.

En lo que se refiere a ingresos por concepto de Cobre Bruto (Codelco), se espera una disminucién real de 15,7% respecto
de lo registrado 2021, debido a un menor precio de venta del cobre y un aumento de los costos de produccion.

14 Para mas informacién, revisar los Informes Financieros N°163 de 2021 y N°12 de 2022. Disponibles en: http://www.dipres.gob.cl/597/articles-257525_doc_pdf.pdfy
http://www.dipres.gob.cl/597/articles-261191_doc_pdf.pdf, respectivamente.
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Los demas componentes, es decir, las Imposiciones previsionales, Donaciones, Rentas de la propiedad, Ingresos de
operacion, Otros ingresos y Venta de activos fisicos, se ajustan de acuerdo con el resultado observado en los ingresos
efectivos 2021.

Cuadro 11.2.3

Proyeccion de ingresos tributarios netos 2022
(millones de pesos 2022 y % de variacion real)

PROYECCION VAR. REAL ANUAL 3}, SIN

MM$ ANUAL (%) EFECTO DE LAS
MTTRAM
1. IMPUESTOS A LA RENTA 18.858.053 -6,1 3,5
Mineria privada 4.181.623 36,3 36,3
Resto de contribuyentes 14.676.430 -13,7 -3,1
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 22.644.653 -6,7 -7,4
3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 3.199.761 10,5 10,5
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.317.873 2,9 2,9
Combustibles 1.864.001 16,0 16,0
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 17.887 87,2 87,2
4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 822.632 30,7 30,7
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 502.790 0,8 0,8
6. 0TROS 174.572 -234,7 -234,7
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 46.202.460 -4,2 -0,8

(1) Las MTTRA corresponde a las Medidas Tributarias Transitorias de Reversién Automatica implementadas en el afio 2021 en el contexto del Acuerdo Covid con efectos
en el afio 2022 [mayor detalle en Cuadro 11.2.2). Para el célculo de la variacion real anual, se descuentan sus efectos en ambos afos.

Fuente: Dipres.
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11.3. PROYECCION DE INGRESOS CICLICAMENTE AJUSTADOS 2022

Tal como fue mencionado en el capitulo anterior, dada la Politica de Balance Estructural, son los ingresos ciclicamente
ajustados, también llamados ingresos estructurales, y no los ingresos efectivos los que determinan, junto a una meta de
Balance Estructural, el nivel de gasto del Gobierno Central. Los ingresos ciclicamente ajustados se obtienen al descontar
de los ingresos efectivos, el componente ciclico que resulta de un nivel del PIB distinto del de tendencia y del precio
efectivo del cobre diferente de su nivel de referencia.

Para la estimacion del ajuste ciclico se utilizan proyecciones del PIB tendencial y del Precio de Referencia del Cobre,
estimados en base a la informacién entregada por paneles de expertos independientes, junto con el resto de las variables
necesarias para el calculo del BCA. Para 2022, los calculos se realizan considerando la convocatoria de agosto de 2021
de los Comités Consultivos del Precio de Referencia del Cobre y del PIB Tendencial —y la brecha respectiva—, con ocasion
de la elaboracién del Presupuesto del ano 2022.

Mayores detalles del calculo de los ingresos estructurales se presentan en el Anexo | de este informe. Adicionalmente,
en el Cuadro I1.3.1 se exponen los parametros estructurales que se proyectan para el ano 2022 junto con otras variables
relevantes para la estimacién de los respectivos ingresos estructurales. Los cambios que se observan respecto de lo
estimado en septiembre corresponden al nivel de brecha del PIB, debido a la nueva estimacion de producto efectivo para
2022 respecto de lo esperado en el IFP 3T21, y a los niveles de ventas de Codelco y de produccion estimada para GMP10.

Cuadro 11.3.1
Parametros de referencia del Balance Ciclicamente Ajustado 2022

PROYECCION IFP 3T21 PROYECCION IFP 4T21

PIB

PIB Tendencial (% de variacién real) 2,6% 2.6%
Brecha PIB (%) 2,5% -0,7%
COBRE

Precio de referencia (USc$ 2022/lb) 331 331
Ventas Codelco (MTFM) 1.584 1.602
Produccién GMP10 (MTFM) 3.276 3.041

Nota: Corresponde a los pardmetros del Comité del PIB Tendencial y del Comité Consultivo del Precio de Referencia del Cobre reunidos con ocasién de la elaboracion
del Presupuesto del afio 2022, en agosto de 2021.

Fuente: Dipres.

Se debe senalar que, como es habitual, todo el proceso de célculo tanto de los pardmetros estructurales, a través de las
convocatorias a los respectivos Comités Consultivos, como de los resultados del célculo del indicador del BCA para la
elaboracion del Proyecto de Ley de Presupuestos 2022, fue acompanado y revisado por el Consejo Fiscal Auténomo.

En base a lo anterior, y a las estimaciones de ingresos efectivos, se proyectan ingresos ciclicamente ajustados para el
ano 2022 por $53.532.939 millones (Cuadro 11.3.2), los que crecerian 4,1% en términos reales respecto de lo registrado en
2021. Asi, para 2022 la proyeccion de ingresos ciclicamente ajustados se revisa al alza en $2.856.073 con respecto a lo
estimado en septiembre, principalmente por la mayor recaudacion esperada en el componente Resto de Contribuyentes,
que mas que compensa el efecto de una brecha del PIB negativa'® (Cuadro 11.3.2 y Cuadro 11.3.1).

15 La revision al alza en la proyeccién de crecimiento del PIB para 2022 (3,5% real en el IFP actual versus 2,5% real en el informe anterior) implica que la brecha del
producto pasa de 2,5% a -0,7% (Cuadro 11.3.1). Esto aumenta el ajuste ciclico en aquellos ingresos que dependen del nivel de actividad y, a su vez, disminuye los ingresos
estructurales. No obstante, en el caso de Resto de contribuyentes, este efecto es dominado por la revisién al alza en la proyeccion de ingresos efectivos para 2022, por
lo tanto, la proyeccién de ingresos estructurales de este componente se revisa al alza.
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Cuadro 11.3.2

Proyeccion de ingresos ciclicamente ajustados Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos 2022, % del PIB 'y % de variacién real)

PROYECCION PROYECCION —, DFERENCU ,
IFP 3T21 IFP 4T21 4T21 - PROYECCION PT%EI.CT%ON
IFP 3T21
(1) (2) (3)=1(2)-(1)
VAR. REAL
ANUAL % DEL PIB
(%)
TOTAL INGRESOS 50.676.867 53.5632.939 2.856.073 4,1 20,3
Ingresos tributarios netos 40.854.864 43.347.180 2.492.315 1,2 16,4
Tributacién mineria privada 1.910.900 2.080.633 169.733 1,5 0,8
Tributacion resto contribuyentes 38.943.964 41.266.546 2.322.583 1.2 15,6
Cobre bruto 2.437.279 2.041.285 -395.994 362,8 0.8
Imposiciones Previsionales Salud 2.636.052 2.578.501 -57.551 7,7 1,0
Otros ingresos 4.748.672 5.565.974 817.302 -3,5 2.1

(1) Las cifras correspondientes a Otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estas contemplan los
ingresos por Donaciones, Rentas de la Propiedad, Ingresos de Operacidn, Otros Ingresos, Ventas de Activos Fisicos y las Imposiciones Previsionales del Ministerio del Trabajo.

Fuente: Dipres.

En cuanto al resto de los ingresos estructurales, Cobre Bruto (Codelco) se revisa a la baja debido a una disminucion en la
recaudacion esperada para 2022, lo que se complementa con la mayor brecha del precio del cobre proyectada para este
ano, que se traduce en un mayor ajuste ciclico. Por el contrario, los ingresos efectivos esperados de la mineria privada
(GMP10) se revisan al alza, y esto mas que compensa el mayor ajuste ciclico esperado producto del mayor precio del
metal que se proyecta para 2022, lo que se traduce en una revision al alza en la proyeccion de ingresos estructurales
de este componente. Por su parte, los ingresos estructurales de las Imposiciones previsionales de Salud disminuyen
respecto a lo proyectado en septiembre, debido a que el ajuste ciclico mas que compensa el aumento de los ingresos
efectivos por dicho concepto. Finalmente, los Otros ingresos, que no tienen ajuste ciclico, aumentan respecto a lo estimado
en septiembre, producto de los cambios realizados en la proyeccién de ingresos efectivos.

Con todo, es preciso senalar que en el ano 2022 se perciben ingresos tributarios asociados a la reversion de medidas
tributarias delano 2021, contempladas en el Acuerdo Covid y en otras medidas de apoyo a las MiPymes, como la restitucién
de la devoluciéon de remanentes de crédito fiscal IVA y de la postergacion del pago de IVA. Al respecto, cabe recordar que,
de acuerdo con la metodologia de célculo del Balance Ciclicamente Ajustado, se descuenta del ajuste ciclico los efectos
de las medidas de “reversién automatica”, esto es, aquellas modificaciones transitorias sobre la base o la tasa de algun
impuesto que signifiquen una pérdida o una ganancia en los ingresos fiscales del ano, pero que a la vez dicha medida
considere revertir automaticamente el impacto en los ingresos fiscales al ejercicio siguiente de su aplicacion. De este
modo, los efectos en la caja del Gobierno Central producto de las medidas mencionadas no afectan la estimacién de los
Ingresos estructurales para 2022".

16 La proyeccién actual del precio del cobre BML es de 410 USc$/lb, mientras que la proyeccion del informe anterior era de 400 USc$/Lb.
17 Para mayores detalles ver el documento Tratamiento de las Medidas Tributarias Transitorias de Reversién Automatica en el célculo del Balance Estructural.
Disponible en: http://www.dipres.cl/598/articles-213717_doc_pdf.pdf
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II.&. PROYECCION DEL GASTO, BALANCE EFECTIVO Y CICLICAMENTE AJUSTADO 2022

El Gasto del Gobierno Central Total para 2022, de manera excepcional y al igual que en 2021, consta de dos componentes.
El primero corresponde al gasto regular, elaborado por segunda vez consecutiva mediante una metodologia de revision
amplia del gasto, y el segundo corresponde al componente de gasto establecido en el marco del Acuerdo Covid, firmado
entre el Gobierno y el Congreso (gasto transitorio) y financiado por el Fondo de Emergencia Transitorio (FET), cuyo objetivo
es mantener el control de la pandemia y apoyar la recuperacion econémica y el empleo'® (Grafico I11.4.1).

Grafico 11.4.1
Proyecciones de Gasto del Gobierno Central Total 2021-2022

(millones de pesos 2022)
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* El Area gris muestra la diferencia entre la ejecucion 2021y la Ley Aprobada.
**Datos 2021 para Presupuesto regulary FET corresponden a la Ley Aprobada 2021.
*** Cifra de 2022 corresponde a la Ley aprobada mas la diferencia por proyeccion.

Fuente: Dipres.

De acuerdo con lo anterior, el gasto del Gobierno Central Total para 2022 se proyecta en $61.002.334 millones de pesos
(Cuadro 11.4.1), cifra superior en $304.329 millones al valor presentado en el IFP de septiembre, producto tanto de los
ajustes realizados durante la tramitacion del presupuesto en el Congreso, como de la aprobacién de nuevos proyectos
de ley entre los meses de septiembre' y diciembre de 2021, junto con la adicion del gasto incremental en 2022 asociado
a la Pensién Garantizada Universal, Ley N° 21.419, publicada en el Diario Oficial el 31 de enero de 2022. Con todo, este
nivel de gasto proyectado actualmente para 2022 implica una caida real anual con respecto a la ejecucién 2021 de 24,6%.

18 En el articulo segundo de la Ley N° 21.288, que crea el Fondo de Emergencia Transitorio Covid-19, se establece que el Fondo se extinguira el 30 de junio de 2022 o
antes de esa fecha en caso de que se agoten los recursos indicados en dicha Ley.
19 Publicados luego del cierre estadistico del Informe de Finanzas Publicas 3T21.
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Cuadro I1.4.1
Gasto del Gobierno Central Total 2022

(millones de pesos 2022, % de variacion realy % del PIB)

DIFERENCIA PROYECC]C)N
IFP 4T21 - PROYECCION .
IFP 3721 PROYECCION IFP 4T21

PROYECCION  PROYECCION
IFP 3T21 IFP 4T21

M (2 (@3)=(2)- (1)
VAR. REAL

0,
ANUAL (%) 7 DELPIB

GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 60.698.005 61.002.334 304.329 -24,6 23,1

Fuente: Dipres.

Por su parte, se espera que el gasto del Gobierno Central Presupuestario disminuya en 28,5% real este ano, incidido
principalmente por una disminucion proyectada para Subsidios y Donaciones (-46,9%), mientras que el gasto del Gobierno
Central Extrapresupuestario disminuya 35,1% real, explicado por una disminucion en el pago de intereses.

Asi, utilizando el nivel de gastos proyectados para 2022, junto con la actualizacién de las proyecciones de ingresos
efectivos, de acuerdo con el escenario macroecondmico actualizado con la Ultima informacion disponible al cierre de este
informe, se estima un déficit efectivo de $2.675.914 millones, equivalente a 1,0% del PIB proyectado para 2022 (Cuadro
I1.4.2). Esto implica una mejora de 1,8 pp. en el déficit efectivo proyectado para 2022 en relacion con la estimacion del IFP
anterior, debido a una revision al alza en la proyeccion de los ingresos efectivos para 2022 (Cuadro 11.4.2)

En el marco de la regla del Balance Estructural, al realizar los ajustes ciclicos a los ingresos efectivos, para 2022 se
proyecta un déficit estructural de $-7.469.395 millones, equivalente a 2,8% del PIB (Cuadro I.4.2), cifra menor en 1,1 pp.
a la actual meta de 3,9% del PIB.

Cuadro 11.4.2

Balance del Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos 2022 y % del PIB")

PROYECCION IFP 3T21 PROYECCION IFP 4T21
MM$ % DEL PIB MM$ % DEL PIB
(1) TOTAL INGRESOS EFECTIVOS 53.641.577 21,1 58.326.420 22,1
(2) Total Ingresos Ciclicamente Ajustados 50.676.867 19,9 53.532.939 20,3
(3] Total Gastos 60.698.005 23,8 61.002.334 23,1
(1)-(3) Balance Efectivo -7.056.428 -2,8 -2.675.914 -1,0
(2)-(3) Balance Ciclicamente Ajustado -10.021.138 -3,9 -7.469.395 -2,8

(1) PIB estimado en cada IFP.

Fuente: Dipres.
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Grafico 11.4.2
Balance Efectivo y Estructural Historico y Proyeccion 2021-2022
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Fuente: Dipres.

Finalmente, al descontar de las estimaciones los ingresos y gastos por concepto de intereses, se obtiene un déficit
primario efectivo de $388.344 millones, equivalente a 0,1% del PIB, y un déficit primario estructural de $5.181.825
millones, equivalente a 2,0% del PIB estimado para el ano.
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I1.5 PROYECCION DE LA DEUDA BRUTA DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 2022

Se estima que al cierre del ejercicio presupuestario 2022 el stock de la Deuda Bruta del Gobierno Central (DBGC) totalizara
en $102.029.327 millones, lo que equivale al 38,7% del PIB estimado para el periodo. El Cuadro I1.5.1 muestra el cierre
estimado de la DBGC, consistente con el gasto compatible con la meta del Balance Ciclicamente Ajustado (BCA) presentada
en el presente Informe de Finanzas Publicas.

Cuadro 11.5.1

Deuda Bruta del Gobierno Central, cierre estimado 2022
(millones de pesos de 2022 y % del PIB)

PROYECCION IFP Il T 2022 PROYECCION IFP IV T 2022

Deuda Bruta saldo ejercicio anterior 86.187.224 92.971.815
Déficit Fiscal Gobierno Central Total 7.056.428 2.675.914
Transacciones en Activos Financieros 2.251.178 6.381.598
Deuda Bruta Saldo Final 95.494.831 102.029.327
% PIB 37,5 38,7

Fuente: Dipres.

Es importante destacar que las transacciones en activos financieros corresponden al uso de recursos que deben ser
financiados por el Gobierno Central, pero que no impactan en el Balance del Estado de Operaciones o, mejor dicho,
no afectan el patrimonio neto del Gobierno Central. Para el ejercicio presupuestario 2022 se consideran los pagos por
concepto de bonos de reconocimiento, compra de cartera CAE realizada a las instituciones financieras, aportes de
capital -establecidos por Ley- y la correccién monetaria y de monedas, como también los aportes o transferencias de
recursos necesarios para seguir enfrentando la crisis sanitaria producto del Covid-19 y los compromisos asumidos con
la derogacion de la Ley Reservada del Cobre (Ley N°21.174).
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I1.6 POSICION FINANCIERA NETA 2022

El cuadro 1.6.1 muestra la Proyeccion de la Posicién Financiera Neta del Gobierno Central para el cierre presupuestario
2022 elaborada sobre la base de las actualizaciones de ingresos, gastos, deuda bruta, entre otras variables relevantes.

Cuadro 11.6.1

Posicion Financiera Neta Gobierno Central Total, cierre estimado 2022
(millones US$ al 31 de diciembre y % del PIB)

PROYECCION IFP 11l T 2022 PROYECCION IFP IV T 2022
MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB

Total Activos del Tesoro Publico 13.170 3,8 21.186 6,6
Total Deuda Bruta 129.192 37,5 123.672 38,7
Posicion Financiera Neta -116.022 -33,7 -102.486 -32,0

Nota: las cifras fueron convertidas a délares utilizando el tipo de cambio estimado para el afio 2022 ($825,0), publicado al inicio de esta seccién del presente informe.

Fuente: Dipres.
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CAPITULO I11. ACTUALIZACION DEL MARCO DE MEDIANO PLAZO DEL SECTOR
PUBLICO 2023-2026

III.1. INTRODUCCION Y MARCO LEGAL

La Ley de Administracion Financiera del Estado senala que el sistema presupuestario chileno esta constituido por
un programa financiero a tres o mas anos plazo y un presupuesto para el ejercicio del ano, debiendo este ultimo
ser aprobado por ley. El programa financiero que desde 2019 se realiza considerando cuatro anos posteriores al
Presupuesto, es publicado anualmente en el Informe de Finanzas Publicas del tercer trimestre junto con el envio
del Proyecto de Ley de Presupuestos al Congreso y se le van realizando actualizaciones a partir de este programa
financiero, como marco de mediano plazo, en el transcurso de cada ejercicio presupuestario en los Informes de
Finanzas Publicas trimestrales?.

La tarea de actualizar el programa financiero recae exclusivamente en la Dipres y su proposito es conocer una
estimacién de espacios fiscales, bajo cierto escenario macroeconémico y dado un determinado compromiso de gasto.
Se trata de un ejercicio desarrollado por la Dipres, sustentado en la informacién con que se elabora el Presupuesto,
junto a los supuestos y estimaciones adicionales necesarias para realizar proyecciones en un horizonte de cuatro
anos. Esta programacién se elabora sobre la base de mantener la continuidad operativa de todos los servicios
publicos e incorporando el cumplimiento de compromisos contractuales, legales y programaticos vigentes y el
impacto estimado de los proyectos de ley en tramite, de modo tal de visualizar la posibilidad o necesidad de realizar
ajustes de manera oportuna, en caso de ser requerido. El objetivo de este ejercicio permanente de actualizacidn
del marco de mediano plazo es visualizar las nuevas perspectivas de ingresos fiscales y de los compromisos que
actualmente son el resultado de medidas tomadas en el pasado y por la presente administracion, que dejan arrastres
hacia el futuro.

En esta oportunidad se incluye la nueva informacién macroeconémica y fiscal disponible en los meses transcurridos
entre el Informe de Finanzas Publicas del tercer trimestre y el actual informe, visualizando eventuales cambios en el
escenario fiscal ya sea debido a un nuevo escenario macroeconémico, a variaciones en los ingresos o gastos asociados
a la aprobacion de nuevas normas, o a variaciones en los objetivos de politica fiscal.

Las normas legales que sustentan la elaboracion del programa financiero de mediano plazo se encuentran contenidas
en la Ley de Administracion Financiera del Estado y en la Ley Orgdnica de la Direccién de Presupuestos. Dentro de estas
normas se encuentra la obligacién de la elaboracién y publicacién del programa financiero junto con el Proyecto de Ley
de Presupuestos. En efecto, en los articulos 5° y 9° de la Ley de Administracion Financiera se define que el sistema
presupuestario de Chile estard constituido por un programa financiero de mediano plazo, que puede ser a tres o mas
anos,y un presupuesto para el ejercicio del ano, que sera aprobado por ley y deberd estar debidamente coordinado con
el programa financiero. La norma senala que, tanto en el programa financiero como en el proyecto de presupuesto, se
establecerdn las prioridades y se asignaran recursos globales a sectores, sin perjuicio de la planificacidon interna y de
los presupuestos que le corresponda elaborar a los servicios integrantes.

Por su parte, en el articulo 10° de la Ley de Administracién Financiera se establece que el programa financiero es
un instrumento de planificacion y gestién financiera de mediano plazo del sector publico, elaborado por la Dipres,
que debe comprender previsiones de ingresos y gastos, de créditos internos y externos, de inversiones publicas, de
adquisiciones y de necesidades de personal, como también, una estimacion del Balance Ciclicamente Ajustado del
Gobierno Central.

20 El articulo 6° de la Ley N°19.896, agrega a las funciones de la Dipres lo siguiente: "Asimismo, remitira a la Comision Especial a que se refiere el articulo 19 de la Ley
N°18.918, Ley Organica Constitucional del Congreso Nacional, un informe sobre Finanzas Publicas, que incluird una sintesis del programa financiero de mediano plazo,
en forma previa a la tramitacion, en dicha Comisién, del Proyecto de Ley de Presupuestos, sin perjuicio de la exposicién sobre la materia que le corresponda efectuar,
en tal instancia, al Director de Presupuestos”.
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Por su parte, el articulo 13° del D.L. N°1.263 senala que la elaboracion del programa financiero y del Proyecto de
Ley de Presupuestos del sector publico, se rige por un calendario de formulacién especificado por el Ministro de
Hacienda, que permite coordinar las acciones de los servicios entre si y con las administraciones regionales y
locales.

En esta seccidn se presentan los aspectos metodoldgicos de la actualizacion, la reestimacion de ingresos efectivos y
estructurales, una actualizacidn de la estimacion de los gastos comprometidos y de balances efectivo y estructural para
los anos que comprende el programa financiero, posteriores al Presupuesto del 2022, entendiendo estos como el marco
del mediano plazo. Finalmente, se presenta una proyeccion de la evolucidn de la Deuda del Gobierno Central para los anos
siguientes de acuerdo con este programa financiero.
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IIl.2. ASPECTOS METODOLOGICOS

El propdsito del programa financiero no es entregar senales de gasto futuro a los ministerios, sino conocer una estimacion
de espacios fiscales, bajo cierto escenario macroecondémico y dado un determinado compromiso de convergencia fiscal.
Se trata de un ejercicio desarrollado por la Dipres, sustentado en la informacion con que se elabora el presupuesto, junto
a los supuestos y estimaciones adicionales necesarias para realizar proyecciones de mediano plazo.

Porelladode losingresos, la proyeccion tiene como base el Ultimo escenario macroecondémico disponible para el horizonte
de estimacion que es construido por el Ministerio de Hacienda y que se presenta en la Seccidn 111.3 de este informe.

Luego, para estimar el saldo estructural del Fisco, los ingresos fiscales estimados son, a su vez, ajustados
ciclicamente conforme a la metodologia normada mediante el Decreto Exento N°416 del Ministerio de Hacienda, de
septiembre de 2021. Una vez obtenidos los ingresos ciclicamente ajustados (o estructurales) junto con la estimacion
de los gastos comprometidos, que se describen mas adelante y cuyos resultados se detallan en la Seccion lll.5, se
estima el Balance Ciclicamente Ajustado. Asf, la diferencia entre los gastos comprometidos y los gastos compatibles
con la meta de balance estructural definida por la autoridad permite estimar la holgura presupuestaria para los
anos futuros (Seccién 11.6).

Gastos comprometidos

La base de los gastos comprometidos que se utiliza en esta actualizacién es el programa financiero elaborado junto con
el envio del Proyecto de Ley de Presupuesto de este ano, al que se suman nuevos compromisos de gastos derivados de
Proyectos de Ley o indicaciones enviadas al Congreso en forma posterior a esa fecha, independiente de si estos estan en
tramite o han sido aprobados. Se debe senalar que las estimaciones de gasto de mediano plazo que se presentara en los
proximos Informes de Finanzas Publicas, anclaran su gasto en este programa financiero e incluira los ajustes asociados
a los Informes Financieros de cada periodo?'.

El gasto que sirve de base para esta proyecciéon toma en cuenta el gasto del Gobierno Central Presupuestario
“comprometido” para los cuatro anos siguientes al actual presupuesto formulado. Esta actualizacién de gastos estimados
proyectados, junto al gasto extrapresupuestario, la proyeccién de los ingresos efectivos y ciclicamente ajustados, y
los limites impuestos por la regla fiscal, como se senald previamente, permiten determinar de forma preliminar las
disponibilidades netas de recursos en el periodo, también denominadas “holguras fiscales”.

Respectode la proyeccion de gastos comprometidos, estacombina el cumplimiento de obligaciones legalesy contractuales
vigentes, la continuidad operacional de los organismos publicos y supuestos de politicas publicas con efecto sobre el
gasto. La aplicacion de estos criterios se expresa en las siguientes definiciones operacionales:

» Las obligaciones legales, como el pago de pensiones, asignaciones familiares y subvenciones educacionales se
proyectan considerando el actual valor unitario real de los beneficios (incluyendo los aumentos comprometidos en los
casos en que corresponda) y las variaciones proyectadas en el volumen de beneficios entregados.

« Los gastos operacionales del sector publico no suponen medidas especiales ni de expansion ni de racionalizacion. En
cuanto a los gastos en bienes y servicios de consumo, al igual que para la inversion y las transferencias de capital, se
supone una evolucion de costos similar a la variacion del IPC. En materia de remuneraciones, se asume la mantencion
real de las mismas.

21 Por completitud, en esta version se presenta el detalle de los informes financieros (IF) enviados entre septiembre (luego del cierre estadistico del IFP 3T21) y
diciembre de 2021, tal como se realiza en los demés informes trimestrales. Adicionalmente, cabe sefialar que en este IFP se incluye la estimacién de mayores ingresos
por la reduccién y eliminacion de Exenciones (ver Informes Financieros N°163 de 2021y N°12 de 2022. Disponibles en: http://www.dipres.gob.cl/597/articles-257525_
doc_pdf.pdfy http://www.dipres.gob.cl/597/articles-261191_doc_pdf.pdf, respectivamente), asi como la adicion del gasto asociado a la Pensién Garantizada Universal,
normada en la Ley N° 21.419, publicada en el Diario Oficial el 31 de enero de 2022. (ver Informe Financiero N°16 de 2022. Disponible en: https://www.dipres.gob.cl/597/
articles-261193_doc_pdf.pdf].
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« La aplicacion de politicas vigentes considera el avance en metas programaticas respaldadas por la legislacién o por
compromisos contractuales. Del mismo modo, se supone el término de programas que han sido definidos con un
horizonte fijo de desarrollo.

« Se asume en la proyeccién que, desde el ano 2020 en adelante, entran en vigencia los Proyectos de Ley con
consecuencias financieras hasta ahora presentados por el Ejecutivo al Congreso Nacional, cuyos costos se detallan en
sus respectivos informes financieros (IF).

e La Inversidén Real y las Transferencias de Capital se proyectan considerando los compromisos adquiridos y los
arrastres de proyectos, incluyendo la compensacion de la depreciacion de la infraestructura existente.

« Elservicio de la Deuda Publica se proyecta en funcion de la evolucion de la magnitud de esta y de las tasas de interés
relevantes, tomando en cuenta, para este efecto, las condiciones financieras de la deuda vigente. La Deuda Publica es,
a su vez, funcion del balance fiscal del periodo anterior.

El objetivo central de esta proyeccidén del gasto presupuestario es proporcionar un insumo para efectos de analisis
macroecondmico, asi como también, y con especial énfasis, para contribuir a la decisién respecto de la asignacion
de recursos a los distintos programas y servicios publicos para el futuro. Es relevante destacar, sin embargo, que la
proyeccion de mediano plazo puede ser modificada por condiciones exdgenas cambiantes o por decisiones de politica
publica, como, por ejemplo, la decisién de descontinuar un determinado programa o reemplazarlo por otro.
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I11.3. ESCENARIO MACROECONOMICO 2023-2026

El escenario de mediano plazo considera un crecimiento del PIB de 1,0% en 2023, acorde al techo del rango proyectado
por el Banco Central en sumas reciente IPoM (entre 0,0% y 1,0%). Entre 2024 y 2026, el crecimiento se ubicard en 2,7% en
promedio. Se estima que la demanda interna en 2023 mostrard una tasa de crecimiento nulo, reflejo de la normalizacion
de la politica monetariay fiscal prevista para los préximos trimestres, mientras que, entre 2024y 2026, esta crecerd a una
tasa similar respecto de lo proyectado para este ano. Asi, se prevé que gradualmente la demanda interna retome tasas
de crecimiento comparables al promedio observado previo al inicio de la pandemia.

Por su parte, el precio del cobre se estima que convergerd, dentro del horizonte de proyeccion, mas lentamente de lo
previsto en el IFP anterior a valores nominales consistentes con su nivel de largo plazo en el horizonte de proyeccidn,
mientras que el tipo de cambio nominal se encontrara cercano a $730 por délar hacia finales del periodo proyectado, lo
que equivale a un tipo de cambio real en torno a su promedio histérico en la medicion que realiza el Banco Central (base
1986=100).

Finalmente, el escenario supone que la inflacion comienza una gradual convergencia a la meta del Instituto Emisor a
contar del segundo semestre de 2022 y se ubigue en torno a 3,0% desde 2023 hasta fines del horizonte de proyeccién.

Cuadro [11.3.1
Supuestos macroecondmicos 2023-2026
2023 2024 2025 2026

IFP 3T21 IFP 4T21 IFP 3T21 IFP 4721 IFP 3T21 IFP 4721 IFP 3T21 IFP 4T21

r:,laBr_ anual, %) 2,5 1,0 2,8 2,3 2,9 2,9 3,0 3,0
RE?QEE;};}-ERNA 2,7 0,0 2,7 2,1 2,8 2,6 2,9 2,8
Pe : 3.3 3,2 3,0 3.0 3.0 3,0 3.0 3,0
(var. anual, % promedio) ' ' v v : . . ,

[T$!|/DL(J)SI?$E ggtdnBelc?io, valor nominal) 719 794 705 758 700 737 700 730
FURSEC%;)[bPEIFOCrT?eBdITE BML) 389 385 366 369 339 349 330 335
PRECIO PETROLEO 62 65 58 63 55 61 53 59

(US$/bbl)

Fuente: Ministerio de Hacienda
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Cuadro 111.3.2
Detalle supuestos de crecimiento econdmico y cuenta corriente 2023-2026

2023 2024 2025 2026

IFP 3721 IFP 4721 IFP 3T21 IFP 4T21 IFP 3T21 IFP 4721 IFP 3721 IFP 4T21

DEMANDA INTERNA

(var. anual, %) 2,7 0,0 2,7 2,1 2,8 2,6 2,9 2,8

CONSUMO TOTAL

var anual. %) 25 0,0 2.6 1.9 2.7 2.4 28 26

FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FIJO 2,7 0,9 3,5 2,7 3,5 3,1 3,8 3,3
[var. anual, %)

EXPORTACION DE BIENES Y
SERVICIOS 3,0 4,0 2,9 3,1 2,5 3,4 2,5 3,6
(var. anual, %)

IMPORTACION DE BIENES Y
SERVICIOS 3,50 0,3 3,5 2.4 3,0 2,4 3,0 2,9
(var. anual, %)

CUENTA CORRIENTE

(var anual, %) -2,1 -2,7 -2,2 -2,3 -2,4 -2,1 -2,5 -1,8

Fuente: Ministerio de Hacienda
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IIl.&. PROYECCION DE INGRESOS EFECTIVOS Y CiCLICAMENTE AJUSTADOS DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 2023-2026

ElCuadro lll.4.1 presenta la proyeccién de ingresos del Gobierno Central Total para el periodo 2023-2026. Dicha proyeccion
considera el escenario macroecondmico anteriormente descrito, la estructura tributaria vigente, los cambios en ingresos
tributarios relacionados con la Ley de Modernizacion Tributaria que comenzaron a regir desde el ano 2020, las proyecciones
de excedentes transferidos desde las empresas publicas consistentes con sus actuales planes estratégicos y las politicas
de distribucién de utilidades definidas por la autoridad. Adicionalmente, esta proyeccién contempla la estimacién de
efectos en los ingresos tributarios relacionados a las medidas tributarias implementadas en el PEE por Covid-19, el efecto
de los cambios en los ingresos estimados como resultado de las medidas contempladas en el marco del Acuerdo Covid,
para la proteccion de los ingresos de las familias y la reactivacién econémica y el empleo, y de otras medidas tributarias
de apoyo a las MiPymes, asi como también la proyeccion de los ingresos por la reduccion y eliminacion de exenciones
tributarias??, recientemente aprobada en el Congreso.

De esta forma, el escenario contempla que los ingresos totales alcancen los $65.689.294 millones el afio 2026, lo que
implica un crecimiento promedio de 3,0% anual el periodo 2023-2026.

Cuadro l11.4.1
Ingresos del Gobierno Central Total 2023-2026

(millones de pesos 2022)

2023 2024 2025 2026

TOTAL INGRESOS 60.466.019 63.121.579 64.299.016 65.689.294
TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 60.455.309 63.111.204 64.288.966 65.679.559
Ingresos tributarios netos 47.642.135 51.342.195 53.496.781 55.104.311

Tributacién mineria privada 3.206.434 2.356.191 2.051.634 1.919.646

Tributacién resto contribuyentes 44.435.701 48.986.005 51.445.147 53.184.665
Cobre bruto 4.399.784 3.146.932 1.921.351 1.437.673
Imposiciones previsionales 3.252.545 3.336.442 3.428.674 3.527.928
Donaciones 159.516 164.759 170.588 176.643
Rentas de la propiedad 1.244.306 1.261.834 1.293.949 1.336.348
Ingresos de operacién 1.365.364 1.396.828 1.436.619 1.479.422
Otros ingresos 2.391.659 2.462.213 2.541.004 2.617.234
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 10.710 10.375 10.050 9.735
Venta de activos fisicos 10.710 10.375 10.050 9.735

Fuente: Dipres.

El cambio en la proyeccién de ingresos en el mediano plazo, respecto a lo estimado en septiembre, en tanto, estd incidido
por el resultado de la ejecucién 2021, que modifica la base de proyeccién para el periodo y el cambio en el escenario
macroeconomico (Cuadro Ill.4.2), junto con una actualizacion en la proyeccion de la recaudacion por medidas tributarias.

22 Correspondiente a cambios en las exenciones en los mercados de capitales e inmobiliario, a la afectacion con IVA a las prestaciones de servicios, eliminacion de
crédito especial de adquisicion de activo fijo para grandes empresas, eliminacién de exencidn tributaria a los contratos de leasing, eliminacion de beneficios de los
excedentes de libre disposicion, aumento de la sobretasa al impuesto territorial, nueva sobretasa a los bienes de lujo y cambios respecto a las concesiones mineras.
Para mas informacion, revisar los Informes Financieros N°163 de 2021 y N°12 de 2022. Disponibles en: http://www.dipres.gob.cl/597/articles-257525_doc_pdf.pdf y
http://www.dipres.gob.cl/597/articles-261191_doc_pdf.pdf, respectivamente.
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Cuadro 111.4.2
Actualizacion de Ingresos del Gobierno Central Total 2023-2026

(millones de pesos 2022 y % de variacion real)

2023 2024 2025 2026
INGRESOS TOTALES PROYECTADOS IFP 3T21 53.932.207 56.536.668 57.411.529 58.259.781
Crecimiento real proyectado 0,5 4,8 1,9 1,5
+ Cambio en medidas tributarias 749.505 1.292.193 1.521.593 1.916.666
+ Cambio en escenario macroeconémico y actualizacion de 5.784.307 5.292.718 5.365.893 5.512.847
ejecucion 2021
INGRESOS TOTALES PROYECCION IFP 4T21 60.466.019 63.121.579 64.299.016 65.689.294
Crecimiento real proyectado 3,7 4,4 1,9 2,2

Fuente: Dipres.

Cabe destacar que, en virtud de la Politica de Balance Estructural, los movimientos en los ingresos asociados a variaciones
en el PIB fuera de su tendencia y a variaciones en el precio efectivo del cobre, son corregidos por el ciclo. En tal sentido,
y en linea con los crecimientos proyectados del PIB tendencial y dado el supuesto de precio de referencia del cobre
estimados por los Comités de expertos independientes convocados en el mes de agosto de 2021 (Cuadro 111.4.3), se
espera que los ingresos ciclicamente ajustados, o estructurales, presenten variaciones positivas en todos los anos de la
proyeccion, alcanzando un crecimiento promedio de 5,6% real anual en 2023-2026 (Cuadro lll.4.4).

Cuadro [1.4.3
Parametros de referencia del Balance Ciclicamente Ajustado 2023-2026
2023 2024 2025 2026

PIB
PIB Tendencial (% de variacién real) 2,7% 2.8% 2,.8% 2,9%
Brecha PIB (%) 1,0% 1,5% 1,5% 1,4%
COBRE
Precio de referencia (USc$ 2022/1b) 331 331 331 331

Fuente: Dipres.

Cuadro l1l.4.4

Ingresos Ciclicamente ajustados del Gobierno Central Total 2023-2026
(millones de pesos 2022)

2023 2024 2025 2026
TOTAL INGRESOS ESTRUCTURALES 58.501.967 62.385.739 64.526.597 66.547.578
Ingresos tributarios netos 46.967.724 51.406.408 53.939.092 55.818.093
Tributaciéon mineria privada 1.748.973 1.395.452 1.471.145 1.671.126
Tributacion resto contribuyentes 45.218.751 50.010.956 52.467.947 54.146.967
Cobre bruto 3.077.760 2.297.694 1.657.085 1.535.620
Imposiciones previsionales de salud 2.691.368 2.775.454 2.849.829 2.926.532
Otros ingresos 5.765.115 5.906.184 6.080.591 6.267.333

(1) Las cifras correspondientes a Otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estas contemplan los
ingresos por Donaciones, Rentas de la Propiedad, Ingresos de Operacién, Otros Ingresos, Ventas de Activos Fisicos y las Imposiciones Previsionales del Ministerio del Trabajo.

Fuente: Dipres.
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I1I.5. PROYECCION DE GASTOS COMPROMETIDOS 2023-2026

ElCuadrolll.5.1 muestra la actualizacion de los gastos comprometidos para el periodo 2023-2026, efectuada sobre la base
de los gastos comprometidos presentados en el Informe de Finanzas Publicas (IFP) que acompand al Proyecto de Ley de
Presupuestos 2022, a lo que se suman gastos estimados en los Informes Financieros (IF) de nuevos proyectos de ley, o
indicaciones a proyectos de ley, que fueron enviados para su discusidn en el Congreso entre los meses de septiembre?®
y diciembre de 2021, junto con la adicién de mayor gasto en 2022 asociado a la Pensién Garantizada Universal. Ley N°
21.419, publicada en el Diario Oficial el 31 de enero de 2022 asi como la nueva estimacién de gastos por intereses de
acuerdo a los requerimientos de endeudamiento estimados en este informe.

Como se observa en el Cuadro l11.5.1, los montos de gastos actualizados del Gobierno Central Total presentan una caida
de 1,5% real anual el ano 2023 respecto de la proyeccidn actual para el ano 2022%; un aumento real de 1,5% el ano 2024,
con relacioén a lo proyectado para el ano 2023; un aumento real de 1,5% en 2025, respecto de lo proyectado para 2024 y de
1,0% en 2026 en relacion con la proyeccion actual de gastos comprometidos para 2025. Cabe destacar que el componente
con mayor incidencia en el crecimiento del gasto en este periodo corresponde a Subsidios y Donaciones. Por su parte,
respecto de lo estimado para cada ano en el IFP que acompand el Proyecto de Ley de Presupuestos 2022, los gastos
actualizados varian en 2,8% en 2023, en 2,6% en 2024, en 2,8% en 2025y en 3,0% en 2026, debido principalmente a un
aumento en el gasto proyectado en Subsidios y Donaciones.

Cuadro 111.5.1

Actualizacion de gastos comprometidos para el Gobierno Central Total 2023-2026
(millones de pesos 2022, % de variacion real y % del PIB)

2023 2024 2025 2026
(1) Proyeccion IFP 3T21 58.412.926 59.384.965 60.207.034 60.692.729
(2) Proyeccién IFP 4T21 60.057.571 60.938.302 61.882.504 62.512.457
Var. real anual (%) -1.5 1,5 1,5 1,0
(3)=(2)-(1) Variacién en el gasto (MM$) 1.644.645 1.553.337 1.675.470 1.819.728
(4)=(2)-(1) Variacién en el gasto (%) 2,8 2,6 2.8 3,0
(5)=[2)-(1) Variacion en el gasto (% del PIB]) 0,6 0,6 0,6 0,6

Fuente: Dipres.

Con todo, se debe senalar que la senda de gasto definida para el periodo 2023-2026 es consistente con el proceso de
normalizacion de la politica fiscal, iniciado en 2022 tras el estimulo transitorio y extraordinario impulsado en 2020y 2021
para hacer frente a la pandemia de Covid-19, lo que reduce las probabilidades de escenarios de mayor riesgo para la
sostenibilidad fiscal.

Finalmente, el Cuadro I11.5.2 presenta una descomposicion de los gastos comprometidos del Gobierno Central Total entre
Gobierno Central Presupuestario y Extrapresupuestario.

23 Publicados luego del cierre estadistico del Informe de Finanzas Publicas 3T21.
24 Respecto de la Ley Aprobada, esta caida es de 1,2%, considerando en el valor de la ley aprobada la actualizacion de tipo de cambio, y por tanto excluye los efectos
incorporados a la proyeccion asociados a diferencia por recélculo de intereses y deuda y la proyeccién de mayor gasto proyectado para 2022 asociado al Gltimo IF de la PGU.
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Cuadro 111.5.2

Gastos Comprometidos 2023-2026
(millones de pesos de 2022)

2023 2024 2025 2026
Gasto Gobierno Central Total 60.057.571 60.938.302 61.882.504 62.512.457
Gasto Gobierno Central Presupuestario 60.047.030 60.932.199 61.879.205 62.510.827
Gasto Gobierno Central Extrapresupuestario 10.540 6.104 3.298 1.630

Fuente: Dipres.

El detalle de los gastos estimados para los anos 2023 a 2026 en los informes financieros emitidos entre septiembre y
diciembre 2021 se reporta en el Anexo llI.
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I1l.6. BALANCE DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 2023-2026

El Cuadro IIl.6.1 presenta los balances del Gobierno Central Total proyectados para el periodo 2023-2026. En las filas
(1) y (2) se muestran los ingresos efectivos estimados y los gastos comprometidos proyectados, mientras que la fila (3)
presenta la estimacién de los ingresos ciclicamente ajustados o estructurales para el periodo.

En este cuadro, ademds, se expone la senda de metas anuales de Balance Ciclicamente Ajustado (fila 4), segun la Ultima
actualizacion disponible. Esta senda implica un déficit estructural de 2,8% del PIB en 2022, lo cual es 1,1 p.p. inferior a la
meta establecida en el decreto de politica fiscal (déficit estructural de 3,9% del PIB). Lo anterior representa una reduccion
del déficit estructural de 8,6 p.p. del PIB con respecto a 2021, ano en el que estima un déficit estructural de (11,4% del
PIB), reflejo del significativo impulso fiscal que se implementd para hacer frente a la pandemia y sus consecuencias
sociales y econdmicas. Para los anos siguientes, en tanto, se supone una senda similar a lo descrito en el informe anterior,
reduciendo el déficit estructural en 1 p.p. a partir de 2024.

En base a lo anterior, se calcula el gasto compatible con cada una de las metas de Balance Ciclicamente Ajustado
para cada ano, el que aparece en la fila (5). Con esta informacion, es posible calcular los espacios fiscales u holguras,
que corresponden a la diferencia entre el gasto compatible con la meta y el gasto comprometido de cada ano (fila 6).
Adicionalmente, estas se expresan en millones de délares (fila 7) y como porcentaje del PIB (fila 8).

Finalmente, en la fila (9) se presentan los balances efectivos que resultan de considerar los gastos compatibles en cada
meta, como porcentaje del PIB estimado.

Cuadro I11.6.1

Balances del Gobierno Central Total 2023-2026
(millones de pesos 2022 y % del PIB)

2023 2024 2025 2026
(1) Total Ingresos Efectivos 60.466.019 63.121.579 64.299.016 65.689.294
(2)  Total Gastos Comprometidos 60.057.571 60.938.302 61.882.504 62.512.457
(3] Ingresos Ciclicamente Ajustados 58.501.967 62.385.739 64.526.597 66.547.578
(4) Meta BCA (% del PIB) -2,9 -1,9 -0,9 0,1
(5)  Nivel de gasto compatible con meta 66.071.043 67.445.321 66.950.053 66.119.950
(6) Diferencia Gasto / Holgura (5)-(2) 6.013.472 6.507.018 5.067.549 3.607.493
(7). Diferencia Gasto [MMUS$) 7.818 9.120 7.529 5.572
(8) Diferencia Gasto (% del PIB]) 2.3 2.4 1,8 1.2
(9) Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB) -2,1 -1,6 -0,9 -0,1

Fuente: Dipres.

De dar cumplimiento a las metas presentadas para el periodo, se podria alcanzar un Balance Estructural en torno a 0,1%
del PIB en 2026, consistente con un balance efectivo de -0,1% del producto. Asi, el nuevo gasto compatible con la meta de
Balance Estructural, desde el ano 2023 al 2026, presenta un nivel mayor respecto a lo estimado en el IFP de septiembre
de 2021 (Cuadro 111.6.2).

Cabe destacar que la politica fiscal ha reaccionado de manera extraordinaria frente a la crisis sanitaria y econdmica
mas relevante de los ultimos anos, a través de distintos programas de ayuda dirigidos a las familias y las empresas,
contenidos en el PEE y Acuerdo Covid, que hicieron necesario modificar la trayectoria de convergencia que habia sido
trazada para el Balance Estructural a principios de marzo de 2020, junto con establecer nuevas metas. No obstante,
se hace presente la necesidad de, una vez finalizada la crisis econdmica y social provocada por el Covid-19, reducir
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el Déficit Estructural ano a ano, para asi retomar una senda sostenible para las finanzas publicas. Con todo, la senda
de convergencia aqui simulada, de 2023 a 2026, es exigente, pero aun asi mantiene holguras positivas para nuevas
iniciativas fiscales. Como se observa en el Cuadro lll.6.1, las holguras estimadas se presentan positivas en todo el
periodo, acumulado aproximadamente US$ 30.040 millones.

Cuadro I11.6.2

Gasto Compatible con la meta del Balance Estructural
(millones de pesos 2022 y % variacion real)

2023 2024 2025 2026
Gasto compatible con la meta IFP 3T21 (MM) 60.581.779 61.885.148 61.324.815 59.829.436
Variacion real anual (%) -0,2 2,2 -0,9 -2.4
Gasto compatible con la meta IFP 4721 (MM) 66.071.043 67.445.321 66.950.053 66.119.950
Variacion real anual (%) 3,7 2,1 -0,7 -1,2
Diferencia en el gasto compatible (MM] 5.489.264 5.560.173 5.625.237 6.290.513
Diferencia en el gasto compatible (%) 9.1 9.0 9,2 10,5

Fuente: Dipres.
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I1I.7 PROYECCION DE LA DEUDA BRUTA DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 2023-2026

La proyeccion de mediano plazo del stock de Deuda Bruta del Gobierno Central (DBGC) se realizé considerando las cifras
estimadas para el periodo del gasto compatible con la meta del Balance Ciclicamente Ajustado (BCA), los pagos por
concepto de bonos de reconocimiento, la compra de cartera CAE a realizar a las instituciones financieras y la correccion
monetaria y de monedas. De esta forma, la estimacién de la DBGC hacia el ano 2026, consistente con la meta de 0,1% del
Balance Ciclicamente Ajustado (BCA) en igual periodo, es de 39,8% del PIB (ver cuadro I11.7.1).

Cuadro l11.7.1

Deuda Bruta del Gobierno Central, cierre estimado 2023-2026
(millones de pesos 2022 y % del PIB)

2023 2024 2025 2026
Deuda Bruta Saldo Ejercicio Anterior 102.029.327 108.297.966 110.903.499 115.277.877
Déficit Fiscal Gobierno Central Total -408.449 -2.183.277 -2.416.512 -3.176.837
Transacciones en Activos Financieros 6.677.088 4.788.810 6.790.890 5.271.910
Deuda Bruta Saldo Final 108.297.966 110.903.499 115.277.877 117.372.950
% PIB 40,8% 40,7% 40,7% 39,8%

Fuente: Dipres.

El grafico llI.7.1 muestra la evolucién de la Deuda Bruta del Gobierno Central desde 1991 hasta el ano 2026. Como se
menciond anteriormente, la estimacion de la DBGC para el periodo 2023-2026 fue calculada en base al nivel de gasto
compatible con la meta del BCA.

Grafico 111.7.1
Deuda Bruta del Gobierno Central 1991-2026
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Fuente: Dipres.
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Como se menciond en el capitulo |, el presente IFP incorpora algunas de las recomendaciones realizadas por el FMI en
materia de Transparencia Fiscal. En virtud de ello, en este capitulo se incorpora una estimacién del gasto por concepto
de intereses hasta el ano 2032. Es importante senalar que para el periodo 2023-2026 se considera el gasto por intereses
consistente con la meta del BCA, posteriormente sélo se consideran los gastos de arrastre dado que no se cuenta con
una meta posterior al ano 2026%.

Grafico 111.7.2
Gasto Estimado por Concepto de Intereses 2022-2032

(cifras consolidadas en millones de pesos 2022)
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Fuente: Dipres.

25 Actualmente el programa financiero estd calculado hasta el afio 2026, posterior a dicha fecha sélo se pueden considerar los gastos de arrastre por concepto de
intereses.
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1118 POSICION FINANCIERA NETA 2023-2026

En el cuadro 111.8.1 se muestra la estimacion de la Posiciéon Financiera Neta (PFN) correspondiente al nivel de ingresos,
gastos y el BCA presentados en las secciones anteriores. Como se puede observar la estimacién de la PFN para el ano
2026 se ubica en -36% del PIB.

Cuadro 111.8.1

Posicion Financiera Neta Gobierno Central Total, cierre estimado 2023-2026
(millones US$ al 31 de diciembre de cada anoy % del PIB)

2024 2025 2026

% PIB MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB MMUS$

Total Activos del Tesoro Publico 18.115 53 17.900 4,7 17.636 4,2 17.359 3.8
Total Deuda Bruta 140.798 40,8 155.446 40,7 171.271 40,7 181.306 39,8
Posicion Financiera Neta -122.683 -35,6 -137.546 -36,0 -153.635 -36,5 -163.946 -36,0

Nota: las cifras fueron convertidas a délares utilizando el tipo de cambio estimado para cada periodo, publicado al inicio de esta seccién del presente informe.

Fuente: Dipres.
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I119. ESCENARIOS ALTERNATIVOS DE PROYECCION

[11.9.1. Escenarios de riesgo macroecondmico

Como siempre, el curso de la politica fiscal tanto a corto como mediano plazo se guia por el escenario central descrito en
las secciones anteriores. Sin embargo, este IFP busca contribuir con un mayor nivel de detalle sobre el curso que podrian
seguir las principales variables macroecondmicas y fiscales en caso de materializarse algunos de los mayores riesgos
identificados en esta ocasion. Con este objetivo, y en linea con la recomendacién realizada por el FMI (2021) en su informe
sobre la Evaluacion de Transparencia Fiscal de Chile?é, en el presente informe se incorpora, por primera vez, el analisis de
dos escenarios de riesgo macroecondémico y su efecto en las cuentas fiscales.

El primer escenario alternativo supone un crecimiento econémico de 4,5% para 2022, es decir, un alza de 1 punto
porcentual con respecto del escenario base (Cuadro 111.9.1.1). Este escenario considera que se mantiene el alto dinamismo
registrado por el mercado laboral en los Ultimos meses, acelerando su retorno hacia niveles prepandemia a razén de un
crecimiento mas acelerado del empleo asalariado. Esto permitiria una recuperacién mas rapida delingreso de los hogares,
entregandole un impulso adicional al consumo privado. A su vez, considera niveles de incertidumbre que revierten mas
rapido de lo previsto hacia niveles en torno a su promedio histérico y un escenario externo que se mantiene positivo,
apoyando el repunte de los indicadores de confianza, fortaleciendo la inversidn y el apetito por activos locales, mejorando
las condiciones financieras de la mano de un peso chileno mds apreciado. Lo anterior, robusteceria el crecimiento de la
demanda interna. Por otro lado, la elevada tasa de vacunacién y la disponibilidad de camas de emergencia limitarian la
adopcion de medidas sanitarias estrictas que restrinjan la movilidad.

Cuadro 111.9.1.1
Escenarios macroecondmicos

82

ESCENARIO
Escenario PIB (var. real % a/a) 11,9 35 1,0 2,3 2,9 3.0
base IPC (var. anual, % promedio) 4,5 6,5 32 3,0 3.0 3,0
TCN ($/U$, promedio, valor nominal) 759 825 794 758 737 730
Menor PIB (var. real % a/a) 11,9 2,5 15 2,1 2,7 3,0
Criciomiento IPC [var. anual, % promedio) 45 6.4 3,0 3,0 3,0 3,0
TCN ($/U$, promedio, valor nominal) 759 855 840 783 741 730
Mavor PIB (var. real % a/a) 11,9 45 05 2,5 2.8 3.0
Creycimiento IPC [var. anual, % promedio) 45 6.6 3,3 3,0 3,0 3,0
TCN ($/U$, promedio, valor nominal) 759 813 771 755 739 730

Fuente: Ministerio de Hacienda.

El segundo escenario alternativo, en tanto, supone un menor dinamismo econdémico para 2022 con respecto al escenario
base, proyectando una expansion de 2,5% (Cuadro 111.9.1.1). Este escenario considera que, a nivel mundial, la aparicién
de nuevas variantes de COVID-19 podria derivar en la adopcién de medidas restrictivas que limiten procesos de
reapertura y la recuperacion del comercio global, el empleo y la actividad econémica en general. A su vez, una inflacion
gue se mantendria en niveles elevados de forma mas persistente de lo anticipado provocaria un ciclo de retiro del
estimulo monetario global mas acelerado, derivando en un deterioro en las condiciones de financiamiento, afectando
principalmente a las economias emergentes. En este contexto de condiciones externas menos auspiciosas la actividad
domeéstica se veria negativamente impactada, con una demanda interna mostrando un crecimiento acotado, mientras
que el rezago del mercado laboral se mantendria por mas tiempo, enlenteciendo la evoluciéon del consumo privado. Por
su parte, la apariciéon de nuevas variantes de COVID-19 a nivel local podria derivar en mayores restricciones de movilidad,

26 Ver siguiente link: https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2021/11/11/Chile-Fiscal-Transparency-Evaluation-506777
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debilitando el escenario econémico y presionando los niveles de incertidumbre al alza, pudiendo materializarse en una
desaceleracion adicional de la demanda interna.

Efecto en cuentas fiscales

Los escenarios macroeconémicos alternativos previamente descritos derivarian, a su vez, en un ajuste en las proyecciones
de ingresos fiscales efectivos y estructurales vy, por lo tanto, sobre el balance efectivo y estructural y el calculo de las
holguras fiscales, que representan el espacio de gasto adicional disponible por sobre el gasto que estd comprometido.
Con respecto a este ultimo, cabe senalar que todos los escenarios descritos suponen que el gasto comprometido es el
mismo que el presentado en el escenario base de este IFP.

En lineas generales, lo primero importante a destacar es que todos los escenarios (base y alternativos) descritos en el
presente informe resultan en ingresos, efectivos y estructurales, que estan por sobre lo delineado en el IFP del tercer
trimestre de 2021. Asi, en términos de holguras fiscales, se calculan mayores holguras, en comparacion con el IFP pasado,
por al menos US$20.455 millones y hasta US$23.980 millones para el periodo 2023-2026 considerando los escenarios de
menor y mayor crecimiento, respectivamente.

A continuacién, se detalla el efecto de los distintos escenarios delineados en los ingresos y cuentas fiscales, presentando los
resultados como desvios respecto del escenario base presentado en este IFP correspondiente al cuarto trimestre de 2021:

En particular, en el caso en que se materializara el escenario de mayor crecimiento, los ingresos podrian ser en torno a US$
900 millones mas altos durante este ano, en comparacion con el escenario base descrito en el presente IFP, mientras que
para todo el periodo de proyeccion se acumularian cerca de US$ 4.200 millones por mayor recaudacion (Gréfico 111.9.1.1). Por
su parte, en la medida que el dinamismo econdmico se corrija a la baja, consistente con el escenario de menor crecimiento,
los ingresos fiscales podrian ser del orden de US$ 850 millones menores respecto de lo proyectado en el escenario base de
este informe. Para todo el periodo, en tanto, la caida en la recaudacion totalizaria cerca de US$ 4.800 millones.

Grafico 111.9.1.1

Diferencia acumulada de ingresos totales con respecto al escenario base IFP 4721
(MMUS$)
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Calculos con tipo de cambio promedio en pesos de 2022 de cada escenario.

Fuente: Dipres.

Lo anterior también tendria implicancias para efecto de la proyeccion de los ingresos estructurales. Asi, en el escenario
de mayor crecimiento, se acumularian mayores ingresos -con respecto al escenario base descrito en este informe-
por casi US$ 1.100 millones (Grafico 111.9.1.2), mientras que, en el escenario de menor crecimiento, implicaria menores
ingresos por cerca de US$ 1.200 millones.
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Grafico 111.9.1.2
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Diferencia acumulada de ingresos estructurales con respecto al escenario base IFP 4721
(MMUS$)
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Calculos con tipo de cambio promedio en pesos de 2022 de cada escenario.

Fuente: Dipres.

Como consecuencia, en ambos escenarios los balances efectivo y estructural mostrarian cambios en relacién con el
escenario base. Por una parte, en el escenario de mayor crecimiento, el balance fiscal efectivo mejoraria 0,19 p.p. en
promedio durante el horizonte de proyeccion (Grafico 11.9.1.3); en el caso del balance estructural, las proyecciones
mostrarian cambios marginales (Grafico 111.9.1.4). Por otra parte, en el escenario de menor crecimiento, el balance
efectivo se deterioraria 0,22 p.p. del PIB promedio en todo el horizonte. De forma similar al escenario anterior, el balance
estructural no registraria mayores cambios.

Grafico 111.9.1.3

Diferencia de balance efectivo por afo con respecto al escenario base IFP 4T21
(% del PIB)
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Fuente: Dipres.
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Grafico 111.9.1.4

Diferencia de balance estructural por afo con respecto al escenario base IFP 4T21
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Calculos consideran el PIB implicito de cada escenario respectivo.

Fuente: Dipres.

Finalmente, con respecto de las holguras fiscales, en el escenario de mayor crecimiento estas se verian corregidas al
alza (Grafico 111.9.1.5), totalizando en torno a US$ 34.800 millones acumulando los cinco afios de proyeccion (2022-2026).
Por otro lado, en el escenario de menor crecimiento, la correccién seria levemente superior en magnitud, acumulando
holguras fiscales por alrededor de US$ 30.600 millones en todo el horizonte de proyeccion.

Grafico 111.9.1.5

Diferencia acumulada de holguras con respecto al escenario base IFP 4T21
(MMUSS$)
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Célculos consideran el PIB implicito de cada escenario respectivo.

Fuente: Dipres.

En definitiva, se debe senalar que del analisis de la balanza de riesgos para la actividad econdmica descritos en el presente
informe se concluye que estos se encuentran levemente sesgados al alza en el corto plazo, principalmente por la elevada
velocidad de crecimiento con que la economia ingreso a este ano. En efecto, el IMACEC de diciembre de 2021 avanz6 10,1% a/a,
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manteniéndose con tasas de crecimiento superiores a los dos digitos y marcando el punto de entrada a este ano. En el margen,
el IMACEC no minero mostré un avance en términos desestacionalizados con respecto al mes de noviembre, siendo este sector
el principal impulsor de la actividad econdmica. Cabe senalar que ademas del acelerado crecimiento con el que se ingresé
a 2022, se debe considerar el favorable efecto base que podria jugar un rol importante en el desempeno macroeconémico
nacional; asi, de mantenerse el mismo nivel del IMACEC desestacionalizado de diciembre de 2021 durante todo este ano, el
crecimiento econémico se ubicaria en 4,2% en 2022. En este contexto, se considera que el escenario de mayor crecimiento es
el que presenta una mayor probabilidad de ocurrencia, con la consecuente mejora que ello tendria en las cifras fiscales.

11.9.2. Escenarios de convergencia fiscal

La politica fiscal del pais se guia por una regla de balance estructural que, condicional a una meta establecida para dicho
déficit para todos los anos del horizonte de proyeccién, determina el nivel de gasto que es compatible con su cumplimiento,
de lo cual se deriva la proyeccién de deuda bruta y holguras fiscales que es consistente con la meta establecida.

El escenario base presentado en este IFP se basa en la meta de balance estructural y senda de convergencia establecida
en el decreto N°743% del 09 de julio del ano 2018, sin embargo, tal como sefnala el articulo 1 de la Ley N°20.128, sobre
Responsabilidad Fiscal, “El Presidente de la Republica, dentro de los 90 dias siguientes a la fecha en que asuma sus funciones,
mediante decreto supremo expedido por intermedio del Ministerio de Hacienda, establecerd las bases de la politica fiscal
que se aplicard durante su administracion, que debera incluir un pronunciamiento explicito acerca de las implicancias y
efectos que tendra su politica sobre el Balance Estructural correspondiente al periodo de su administracion?®

En este contexto, en este IFP se simulan tres sendas adicionales de balance estructural tomando como punto de
partida la estimacion de -2,8% del PIB para 2022 del escenario base del presente informe. El primer escenario
delinea un ritmo rapido de consolidacién fiscal, reduciendo el déficit estructural en 1 p.p. por ano. El segundo, en
tanto, corresponde a un ritmo moderado de consolidacidn, con un ajuste de 0,5 p.p. por ano. Por ultimo, se presenta
un tercer escenario donde no se consolidan las cuentas fiscales y se mantiene constante el déficit estructural en
2,8% del PIB (Grafico I111.9.2.1). Este Gltimo escenario representaria, por cierto, un claro retroceso en cuanto al objetivo
de reequilibrar las cuentas fiscales, omitiendo el compromiso de convergencia fiscal adquirido en el Acuerdo Covid.

Grafico 111.9.2.1
Meta de Balance Estructural por escenario
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Fuente: Dipres.

27 Ver siguiente link: https://www.bcn.cl/leychile/navegar?i=1120513
28 Link al documento: https://www.bcn.cl/leychile/navegar?idNorma=253645
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Los distintos compromisos de convergencia fiscal permiten simular proyecciones de holguras fiscales que difieren entre
siy con el escenario base. Asi, en el escenario 1 (convergencia rapida), el gasto compatible con la meta se acercaria mas
al nivel del gasto comprometido, dejando un menor nivel de holguras fiscales acumuladas en el horizonte de proyeccién,
ubicandose en torno a US$ 13.600 millones a 2026 (Grafico 111.9.2.2). Por su parte, en el escenario 2 (convergencia
moderada) las holguras fiscales totalizarian alrededor de US$34.500 millones a 2026, mientras que en el escenario 3 (sin
compromiso de convergencia) estas acumularian cerca de US$ 55.500 millones hacia el mediano plazo.

Grafico 111.9.2.2
Holguras acumuladas por escenario
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Por su parte, dichas proyecciones también vendrian acompanadas de distintas dindmicas para la deuda bruta. En concreto,
el escenario 1 (convergencia rapida), conlleva una trayectoria de deuda decreciente, retrocediendo hasta 35,2% del PIB
hacia el final del horizonte de proyeccion (Grafico 111.9.2.3). En el escenario 2, en tanto, la deuda bruta se estabilizaria en
torno a un 40,0% del producto hacia 2026. Sin embargo, en el escenario 3 (sin compromiso de convergencia), la deuda
muestra una dinamica divergente, alcanzando un 44,7% del PIB en 2026.

Grafico 111.9.2.3
Deuda Bruta del Gobierno Central 1991-2026

(porcentaje del PIB estimado para cada periodo)
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En términos de la Posicion Financiera Neta (PFN), un escenario de convergencia mas rapido derivaria en una posicion
menos negativa en puntos del PIB, producto de un menor stock de Deuda. Asi, en el escenario 1, la estimacién de PFN
para el ano 2026 se ubica en -31,3% del PIB (Cuadro I11.9.2.1). Por otro lado, un escenario de convergencia media al
Balance Estructural a un ritmo de 0,5% anual (escenario 2), se asocia a una PFN mas deteriorada, proyectada en -36,1%
del PIB hacia el final del horizonte de proyeccion. Por Gltimo, un escenario sin convergencia derivaria en un deterioro mas
acelerado de la PFN, hasta ubicarse en -40,9% del PIB en 2026.

Cuadro 111.9.2.1

Posicion Financiera Neta Gobierno Central Total, trayectorias estimadas 2023-2026
(millones US$ al 31 de diciembre de cada ano y % del PIB estimado)

2023 2024 2025 2026
MMUS$ % PIB MMUS$ % PI1B MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB
ESCENARIO 1
Total Activos del Tesoro Publico 18.115 53 17.900 4,7 17.636 4,2 17.359 3,8
Total Deuda Bruta 133.846 38,8 144122 37,7 155.138 36,8 160.149 35,2
Posicion Financiera Neta -115.731 -33,6 -126.222 -33,0 -137.503 -32,7 -142.791 -31,3
ESCENARIO 2
Total Activos del Tesoro Publico 18.115 53 17.900 4,7 17.636 4,2 17.359 3,8
Total Deuda Bruta 135.594 39.3 149.849 39,2 167.503 39.8 182.000 40,0
Posicion Financiera Neta -117.479 -34,1 -131.948 -34,5 -149.867 -35,6 -164.640 -36,1
ESCENARIO 3
Total Activos del Tesoro Publico 18.115 53 17.900 4,7 17.636 4,2 17.359 3,8
Total Deuda Bruta 137.340 39.8 155.577 40,7 179.854 42,7 203.806 44,7
Posicion Financiera Neta -119.225 -34,6 -137.677 -36,0 -162.218 -38,5 -186.446 -40,9

88

Fuente: Dipres.

En definitiva, las simulaciones acd presentadas dan cuenta de que el reequilibrar las cuentas fiscales dependera de la
senda préxima de balance estructural delineada y que una postergacion de dicha consolidacién llevaria a una dindamica
de crecimiento insostenible de la deuda publica.
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GLOSARIO Y ACRONIMOS

GLOSARIO

Acuerdo Covid: Marco de Entendimiento para un Plan de Emergencia por la Proteccidn y Reactivacion, el cual considera
recursos por hasta US$12.000 millones en 24 meses. Los principales ejes del plan consideran: 1) Marco Fiscal por 24
meses y consolidacion fiscal a posteriori; 2) Plan de reactivacion econdmica y del empleo; y 3) Proteccién de los ingresos
de las familias.

Balance Ciclicamente Ajustado - Balance Estructural (BCA / BE): Estimacion que refleja el Balance fiscal que se produciria
si el producto evolucionara de acuerdo a su tendencia y si el precio del cobre fuera el de largo plazo. Operativamente
corresponde a la diferencia entre la estimacién de los ingresos estructurales y los gastos del Gobierno Central Total para
un ano fiscal.

Balance global — Préstamo Neto/Endeudamiento Neto: Ingreso menos gasto menos inversion neta en activos no
financieros; o ingreso menos erogaciones; o resultado operativo neto menos inversion neta en activos no financieros;
o resultado operativo bruto menos inversién bruta en activos no financieros. El préstamo neto/endeudamiento neto
también equivale al financiamiento total. El Balance Global, considera al Gobierno Central Total, que abarca el resultado
del Gobierno Central Presupuestario y del Gobierno Central Extrapresupuestario.

Balance primario: Préstamo neto/endeudamiento neto excluido el gasto en intereses o el gasto neto en intereses. Para el
analisis de sostenibilidad de la deuda bruta se emplea préstamo neto/ endeudamiento neto excluido el gasto en intereses.
Para el andlisis de sostenibilidad de la deuda neta se emplea préstamo neto/endeudamiento neto excluido el gasto neto
en intereses.

Banco Central de Chile (BCCh): Organismo auténomo y técnico, que tiene por objetivo velar por la estabilidad de la
moneda, esto es, mantener la tasa de inflacion estable con una meta de 3% a dos anos. También debe promover la
estabilidad y eficacia del sistema financiero, velando por el normal funcionamiento de los pagos internos y externos.

ChileCompra: Institucion publica, dependiente del Ministerio de Hacienda, encargada de administrar la plataforma de
Mercado Publico.

Clausula de Escape: Mecanismos formales que permiten el desvio temporal de las reglas fiscales existentes como
respuesta ante ‘eventos inusuales’.

Cobre Bruto: Ingresos percibidos por el fisco desde Codelco por concepto de ventas de cobre. En estos se contemplan
pagos de impuestos, traspaso de utilidades y los pagos asociados a la Ley reservada del Cobre.

Codelco: Corporaciéon Nacional del Cobre, empresa auténoma de mineria cuprifera y de propiedad del estado.

Comision Especial Mixta de Presupuestos: Comisidén Mixta de senadores y diputados de las comisiones de Hacienda de
ambas Camaras que analizan el proyecto de Ley de Presupuestos, que tiene una tramitacion especial, normada por la
Constitucién Politica de la Republica y por la Ley Organica Constitucional del Congreso. Esta comision se divide a su vez
en cinco subcomisiones, que analizan las diferentes partidas del Presupuesto, correspondientes a los recursos de los
distintos organismos publicos.

Comités de Expertos: Comité de Expertos independientes que estima los parametros clave para la estimacion de los
ingresos estructurales del Gobierno Central, es decir, para el calculo del Balance Estructural. Son dos Comités, el Comité
del PIB Tendencial y el Comité del Precio de Referencia del Cobre. También se les conoce como Comités consultivos.

Consejo de Defensa del Estado (CDE): Institucion plblica encargada de defendery representar los intereses patrimoniales
y no patrimoniales del Estado de Chile y sus organismos, tanto a través del ejercicio de acciones y defensas judiciales
como extrajudiciales.
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Consejo Fiscal Auténomo - Consejo Fiscal (CFA): Tiene por objeto contribuir al manejo responsable de la politica fiscal
del Gobierno Central, a través de las siguientes funciones y atribuciones: evaluar y monitorear el calculo del ajuste ciclico
de los ingresos efectivos efectuado por la Dipres, segun la metodologia, procedimientos y demds normas establecidas
por el Ministerio de Hacienda; participar como observador en los procedimientos establecidos para recabar la opinién de
expertos independientes sobre los pardmetros estructurales y revisar dichos calculos y manifestar su opinién sobre los
mismos.

Coronavirus/Covid: Brote de un nuevo virus detectado en humanos con los primeros casos detectados en Wuhan, China.
Causante de enfermedades que van desde el resfriado comun hasta enfermedades mas graves, como Insuficiencia
Respiratoria Aguda Grave.

Deuda Brutadel Gobierno Central: Los instrumentos de deuda incluidos en el concepto de Deuda Bruta del gobierno central
incluye los bonos colocados en el mercado financiero local e internacional, los créditos con organismos multilaterales
(tales como el FMI, el Banco Mundial u otro) y los créditos, pagares u otro instrumento de deuda reconocido por alguna ley
particular. Los instrumentos de deuda mencionados anteriormente conforman el concepto de “Deuda Bruta del Gobierno
Central”.

Encuesta de Expectativas Econémicas (EEE): La Encuesta de Expectativas Econdmicas es una encuesta mensual que
se realiza a un grupo de académicos, consultores y ejecutivos o asesores de instituciones financieras, la cual entrega
informacion de expectativas sobre distintas variables macroecondmicas.

Eurozona: Conjunto de Estados que tienen el Euro como moneda oficial, estos son: Alemania, Austria, Bélgica, Chipre,
Eslovaquia, Eslovenia, Espana, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta,
Paises Bajos y Portugal.

Fondo de Emergencia Transitorio (FET): Fondo que contempla recursos para financiar las medidas del Acuerdo Covid
(gasto transitorio).

Fondo de Estabilizacion Econémica (FEES): Es un fondo soberano que tiene como objetivo financiar eventuales déficits
fiscales y realizar amortizaciones de la deuda publica, contribuyendo asi a que el gasto fiscal no se vea mayormente
afectado por los vaivenes de la economia mundial y la volatilidad de los ingresos que provienen de los impuestos, el cobre
y otras fuentes.

Fondo de Garantia para Pequeiios Empresarios (Fogape): Fondo estatal administrado por el BancoEstado, destinado
a garantizar un determinado porcentaje del capital de los créditos, operaciones de leasing y otros mecanismos de
financiamiento que las instituciones financieras, tanto publicas como privadas, otorguen a Micro/Pequenos Empresarios,
Exportadores, Sostenedores y Organizaciones de Pequenos Empresarios elegibles.

Fondo de Reserva de Pensiones (FRP): Es un fondo soberano cuyo objetivo es apoyar el financiamiento de las obligaciones
fiscales derivadas de la garantia estatal de las pensiones basicas solidarias de vejez y de invalidez. De este modo, se
complementa el financiamiento de futuras contingencias en materia de pensiones.

Fondo Monetario Internacional (FMI): Organizacion financiera internacional de la que participan 189 paises. Promueve
la estabilidad financiera y cooperacién monetaria internacional, y establece las normas de contabilidad para cuentas
nacionales y fiscales.

Fondos Soberanos: Fondos cuyo objetivo es contribuir a la estabilidad macroecondmica y a financiar ciertos pasivos
contingentes. Estos son el Fondo de Reserva de Pensiones (FRP), creado a fines de 2006 y el Fondo de Estabilizacion
Econdmica y Social (FEES), creado a principios de 2007.

Gobierno Central Extrapresupuestario: Usado para referirse a las cuentas del gobierno central por la Ley Reservada del
Cobre e intereses de Bonos de Reconocimiento.

Gobierno Central Presupuestario: Usado para referirse a las cuentas del gobierno central segun la Ley de Presupuestos,
abarcando ministerios, entidades estatales auténomas (Congreso Nacional, Poder Judicial, Contraloria General y Ministerio
Publico) e instituciones publicas descentralizadas (servicios publicos).
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Gobierno Central Total: Compuesto por el Gobierno Central Presupuestario y el Extrapresupuestario.

Gobierno Regional: Organismo auténomo que se encarga de la administracion superior de la region, se preocupa por
el desarrollo armdnico y equitativo del territorio. Su principal labor es la planificacion y la confeccién de proyectos que
impulsen el desarrollo econdmico, social y cultural de la regidn, tomando en cuenta la preservacion y mejoramiento del
medio ambiente y la participacién de la comunidad.

Gran Mineria Privada (GMP10): Diez grandes empresas mineras privadas. Estas son Escondida, Collahuasi, Los Pelambres,
Anglo American Sur, El Abra, Candelaria, Anglo American Norte, Zaldivar, Cerro Colorado y Quebrada Blanca.

Indicador Mensual de Confianza Empresarial (IMCE): El Indicador Mensual de Confianza Empresarial es un indice
sintético de difusion que se construye con la suma ponderada de 4 indicadores sectoriales: el Indicador de Confianza de
la Industria (ICl), el Indicador de Confianza de la Construccion (ICC), el Indicador de Confianza del Comercio (ICCM) y el
Indicador de Confianza de la Mineria (ICM).

indice de Precios al Consumidor (IPC): Indicador elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas para calcular
mensualmente la inflacion de los productos del mercado.

indice Mensual de Actividad Econémica (IMACEC): Es una estimacion que resume la actividad de los distintos sectores
econdmicos en un determinado mes. Es publicado por el Banco Central de Chile (BCCh).

Ingreso Familiar de Emergencia (IFE): Es un aporte monetario que forma parte de la Red de Proteccién Social y fue
creado durante la tramitacion de la Ley de Presupuesto 2021 de forma que, ante nuevas disposiciones sanitarias de
confinamiento, tuviéramos una herramienta de rdpida implementacion que permitiera responder de forma oportuna a
las familias chilenas.

Ingreso Familiar de Emergencia (IFE) Universal: Consistio en una ayuda econdmica para apoyar a los hogares mas
afectados por la crisis sanitaria y econdmica provocada por el covid-19.

Ingreso Familiar de Emergencia (IFE) Laboral: Es un incentivo para que los trabajadores y trabajadoras se empleen
formalmente, otorgandoles directamente un beneficio mensual por la relacion laboral que se inicia (nuevo contrato de
trabajo).

Ingreso Minimo Garantizado: Subsidio para los trabajadores dependientes con jornada ordinaria (es decir mayor a 30
horas), el cual permite aumentar los ingresos de los trabajadores de manera que se pueda garantizar un sueldo liquido
de $319.600 pesos.

Ingresos Estructurales: Estimacién que refleja los ingresos que tendria el Gobierno Central si el producto evolucionara
de acuerdo a su tendencia y si el precio del cobre fuera el de largo plazo.

Ingresos Tributarios Netos: Pagos obligatorios de dinero que exige el Estado a los individuos y empresas que no estan
sujetos a una contraprestacion directa, con el fin de financiar los gastos propios de la administracién del Estado y la
provision de bienes y servicios de caracter publico. Son netos en la medida que estdn ajustados de las devoluciones a
que tienen derecho los contribuyentes por impuestos pagados en exceso, por corresponder a actividades exentas y/o no
gravadas, o por resolucién judicial.

Instituto Nacional de Estadisticas (INE): Organismo encargado de producir las estadisticas oficiales del pafs, y encargado
de realizar los censos en Chile.

Ley Reservada del Cobre: Ley N°13.196, que destina 10% de las ventas provenientes de la produccién de cobre de
Codelco a las Fuerzas Armadas de Chile.

Ley de Responsabilidad Fiscal: Ley N°20.128, que establece las bases en materias de responsabilidad y politica fiscal,
gestion financiera y presupuestaria del Estado.

Medidas Tributarias Transitorias de Reversion Automatica (MTTRA): Son aquellas modificaciones transitorias sobre la
base o la tasa de algln impuesto que signifiguen una pérdida o una ganancia en los ingresos fiscales del ano, pero que,
a la vez, dicha medida considere revertir automaticamente el impacto en los ingresos fiscales al ejercicio siguiente de su
aplicacidn.
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Operacién Renta: Proceso llevado a cabo por el Servicio de Impuestos Internos, que sucede durante el mes de abril de
cada ano donde los contribuyentes pagan sus impuestos a la renta del ano anterior.

Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP): Organizacion de paises exportadores de petréleo conformada
por: Angola, Arabia Saudita, Argelia, Catar, Ecuador, Emiratos Arabes Unidos, Gabdn, Guinea Ecuatorial, Iran, Irak, Kuwait,
Libia, Nigeria y Venezuela.

Pagos Provisionales Mensuales (PPM): Son pagos mensuales a cuenta de los impuestos anuales que les corresponda
pagar a los contribuyentes, cuyo monto se determinarad, por lo general, de acuerdo con un mecanismo establecido en la
ley, especificamente en los articulos 84 y siguientes de la Ley de Impuesto a la Renta (DL 824 de 1975).

Paso a Paso Chile se Recupera: Es un plan impulsado por el gobierno para levantar de forma segura y gradual el pais 'y
ponerlo nuevamente en marcha a través de cuatro ejes: (i) incentivos al empleo, (ii) inversion, (i) apoyo a las Pymes y (iv)
agilizacion y simplificacion de permisos.

Pensién Garantizada Universal (PGU): Beneficio no contributivo, que serd pagado mensualmente, y al cual podrén acceder
las personas que cumplan con los requisitos establecidos en el articulo 10, se encuentren o no afectas a algun régimen
previsional. El monto de esta pensién mensual ascenderd a un maximo de $185.000.

Plan Econémico de Emergencia (PEE): Plan econdémico anunciado por el gobierno en marzo 2020, que consiste en un
conjunto de medidas econémicas extraordinarias para proteger la salud, los ingresos y el trabajo de las familias en
el pais. Luego, en abril del mismo ano, se anuncié la segunda fase, con el objetivo de proteger las actividades de las
empresas del pais, asi como los ingresos de las personas, en especial las mas vulnerables.

Posicién Financiera Neta (PFN): Diferencia entre los activos financieros del Tesoro Publico (FEES, FRP, Otros activos del
Tesoro Publico y Fondo para la Educacion) y el stock de deuda bruta al cierre del periodo.

Precio de Referencia del Cobre: Precio a largo plazo (10 anos) del cobre, estimado por los expertos del Comité Consultivo
del precio de referencia del cobre, utilizado para calcular el Balance Estructural. Lo habitual es que se realice una consulta
al ano.

Producto Interno Bruto (PIB): Es el valor total de los bienes y servicios producidos en el territorio de un pafs en un periodo
determinado, libre de duplicaciones. Se puede obtener mediante la diferencia entre el valor bruto de produccion y los
bienes y servicios consumidos durante el propio proceso productivo, a precios comprador (consumo intermedio). Esta
variable se puede obtener también en términos netos al deducirle al PIB el valor agregado y el consumo de capital fijo de
los bienes de capital utilizados en la produccion.

Producto Interno Bruto Tendencial: Corresponde al Producto Interno Bruto en la economia cuando los factores de
produccion se utilizan con una intensidad normal y el nivel de productividad fuera el de tendencia.

ProgramaFinanciero (PF): Proyeccidon delgasto presupuestariodel Gobierno Central, se realiza porla Ley de Administracion
Financiera del Estado en un plazo de cuatro anos y se presenta en el Informe de Finanzas Publicas.

Purchasing Managers’ Index (PMI): es un indicador econdémico desarrollado a partir de encuestas a empresas de
determinados sectores econémicos. Las encuestas de PMI mas comunes son el PMI de manufactura y el PMI de servicios,
que se publican para los Estados Unidos y muchos otros paises desarrollados de todo el mundo, incluidos los miembros
de la zona euro.

Régimen Pro-Pyme: Régimen tributario enfocado en micro, pequefios y medianos contribuyentes (Pyme), que determina
su resultado tributario, como norma general, en base a ingresos percibidos y gastos pagados, estando obligados a llevar
contabilidad completa con la posibilidad de optar a una simplificada.

Reserva Federal (Fed): Banco Central de Estados Unidos.

Servicio de Empresas Publicas (SEP): Organismo técnico del gobierno de Chile encargado de maximizar el beneficio de
las empresas estatales.

Servicio Nacional de Aduanas: Servicio publico que ejerce la funcién aduanera. Se encarga de agilizar, facilitar y fiscalizar
las operaciones de importaciones y exportaciones.
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Sistema de Evaluacion Ambiental (SEA): Organismo publico encargado de contribuir al desarrollo sustentable, la
preservacion y conservacion de los recursos naturales y la calidad de vida de los habitantes del pais. Su funcién central
es tecnificar y administrar el Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental (SEIA), cuya gestion se basa en la evaluacion
ambiental de proyectos ajustada a lo establecido en la norma vigente, fomentando y facilitando la participacion ciudadana
en la evaluacioén de los proyectos.

Sistema de Inteligencia del Estado (SIE): Conjunto de organismos de inteligencia, independientes entre si, funcionalmente
coordinados, que dirigen y ejecutan actividades especificas de inteligencia y contrainteligencia, para asesorar al
Presidente de la Republica y a los diversos niveles superiores de conduccion del Estado, con el objetivo de proteger la
soberania nacional y preservar el orden constitucional, y que, ademas, formulan apreciaciones de inteligencia utiles para
la consecucion de los objetivos nacionales.

Tasa de Politica Monetaria (TPM): Tasa de interés objetivo para las operaciones interbancarias del Banco Central de Chile.

Transacciones en activos financieros y pasivos: Corresponden a financiamiento, involucran la adquisicion neta de activos
financieros e incurrimiento de pasivos. No implican variaciones en el patrimonio neto.

Transacciones en activos no financieros/Gasto de Capital: Transacciones que no afectan el patrimonio neto, donde
se modifica la tenencia de un activo no financiero (bienes inmuebles, vehiculos, maquinaria, etc.), con su respectiva
contrapartida en la tenencia de un activo financiero o pasivo. La adquisiciéon de activos no financieros también se conoce
como Gasto de Capital.

Transacciones que afectan el patrimonio neto/ingreso: Transacciones que incrementan el patrimonio neto del Gobierno.
Corresponden a los impuestos, donaciones, transferencias, etc. recibidas por el Gobierno.

Transacciones que afectan al patrimonio neto/gasto: Transacciones que disminuyen el patrimonio neto del Gobierno.
Corresponden al gasto que se realiza en remuneraciones, servicios, insumos, intereses, mantencion, etc. para llevar a
cabo actividades ordinarias dentro de la ejecucidn del gasto de Gobierno. También se le conoce como Gasto Corriente.

Testeo, Trazabilidad y Aislamiento (TTA): Estrategia de vigilancia epidemioldgica que propone como primer paso anticipar
la pesquisa de todos los casos, mediante busqueda activa y diagnostico precoz, en conjunto con la implementacion de un
sistema de trazabilidad y aislamiento de todos los sospechosos.
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ACRONIMO DEFINICION ACRONIMO DEFINICION

APV Ahorro Previsional Voluntario IFP Informe de Finanzas Publicas

BCA Balance Ciclicamente Ajustado INDAP Instituto Nacional de Desarrollo Agropecuario
BCCh Banco Central de Chile INE Instituto Nacional de Estadisticas

BE Balance Estructural IPC indice de Precios al Consumidor

BML Bolsa de Metales de Londres [PoM Informe de Politica Monetaria

BoE Banco de Inglaterra IR Impuesto a la Renta

CACPD gentro de Apoyo Comunitario para Personas con ——jgp Instituto de Salud Pdblica

CAE Crédito con Aval del Estado IVA Impuesto al Valor Agregado

CATI ﬁ]ef:atgcziﬁﬁtec;matizado de Tratamiento de JUNAEB Junta Nacional de Auxilio Escolar y Becas
CDE Consejo de Defensa del Estado JUNJI Junta Nacional de Jardines Infantiles

CFA Consejo Fiscal Auténomo MDSyF Ministerio de Desarrollo Social y Familia

CMF Comisién del Mercado Financiero MEPCO  Mecanismo de Estabilizacion de Precios de los
CORFO Corporacion de Fomento de la Produccion MIP Matriz Insumo-Producto

Covid Enfermedad por el Coronavirus MiPymes Micro, Pequenas y Medianas Empresas

DAM Proyecto de Diagndstico Ambulatorio MTTRA Xﬁ%ﬁ%;gﬁmaria Transitoria de Reversion
DBGC Deuda Bruta del Gobierno Central Mypes Micro y pequenas empresas

DCCP %L?fecé%%%iaﬁompra y Contratacion Pdblica NNA Nifos, ninas y adolescentes

DFL Decreto con Fuerza de Ley 0BS Encuesta de Presupuesto Abierto

Dipres Direccion de Presupuestos 8&[:)5/ Eggigzﬁcc(i)én para la Cooperacion y el Desarrollo
DL Decreto de Ley ONU Organizacion de las Naciones Unidas

EAT Empresas de Aplicacion de Transportes OPEP Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo
EE.UU. Estados Unidos PBS Pensién Basica Solidaria

EEE Encuesta de Expectativas Econémicas PCR Reaccion en Cadena de la Polimerasa

EFA Evaluacién Focalizada de Ambito PEE Plan Econémico de Emergencia

ELEAM E,fatyaobrfgmie”tos de Larga Estadia para Adultos PGU Pension Garantizada Universal

EPG Evaluacion de Programas Gubernamentales PEN Posicion Financiera Neta

FEES Fondo de Estabilizacién Econémica y Social PIB Producto Interno Bruto

FET Fondo de Emergencia Transitorio PIE Programa de Intervencién Integral Especializada
FFAA Fuerzas Armadas PMI Purchasing Managers' Index

FMI Fondo Monetario Internacional PPM Pagos Provisionales Mensuales

FMV Filtro multivariado semi-estructural PRODEMU  Fundacién Promociény Desarrollo de la Mujer
FOGAPE Fondo de Garantia para Pequefios Empresarios PRODESAL Programa de Desarrollo Local

Fonasa Fondo Nacional de Salud Pyme Pequena y Mediana Empresa

FONDAP Fondo de Financiamiento de Centros de RF Recomendacién Favorable

Investigacion en Areas Prioritarias
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ACRONIMO DEFINICION ACRONIMO DEFINICION
FONDECYT .ﬁgg‘r‘ﬁg‘gﬁ;"”al de Desarrollo Cientificoy RM Regién Metropolitana

FONDEF _Iigggglggeiggmento al Desarrollo Cientifico y SAG Servicio Agricola Ganadero

FOSIS Fondo de Solidaridad e Inversion Social SEA Sistema de Evaluacion Ambiental
FRP Fondo de Reservas de Pensiones SEJ Subsidio al Empleo Joven

FTE Evaluaciones de Transparencia Fiscal SENAME Servicio Nacional de Menores

GC Gobierno Central Sence Servicio Nacional de Capacitaciény Empleo
GIFT Iniciativa Global para la Transparencia Fiscal SEP Servicio de Empresas Publicas
GMP10 Gran Mineria Privada SERCOTEC  Servicio de Cooperacién Técnica

Gore Gobierno Regional SIE Sistema de Inteligencia del Estado
GPS Oficina de Gestion de Proyectos Sustentables SMA Superintendencia del Medio Ambiente
HP Filtro Hodrick-Prescott TPM Tasa de Politica Monetaria

IDPC Impuesto de Primera Categoria TTA Testeo Trazabilidad y Aislamiento

IF Informe Financiero UF Unidad de Fomento

IBP Alianza de Presupuesto Abierto usb Délares estadounidenses

IFE Ingreso Familiar de Emergencia VTF Via Transferencia de Fondos
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ANEXO I. ANTECEDENTES PARA EL CALCULO DEL BALANCE CICLICAMENTE
AJUSTADO PROYECCION 2021-2022

. PRINCIPI0S ORDENADORES

A partir del ano 2001 la politica fiscal chilena se ha guiado por la regla de Balance Estructural (BE), lo que implica para
cada ano determinar el gasto de gobierno de acuerdo con parametros de mediano plazo. En lo fundamental, el indicador
de Balance Estructural es un Balance Ciclicamente Ajustado (BCA), que consiste en definir un nivel de gasto publico
coherente con un nivel de ingresos fiscales, libre de fluctuaciones ciclicas del Producto Interno Bruto (PIB) y de los precios
del cobre, sobre las cuales la autoridad no tiene mayor incidencia.

La cobertura institucional aplicada en la construccién del indicador del BCA es la del balance global del Gobierno Central
Total, por ser este el agregado sobre el cual se formula y ejecuta la politica fiscal. Asi, esta cobertura excluye empresas
publicas, municipalidades y universidades estatales.

Para la estimacién del BCA, dado que los ingresos efectivos del Gobierno Central tienen distinta naturaleza, se realizan
ajustes ciclicos dependiendo de los diferentes items de ingresos, los que pueden ser agrupados en dos grandes tipos:

a. Aquellos ingresos cuyo comportamiento se encuentra relacionado con el ciclo de la economia local (PIB), esto es, los
ingresos tributarios no mineros y las cotizaciones previsionales de salud realizados al Fondo Nacional de Salud (Fonasa).

b. Aquellos ingresos cuyo comportamiento se encuentra relacionado con el ciclo del precio internacional del cobre, esto es
la recaudacion por impuestos a la renta de las grandes empresas mineras privadas (GMP10) y los ingresos por traspasos
de Codelco al Fisco (Cobre Bruto).

Ademas de los senalados en a. y b. existen otros ingresos que percibe el Gobierno Central que, para efectos de la
metodologia de calculo del indicador de BE, se asumen no directamente asociados a ninguno de los ciclos senalados, y
qgue se contabilizan en forma directa como “ingresos estructurales”. Entre estos ingresos se cuentan los que se originan
en las imposiciones previsionales distintas a las de salud; las donaciones; los ingresos de operacion; las rentas de la
propiedad y otros ingresos entre los que estan los originados en la venta de activos fisicos. No obstante lo anterior, se
debe tener en cuenta que estos tipos de ingresos pueden estar sometidos a cambios o shocks transitorios, y afectar la
evolucion de lo que se entiende por ingresos estructurales, en forma complementaria a la evolucion de los pardmetros
estructurales.

Por su parte, entre las variables que alteran la evolucién de los ingresos fiscales efectivos estan el tipo de cambio, las
tasas de interés internacionales, los costos de produccién de la mineria, los calendarios de traspaso desde Codelco al
Fisco, entre otros. Shocks en algunas de estas variables pueden estar detras de cambios en los ingresos estructurales de
un ano a otro, dado que la metodologia del BE no corrige los ingresos por esos efectos. Ademas de los hechos senalados,
que no dependen de decisiones de la autoridad fiscal, existen medidas de politica que tienen efectos en los ingresos
efectivos, como por ejemplo la implementacion de reformas tributarias a través de modificaciones en la estructura de
impuestos por medio de cambios de tasas o de reestructuraciones en calendarios de pagos de impuestos, los cuales
pueden afectar complementariamente los ingresos estructurales.

En este anexo se describen los insumos y resultados de la estimacion del BE para 2021 y 2022, de acuerdo con la
metodologia detallada en la serie de publicaciones denominadas Indicador del Balance Ciclicamente Ajustado disponibles
en la web de Dipres. Para ello, se utiliza la informaciéon macroeconémica vy fiscal disponible a la fecha, asi como también
los parametros estructurales de 2021y 2022 obtenidos de los Comités Consultivos reunidos en el mes de julio de 2020 y
agosto 2021, respectivamente.
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II. APLICACJON DE LA METODOLOGIA DE BALANCE CICLICAMENTE AJUSTADO AL PROYECTO DE LEY DE PRESUPUESTOS
PARA EL ANO 2021

I1.1. Variables econdmicas efectivas y estructurales 2021

Para el calculo del BCA del presupuesto del ano 2021 se consideran las siguientes variables econémicas estructurales
(Cuadro A.l.1) y efectivas (Cuadro A.l.2):

Cuadro A.L1
Variables estructurales para 2021
VARIABLE VALOR FUENTE
Brecha PIB tendencial / PIB efectivo 2021 21% Mmlstemo de Hacienda/ Comité de expertos, reunido en
julio de 2020.
Brecha PIB tendencial / PIB efectivo 2020 8.0% M|r1|ster|o de Hacienda/ Comité de expertos, reunido en
julio de 2020.

Precio de referencia del cobre 2021

(centavos de délar por libra) 288 Comité de expertos, reunido en julio de 2020.
Precio de refer’enoa del_ cobre 2020 286 Comité de expertos, reunido en julio de 2019.
(centavos de doélar por libra)
Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.
Cuadro A.l.2
Proyeccion de variables econdmicas efectivas 2021
VARIABLE PERIODO VALOR
PIB (tasa de variacion real) Promedio 2021 11,9%
IPC (tasa de variacion promedio / promedio) Promedio 2021 4,5%
Promedio 2021 759
Tipo de cambio nominal (pesos por délar) Promedio 2020 -—_
($2021)
) ) Promedio 2021 423
Precio del cobre BML (centavos de délar por libra) -
Promedio 2020 280
Diferencia precio Referencia del cobre - precio cobre Codelco (centavos de délar por libra) Promedio 2021 -148,3
Ventas Cobre Codelco (miles de toneladas) Total 2021 1.595
_ ) Total 2021 2.883
Produccion cobre GMP10 [miles de toneladas)
Total 2020 2.983
Tasa de impuesto especifico a la mineria Promedio 2020 5,00%
Tasa efectiva de impuesto a la renta de primera categoria Promedio 2020 25,65%
Tasa efectiva impuesto adicional Promedio 2021 33,08%
Proporcion de distribucién de las utilidades de las GMP10 al exterior (Z) Promedio 2021 79.2%
) ) Total 2021 16.452
Costos de operacion totales de GMP10 [millones de délares)
Total 2020 19.695

Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.
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I1.2. Efecto ciclico de los ingresos 2021

ElCuadro A.l.3 muestra de forma desagregada el componente ciclico calculado con los pardmetros descritos en la seccion
anterior, la metodologia del BCA y elasticidades correspondientes. También muestra el nivel de los ingresos efectivos y los
ingresos ciclicamente ajustados para cada item.

Cuadro A.l.3

Ingresos efectivos, Componente ciclico e Ingresos ciclicamente ajustados 2021
(millones de pesos 2021)

COMPONENTE INGRESOS  COMPONENTE 51T
AJUSTADOS
(1) INGRESOS TRIBUTARIOS NO MINEROS (ITNM) 42.403.899 4.140.301 38.263.597
(1.1) Impuesto Declaracion Anual (abril) 7.607.535 -1.012.877 8.620.412
(1.2) Sistema de pagos (créditos, efecto en abril de 2021) -8.277.984 3.762.975 -12.040.959
(1.3) Impuesto Declaracion Mensual (adicional, 22 categoria, etc.) 7.238.414 271.678 6.966.736
(1.4) PPM 9.393.917 460.258 8.933.659
(1.5) Impuestos Indirectos 26.563.685 660.798 25.902.887
(1.6) Otros -121.669 -2.531 -119.139
(2) COTIZACIONES PREVISIONALES DE SALUD 2.303.561 55.960 2.247.601
(3) TRASPASOS COBRE CODELCO 4.404.895 3.990.908 413.988
(4) INGRESOS TRIBUTARIOS GMP10 2.879.866 962.526 1.917.340
(4.1) Impuesto Especifico a la actividad minera GMP10 473.833 111.366 362.467
(4.1.1) Impuesto Especifico (abril de 2021) 272.302 -15.388 287.690
(4.1.2) PPM 386.211 123.031 263.180
(4.1.3) Créditos (abril de 2021) -184.679 3.723 -188.402
(4.2) Impuesto a la Renta de Primera Categoria GMP10 1.804.664 466.667 1.337.997
(4.2.1) Impuesto Primera Categoria (abril de 2021) 1.274.944 -78.942 1.353.885
(4.2.2) PPM 1.622.852 523.573 1.099.279
(4.2.3) Créditos (abril de 2021) -1.093.131 22.036 -1.115.167
(4.3) Impuesto Adicional GMP10 601.369 384.493 216.876
(5) 0TROS INGRESOS SIN AJUSTE CiCLICO 5.414.349 0 5.414.349
(6)= (1+2+3+4+5) TOTAL 57.406.569 9.149.695 48.256.874

Nota: El calculo del componente ciclico estimado, incluye el descuento de las medidas de reversion automaticas consideradas para 2021, tal como sefala la metodologia
vigente. Los montos descontados son: $1.648.832 millones estimados en la linea (1.2) por la suspension del pago de PPM (Cabe hacer presente que las medidas que
significaron una menor recaudacion por pago de PPM en el afio 2020 y que se revierten automaticamente en el afio 2021 se ven reflejadas en el item “Sistema de Pagos”,
dado que se traducen en menores devoluciones para las empresas en la Operacion Renta 2021 por menores pagos provisionales del afio anterior); $87.049 millones
estimados en la linea (1.5) por facilidades en el pago de VA y devolucién de remanentes; $97.776 millones estimados en la linea (1.2) por la devolucién de los impuestos
retenidos a los trabajadores independientes y $1.274 millones en la linea (1.5) por el apoyo a MiPymes. Todos estos montos corresponden a beneficios otorgados por la
Ley N° 21.207, el Decreto N° 420 del Ministerio de Hacienda, el Decreto N° 611 del Ministerio de Hacienda y el Acuerdo Covid.

Fuente: Dipres.
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I1.3. Calculo del Balance Ciclicamente Ajustado 2021

EL BCA del Gobierno Central Total para el ano 2021 se determina restandole al balance efectivo o devengado (BD) el ajuste
ciclico (AC) del mismo ano. El Cuadro A.l.4 presenta el resultado del BCA estimado para 2021 en millones de pesosy como
porcentaje del PIB. Adicionalmente, y siguiendo las recomendaciones del “Comité asesor para el diseno de una politica
fiscal de balance estructural de segunda generacién para Chile", a la medicién tradicional del balance global del Gobierno
Central se acompana la estimacién del BCA junto con la medicién de lo que se estima serd el balance primario, el que da
cuenta de la situacion fiscal sin considerar los ingresos y gastos por intereses del Gobierno Central.

Cuadro A.lL.4

Balance Ciclicamente Ajustado del Gobierno Central Total 2021
(millones de pesos 2021y % del PIB)

MILLONES DE PORCENTAJE

PESOS DE 2020 DEL PIB
(1) BALANCE EFECTIVO (BD,,, ) -18.497.666 -7,6
(2) EFECTO CICLICO (AC,,,,) 9.149.695 3,8
(2.1) Ingresos tributarios no mineros 4.140.301 1,7
(2.2) Ingresos cotizaciones previsionales de salud 55.960 0,0
(2.3) Ingresos de Codelco 3.990.908 1,6
(2.4) Ingresos tributarios GMP10 962.526 0,4
(3) = (1-2) BALANCE CiCLICAMENTE AJUSTADO (BCA,,,) -27.647.361 11,4
(4) Ingresos por intereses 224.332 0.1
(5) Gastos por intereses 2.057.884 0,8
(6) = (1-4+5) BALANCE PRIMARIO EFECTIVO -16.664.115 -6,9
(7) = (3-4+5) BALANCE PRIMARIO CICLICAMENTE AJUSTADO -25.813.810 -10,6

Nota: Los porcentajes de PIB no suman debido a la aproximacion de los decimales.

Fuente: Dipres.

1 Ver Corbo et al. (2011).
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IIl. APLICACION DE LA METODOLOGIA DE BALANCE CiCLICAMENTE AJUSTADO AL PROYECTO DE LEY DE PRESUPUESTOS
PARA EL ANO 2022

1I.1. Variables econdmicas efectivas y estructurales 2022

Para el calculo del BCA del presupuesto del ano 2022 se consideran las siguientes variables econémicas estructurales
(Cuadro A.15) y efectivas (Cuadro A.L.6):

Cuadro A.L5
Variables estructurales para 2022
VARIABLE VALOR FUENTE
Brecha PIB tendencial / PIB efectivo 2022 -0,7% Ministerio de Hacienda/ Comité de expertos, reunido en agosto de 2021.
Brecha PIB tendencial / PIB efectivo 2021 0,2% Ministerio de Hacienda/ Comité de expertos, reunido en agosto de 2021.
Precio de refer{enma del{ cobre 2022 331 Comité de expertos, reunido en agosto de 2021.
(centavos de délar por libra)
Precio de referencia del cobre 2022 288 Comité de expertos, reunido en julio de 2020.

(centavos de délar por libra)

Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.

Cuadro A.L.6
Proyeccion de variables econdmicas efectivas 2022
VARIABLE PERIODO VALOR
PIB (tasa de variacion real) Promedio 2022 3,5%
IPC (tasa de variacion promedio / promedio) Promedio 2022 6,5%
) 4 . Promedio 2022 825
Tipo de cambio nominal [pesos por délar) :
Promedio 2021 ($2022) 809
) ) Promedio 2022 410
Precio del cobre BML (centavos de délar por libra) -
Promedio 2021 423
Diferencia precio Referencia del cobre - precio cobre Codelco (centavos de délar por libra) Promedio 2022 -65,8
Ventas Cobre Codelco (miles de toneladas) Total 2022 1.602
Total 2022 3.041
Produccion cobre GMP10 [miles de toneladas)
Total 2021 2.883
Tasa de impuesto especifico a la mineria Promedio 2021 5,50%
Tasa efectiva de impuesto a la renta de primera categoria Promedio 2021 25,52%
Tasa efectiva impuesto adicional Promedio 2022 32,38%
Proporcion de distribucién de las utilidades de las GMP10 al exterior (7] Promedio 2022 88,4%
) ) Total 2022 21.345
Costos de operacion totales de GMP10 [millones de délares)
Total 2021 16.452

Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.
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I11.2. Efecto ciclico de los ingresos 2022

ElCuadro A.l.7 muestra de forma desagregada el componente ciclico calculado con los pardmetros descritos en la seccion
anterior, la metodologia del BCA y elasticidades correspondientes. También presenta el nivel de los ingresos efectivos y
los ingresos ciclicamente ajustados para cada item estimados para el ano 2022.

Cuadro A.L.7

Ingresos efectivos, componente ciclico e ingresos ciclicamente ajustados 2022
(millones de pesos 2022)

COMPONENTE INGRESOS  COMPONENTE ¢¢1 6T

AJUSTADOS

(1) INGRESOS TRIBUTARIOS NO MINEROS (ITNM) 42.020.837 754.290 41.266.546
(1.1) Impuesto Declaracion Anual (abril) 8.462.048 -31.747 8.493.795
(1.2) Sistema de pagos (créditos, efecto en abril de 2021) -11.813.900 65.045 -11.878.945
(1.3) Impuesto Declaracién Mensual (adicional, 22 categoria, etc.) 7.497.782 93.891 7.403.891
(1.4) PPM 10.530.500 172.826 10.357.674
(1.5) Impuestos Indirectos 27.169.835 453.071 26.716.764
(1.6) Otros 174.572 1.205 173.367
(2) COTIZACIONES PREVISIONALES DE SALUD 2.599.474 20.973 2.578.501
(3) TRASPASOS COBRE CODELCO 3.958.513 1.917.228 2.041.285
(4) INGRESOS TRIBUTARIOS GMP10 4.181.623 2.100.990 2.080.633
(4.1) Impuesto Especifico a la actividad minera GMP10 698.913 344.168 354.745
(4.1.1) Impuesto Especifico (abril de 2021) 655.830 388.264 267.566
(4.1.2) PPM 458.478 88.233 370.245
(4.1.3) Créditos (abril de 2021) -415.395 -132.328 -283.067

(4.2) Impuesto a la Renta de Primera Categoria GMP10 2.855.268 1.496.367 1.358.901
(4.2.1) Impuesto Primera Categoria (abril de 2021) 2.966.963 1.764.371 1.202.593
(4.2.2) PPM 1.832.690 351.399 1.481.291
(4.2.3) Créditos (abril de 2021) -1.944.385 -619.403 -1.324.982

(4.3) Impuesto Adicional GMP10 627.442 260.455 366.987
(5) 0TROS INGRESOS SIN AJUSTE CiCLICO 5.565.974 0 5.565.974
(6) = (1+2+3+4+5) TOTAL 58.326.420 4.793.481 53.532.939

Nota: El calculo del componente ciclico estimado, incluye el descuento de las medidas de reversion automaticas consideradas para 2022, tal como sefala la metodologia
vigente. Los montos descontados son: $259.993 millones estimados en la linea (1.5) por facilidades en el pago de IVA y devolucion de remanentes. Todos estos montos
corresponden a beneficios otorgados por la Ley N° 21.207, el Decreto N° 420 del Ministerio de Hacienda, el Decreto N° 611 del Ministerio de Hacienday el Acuerdo Covid.

Fuente: Dipres.
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[11.3. Calculo del Balance Ciclicamente Ajustado 2021

EL BCA del Gobierno Central Total para el ano 2022 se determina restandole al balance efectivo o devengado (BD) el ajuste
ciclico (AC) del mismo ano. El Cuadro A.l.8 presenta el resultado del BCA estimado para 2022 en millones de pesosy como
porcentaje del PIB estimado a la fecha para este periodo. Adicionalmente, Y siguiendo las recomendaciones del “Comité
asesor para el diseno de una politica fiscal de balance estructural de segunda generacion para Chile™, a la mediciéon
tradicional del balance global del Gobierno Central se acompana la estimacidn del BCA junto con la medicion de lo que se
estima sera el balance primario, el que da cuenta de la situacion fiscal sin considerar los ingresos y gastos por intereses
del Gobierno Central.

Cuadro A.l.8

Balance Ciclicamente Ajustado del Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos 2022 y % del PIB)

MM$2022 % DEL PIB

(1) Balance Efectivo (BD,,,) -2.675.914 -1,0
(2) Efecto Ciclico (AC,,,) 4.793.481 18

(2.1) Ingresos tributarios no mineros 754.290 0,3

(2.2) Ingresos cotizaciones previsionales de salud 20.973 0,0

(2.3) Ingresos de Codelco 1.917.228 0,7
(2.4) Ingresos tributarios GMP10 2.100.990 08
(3) = (1-2) BALANCE CiCLICAMENTE AJUSTADO (BCA,,,.) -7.469.395 -2,8
(4) Ingresos por intereses 241.696 0,1
(5) Gastos por intereses 2.529.266 1,0
(6) = (1-4+5) BALANCE PRIMARIO EFECTIVO -388.344 -0,1
(7) = (3-4+5) BALANCE PRIMARIO CiCLICAMENTE AJUSTADO -5.181.825 -2,0

Nota: Los porcentajes de PIB no suman debido a la aproximacion de los decimales.

Fuente: Dipres.

2 Ver Corbo et al. (2011).
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ANEXO I1. INFORMACION ESTADISTICA COMPLEMENTARIA

Cuadro A.ll.1

Ingresos Tributarios GMP10 moneda nacional y extranjera
(miles de ddlares)

SECLARAOMN pecuumaaing ooPARES o, MPUSTO  Tompueos
RENTA MENSUALES RETENIDO A LARENTA
1997 -27.361 402.938 150.829 252.109 375.577
1998 -5.381 185.156 77.437 107.719 179.775
1999 -73.261 174.596 54.027 120.569 101.335
2000 -5.846 218.960 57.655 161.305 213.114
2001 9.034 128.986 56.085 72.901 138.020
2002 -39.450 88.047 31.853 56.194 48.597
2003 -3.781 114.136 38.089 76.047 110.355
2004 123.324 473144 172.579 300.565 596.468
2005 455.179 1.264.244 613.158 651.087 1.719.424
2006 496.109 4.078.835 1.998.692 2.080.143 4.574.943
2007 1.152.330 5.054.366 3.299.200 1.755.167 6.206.696
2008 -336.375 4.680.595 3.220.332 1.460.263 4.344.220
2009 -560.889 2.068.563 1.316.425 752.138 1.507.674
2010 -117.735 3.783.052 2.155.592 1.627.460 3.665.316
2011 817.724 3.965.765 3.033.472 932.293 4.783.490
2012 891.034 3.278.909 2.712.763 566.147 4.169.943
2013 -135.651 3.129.199 2.302.008 827.191 2.993.549
2014 -139.897 2.642.657 1.989.508 653.149 2.502.760
2015 332.752 1.675.909 1.523.611 152.298 2.008.661
2016 -724.579 725.718 643.367 82.351 1.139
2017 -7.168 1.279.022 637.366 530.656 1.271.853
2018 485.932 1.920.003 1.419.532 500.471 2.405.935
2019 868.110 1.852.384 1.452.312 400.071 2.720.494
2020 -114.942 1.814.638 1.533.603 281.035 1.699.696
2021 386.828 3.431.737 2.637.163 794.574 3.818.565
LEY DE PRESUPUESTOS 2022 1.871.841 3.472.486 2.800.584 671.902 5.344.328
PROYECCION 2022 1.530.925 3.537.708 2.777.173 760.535 5.068.634

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.ll.2
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2021-2022
GOBIERNO CENTRAL TOTAL

moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos de cada ano)

2021 2022

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

INGRESOS 57.395.466 58.315.342
Ingresos tributarios netos 45.283.765 46.202.460
Tributacion mineria privada 2.879.866 4.181.623
Tributacion resto contribuyentes 42.403.899 42.020.837
Cobre bruto 4.404.895 3.958.513
Imposiciones previsionales 2.815.090 3.178.230
Donaciones 99.377 155.374
Rentas de la propiedad 540.963 1.175.371
Ingresos de operacién 1.285.099 1.350.137
Otros ingresos 2.966.277 2.295.259
GASTOS 67.944.040 50.223.635
Personal 11.659.532 11.235.903
Bienes y servicios de consumo y produccién 4.785.411 4.392.712
Intereses 2.057.884 2.529.266
Subsidios y donaciones (1) 40.464.811 23.930.814
Prestaciones previsionales (2) 8.823.173 8.129.497
Otros 153.229 5.443
RESULTADO OPERATIVO BRUTO -10.548.574 8.091.707

TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 7.949.092 10.767.621
Venta de activos fisicos 11.103 11.078
Inversion 4.295.036 5.228.989
Transferencias de capital 3.665.159 5.549.710

TOTAL INGRESOS (3) 57.406.569 58.326.420

TOTAL GASTOS (4) 75.904.235 61.002.334

PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO -18.497.666 -2.675.914

TRANSACCIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO)

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS FINANCIEROS -3.960.906 11.821.456
Préstamos 255.159 253.379
Otorgamiento de préstamos 1.929.906 1.231.634
Recuperacion de prestamos 1.674.747 978.255
Titulos y valores -4.879.381 8.390.194
Inversién financiera 5.429.433 16.757.799
Venta de activos financieros 10.308.814 8.367.605
Operaciones de cambio 143.962 -
Caja 519.354 3.177.883

Fondos Especiales - -

Giros - -
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Continuacion
Depositos - -

Ajustes por rezagos Fondos Especiales - -

Anticipo de gastos - -

Prepago intereses - -

Devolucién anticipada de renta - -

PASIVOS NETOS INCURRIDOS 14.536.760 14.497.370
Endeudamiento Externo Neto 11.645.466 30.404
Endeudamiento 12.058.392 461.624

Bonos 12.001.395 -
Resto 56.997 461.624
Amortizaciones 412.926 431.220
Endeudamiento Interno Neto 3.222.080 14.755.062
Endeudamiento 10.944.814 17.108.815
Bonos 10.944.814 17.108.815
Resto - -
Amortizaciones 7.722.733 2.353.753
Bonos de Reconocimiento -330.786 -288.096
FINANCIAMIENTO -18.497.666 -2.675.914

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

[3) Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto més Inversién y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.Il.3
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2021-2022
GOBIERNO CENTRAL TOTAL

moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos 2022)

2021 2022

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

INGRESOS 61.150.479 58.315.342
Ingresos tributarios netos 48.246.388 46.202.460
Tributacién mineria privada 3.068.277 4.181.623
Tributacion resto contribuyentes 45.178.111 42.020.837
Cobre bruto 4.693.079 3.958.513
Imposiciones previsionales 2.999.263 3.178.230
Donaciones 105.878 155.374
Rentas de la propiedad 576.355 1.175.371
Ingresos de operacién 1.369.175 1.350.137
Otros ingresos 3.160.342 2.295.259
GASTOS 72.389.178 50.223.635
Personal 12.422.340 11.235.903
Bienes y servicios de consumo y produccién 5.098.490 4.392.712
Intereses 2.192.518 2.529.266
Subsidios y donaciones (1) 43.112.162 23.930.814
Prestaciones previsionales (2) 9.400.416 8.129.497
Otros 163.253 5.443
RESULTADO OPERATIVO BRUTO -11.238.699 8.091.707

TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 8.469.150 10.767.621
Venta de activos fisicos 11.830 11.078
Inversion 4.576.032 5.228.989
Transferencias de capital 3.904.947 5.549.710

TOTAL INGRESOS (3) 61.162.309 58.326.420

TOTAL GASTOS (4) 80.870.158 61.002.334

PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO -19.707.849 -2.675.914

TRANSACCIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO)

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS FINANCIEROS -4.220.042 11.821.456
Préstamos 271.852 253.379
Otorgamiento de préstamos 2.056.167 1.231.634
Recuperacion de prestamos 1.784.315 978.255
Titulos y valores -5.198.607 8.390.194
Inversién financiera 5.784.646 16.757.799
Venta de activos financieros 10.983.253 8.367.605
Operaciones de cambio 153.381 -
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Continuacion
Caja 553.332 3.177.883
Fondos Especiales - -
Giros . :
Depésitos - -

Ajustes por rezagos Fondos Especiales - -

Anticipo de gastos - -

Prepago intereses - -

Devolucién anticipada de renta - -

PASIVOS NETOS INCURRIDOS 15.487.806 14.497.370
Endeudamiento Externo Neto 12.407.353 30.404
Endeudamiento 12.847.295 461.624

Bonos 12.786.569 -
Resto 60.726 461.624
Amortizaciones 439.941 431.220
Endeudamiento Interno Neto 3.432.880 14.755.062
Endeudamiento 11.660.862 17.108.815
Bonos 11.660.862 17.108.815
Resto - -
Amortizaciones 8.227.982 2.353.753
Bonos de Reconocimiento -352.427 -288.096
FINANCIAMIENTO -19.707.849 -2.675.914

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3) Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto méas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto més Inversién y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL.4
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2021-2022
GOBIERNO CENTRAL TOTAL

moneda nacional + moneda extranjera
(porcentaje del PIB)

2021 2022

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

INGRESOS 23,7 22,1
Ingresos tributarios netos 18,7 17,5
Tributacion mineria privada 1,2 1,6
Tributacion resto contribuyentes 17,5 15,9
Cobre bruto 1,8 1,5
Imposiciones previsionales 1,2 1,2
Donaciones 0,0 0,1
Rentas de la propiedad 0,2 0,4
Ingresos de operacién 0,5 0,5
Otros ingresos 1,2 0,9
GASTOS 28,0 19,0
Personal 4,8 4,3
Bienes y servicios de consumo y produccién 2,0 1,7
Intereses 0,8 1,0
Subsidios y donaciones (1) 16,7 9.1
Prestaciones previsionales (2) 3,6 3,1
Otros 0,1 0,0
RESULTADO OPERATIVO BRUTO -4,3 3,1
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS
ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 3,3 4,1
Venta de activos fisicos 0,0 0,0
Inversion 1.8 2,0
Transferencias de capital 1,5 2.1
TOTAL INGRESOS (3) 23,7 22,1
TOTAL GASTOS (4) 31,3 23,1
PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO -7,6 -1,0
Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto] del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3] Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto més Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL.5
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2021-2022
GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO

moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos de cada ano)

2021 2022

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

INGRESOS 57.395.466 58.315.342
Ingresos tributarios netos 45.283.765 46.202.460
Tributacién mineria privada 2.879.866 4.181.623
Tributacion resto contribuyentes 42.403.899 42.020.837
Cobre bruto 4.404.895 3.958.513
Imposiciones previsionales 2.815.090 3.178.230
Donaciones 99.377 155.374
Rentas de la propiedad 540.963 1.175.371
Ingresos de operacién 1.285.099 1.350.137
Otros ingresos 2.966.277 2.295.259
GASTOS 67.919.315 48.920.733
Personal 11.659.532 11.222.352
Bienes y servicios de consumo y produccién 4.785.411 4.141.941
Intereses 2.033.159 2.512.169
Subsidios y donaciones (1) 40.464.811 22.909.330
Prestaciones previsionales (2) 8.823.173 8.129.497
Otros 153.229 5.443
RESULTADO OPERATIVO BRUTO -10.523.849 9.394.610

TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 7.949.092 8.894.130
Venta de activos fisicos 11.103 11.078
Inversion 4.295.036 3.864.339
Transferencias de capital 3.665.159 5.040.868

TOTAL INGRESOS (3) 57.406.569 58.326.420

TOTAL GASTOS (4) 75.879.511 57.825.940

PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO -18.472.942 500.480

TRANSACCIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO)

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS FINANCIEROS -3.960.906 14.980.753
Préstamos 255.159 232.521
Otorgamiento de préstamos 1.929.906 1.210.777
Recuperacion de prestamos 1.674.747 978.255
Titulos y valores -4.879.381 11.570.349
Inversién financiera 5.429.433 16.757.799
Venta de activos financieros 10.308.814 0.187.451
Operaciones de cambio 143.962 -
Caja 519.354 3.177.883

Fondos Especiales - -

Giros - -
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Continuacion

2021 2022

Depositos

Ajustes por rezagos Fondos Especiales

Anticipo de gastos

Prepago intereses

Devolucién anticipada de renta

PASIVOS NETOS INCURRIDOS 14.512.036 14.480.273
Endeudamiento Externo Neto 11.645.466 30.404
Endeudamiento 12.058.392 461.624
Bonos 12.001.395 -
Resto 56.997 461.624
Amortizaciones 412.926 431.220
Endeudamiento Interno Neto 3.222.080 14.755.062
Endeudamiento 10.944.814 17.108.815
Bonos 10.944.814 17.108.815
Resto - -
Amortizaciones 7.722.733 2.353.753
Bonos de Reconocimiento -355.511 -305.193

FINANCIAMIENTO -18.472.942 500.480

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3) Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto més Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.ll.6
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2021-2022
GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO

moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos 2022)

2021 2022

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

INGRESOS 61.150.479 58.315.342
Ingresos tributarios netos 48.246.388 46.202.460
Tributacién mineria privada 3.068.277 4.181.623
Tributacion resto contribuyentes 45.178.111 42.020.837
Cobre bruto 4.693.079 3.958.513
Imposiciones previsionales 2.999.263 3.178.230
Donaciones 105.878 155.374
Rentas de la propiedad 576.355 1.175.371
Ingresos de operacién 1.369.175 1.350.137
Otros ingresos 3.160.342 2.295.259
GASTOS 72.362.836 48.920.733
Personal 12.422.340 11.222.352
Bienes y servicios de consumo y produccién 5.098.490 4.141.941
Intereses 2.166.176 2.512.169
Subsidios y donaciones (1) 43.112.162 22.909.330
Prestaciones previsionales (2) 9.400.416 8.129.497
Otros 163.253 5.443
RESULTADO OPERATIVO BRUTO -11.212.357 9.394.610

TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 8.469.150 8.894.130
Venta de activos fisicos 11.830 11.078
Inversion 4.576.032 3.864.339
Transferencias de capital 3.904.947 5.040.868

TOTAL INGRESOS (3) 61.162.309 58.326.420

TOTAL GASTOS (4) 80.843.816 57.825.940

PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO -19.681.507 500.480

TRANSACCIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO)

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS FINANCIEROS -4.220.042 14.980.753
Préstamos 271.852 232.521
Otorgamiento de préstamos 2.056.167 1.210.777
Recuperacion de prestamos 1.784.315 978.255
Titulos y valores -5.198.607 11.570.349
Inversién financiera 5.784.646 16.757.799
Venta de activos financieros 10.983.253 0.187.451
Operaciones de cambio 153.381 -
Caja 553.332 3.177.883

Fondos Especiales - -

Giros - -
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Continuacion

2021 2022

Depositos

Ajustes por rezagos Fondos Especiales

Anticipo de gastos

Prepago intereses

Devolucién anticipada de renta

PASIVOS NETOS INCURRIDOS 15.461.464 14.480.273
Endeudamiento Externo Neto 12.407.353 30.404
Endeudamiento 12.847.295 461.624
Bonos 12.786.569 -
Resto 60.726 461.624
Amortizaciones 439.941 431.220
Endeudamiento Interno Neto 3.432.880 14.755.062
Endeudamiento 11.660.862 17.108.815
Bonos 11.660.862 17.108.815
Resto - -
Amortizaciones 8.227.982 2.353.753
Bonos de Reconocimiento -378.769 -305.193

FINANCIAMIENTO -19.681.507 500.480

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3] Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto més Inversién y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.Il.7
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2021-2022
GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO

moneda nacional + moneda extranjera
(porcentaje del PIB)

2021 2022

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

INGRESOS 23,7 22,1
Ingresos tributarios netos 18,7 17,5
Tributacién mineria privada 1,2 1.6
Tributacion resto contribuyentes 17,5 15,9
Cobre bruto 1,8 1,5
Imposiciones previsionales 1,2 1,2
Donaciones 0,0 0,1
Rentas de la propiedad 0,2 0,4
Ingresos de operacién 0,5 0,5
Otros ingresos 1,2 0,9
GASTOS 28,0 18,5
Personal 4,8 4.3
Bienes y servicios de consumo y produccién 2,0 1,6
Intereses 0,8 1,0
Subsidios y donaciones (1) 16,7 8,7
Prestaciones previsionales (2] 3,6 31
Otros 0,1 0,0
RESULTADO OPERATIVO BRUTO -4,3 3,6
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS
ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 3,3 3,4
Venta de activos fisicos 0,0 0,0
Inversion 1.8 1.5
Transferencias de capital 1,5 1,9
TOTAL INGRESOS (3) 23,7 22,1
TOTAL GASTOS (4) 31,3 21,9
PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO -7,6 0,2
Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3] Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto més Inversién y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.Il.8
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Consolidada
(millones de pesos de cada ano)

2021 2022

1. IMPUESTOS A LA RENTA 18.841.749 18.858.053
Declaracion Anual -401.014 -2.088.839
Impuestos 9.154.781 12.084.842
Sistemas de Pago -9.555.795 -14.173.680
Declaracion y Pago Mensual 7.839.783 8.125.223
Pagos Provisionales Mensuales 11.402.980 12.821.668
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 22.785.935 22.644.653
I.V.A. Declarado 31.514.588 32.138.353
Crédito Especial Empresas Constructoras -378.316 -430.219
Devoluciones -8.350.337 -9.063.481

3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.718.807 3.199.761
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.201.968 1.317.873
Combustibles 1.507.872 1.864.001
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 8.967 17.887
4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 590.816 822.632
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 468.128 502.790
6. 0TROS -121.669 174.572
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes -1.272.464 -852.744
Otros 1.150.795 1.027.315
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 45.283.765 46.202.460

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL.9
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Consolidada
(millones de pesos 2022)

2021 2022

1. IMPUESTOS A LA RENTA 20.074.442 18.858.053
Declaracion Anual -427.250 -2.088.839
Impuestos 9.753.719 12.084.842
Sistemas de Pago -10.180.968 -14.173.680
Declaracion y Pago Mensual 8.352.689 8.125.223
Pagos Provisionales Mensuales 12.149.003 12.821.668
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 24.276.671 22.644.653
[.V.A. Declarado 33.576.383 32.138.353
Crédito Especial Empresas Constructoras -403.067 -430.219
Devoluciones -8.896.645 -9.063.481
3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.896.681 3.199.761
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.280.605 1.317.873
Combustibles 1.606.522 1.864.001
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 9.554 17.887
4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 629.469 822.632
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 498.754 502.790
6. 0TROS -129.629 174.572
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes -1.355.713 -852.744
Otros 1.226.084 1.027.315
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 48.246.388 46.202.460

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.I.10
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Mineras Privadas Consolidadas
(millones de pesos de cada ano)

2021 2022

RIMESTRE 2021

1. IMPUESTOS A LA RENTA 2.879.866 4.181.623
Declaracion Anual 269.435 1.263.013
Impuestos 1.547.245 3.622.794
Sistemas de Pago -1.277.811 -2.359.780
Declaracion y Pago Mensual 601.369 627.442
Pagos Provisionales Mensuales 2.009.063 2.291.168
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 2.879.866 4.181.623

Fuente: Dipres.

Cuadro A.II.11
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Mineras Privadas Consolidadas
(millones de pesos 2022)

2021 2022

1. IMPUESTOS A LA RENTA 3.068.277 4.181.623
Declaracion Anual 287.062 1.263.013
Impuestos 1.648.472 3.622.794
Sistemas de Pago -1.361.409 -2.359.780
Declaracion y Pago Mensual 640.713 627.442
Pagos Provisionales Mensuales 2.140.502 2.291.168
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 3.068.277 4.181.623

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.I.12
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Sin Mineras Privadas Consolidado
(millones de pesos de cada ano)

2021 2022

1. IMPUESTOS A LA RENTA 15.961.882 14.676.430
Declaracion Anual -670.449 -3.351.852
Impuestos 7.607.535 8.462.048
Sistemas de Pago -8.277.984 -11.813.900
Declaracion y Pago Mensual 7.238.414 7.497.782
Pagos Provisionales Mensuales 9.393.917 10.530.500
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 22.785.935 22.644.653
I.V.A. Declarado 31.514.588 32.138.353
Crédito Especial Empresas Constructoras -378.316 -430.219
Devoluciones -8.350.337 -9.063.481
3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.718.807 3.199.761
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.201.968 1.317.873
Combustibles 1.507.872 1.864.001
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 8.967 17.887
4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 590.816 822.632
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 468.128 502.790
6. 0TROS -121.669 174.572
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes -1.272.464 -852.744
Otros 1.150.795 1.027.315
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 42.403.899 42.020.837

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.Il.13
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Sin Mineras Privadas Consolidado
(millones de pesos 2022)

2021 2022

1. IMPUESTOS A LA RENTA 17.006.165 14.676.430
Declaracion Anual -714.312 -3.351.852
Impuestos 8.105.247 8.462.048
Sistemas de Pago -8.819.559 -11.813.900
Declaracion y Pago Mensual 7.711.977 7.497.782
Pagos Provisionales Mensuales 10.008.500 10.530.500
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 24.276.671 22.644.653
I.V.A. Declarado 33.576.383 32.138.353
Crédito Especial Empresas Constructoras -403.067 -430.219
Devoluciones -8.896.645 -9.063.481

3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.896.681 3.199.761
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.280.605 1.317.873
Combustibles 1.606.522 1.864.001
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 9.554 17.887
4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 629.469 822.632
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 498.754 502.790
6. 0TROS -129.629 174.572
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes -1.355.713 -852.744
Otros 1.226.084 1.027.315
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 45.178.111 42.020.837

Fuente: Dipres.
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ANEXO [1I. INFORMES FINANCIEROS DE PROYECTOS DE LEY E INDICACIONES
REALIZADOS ENTRE SEPTIEMBRE Y DICIEMBRE 2021

Cuadro A.lIL1
Informes financieros de Proyectos de Ley enviados entre septiembre’ y diciembre 20212,

con efectos en los gastos fiscales
(millones de pesos 2022)

ND D EFECTO EN GASTO
NOMBRE IF MINISTERIO ANO

BOLETIN MENSAJE

Indicaciones al proyecto de ley que
11.144-07 y 183-369 regula la proteccion y el tratamiento de
11.092-07 los datos personales y crea la Agencia de

Proteccién de Datos Personales.

Hacienda 2021 $- $1.829.218 $1.762.639 $1.762.639 $1.762.639

Proyecto de ley que amplia y fortalece el
Pilar Solidario de la ley N°20.255 y que Trabajoy
119 14.588-13 181-369 reduce o elimina Exenciones Tributarias  Prevision 2021 $- $- $- $- $-
para obtener recursos permanentes para  Social
su financiamiento.

Proyecto de ley que crea el Ministerio de Interior y
- ey e g fblics " I Seguridad 2021 $4.598.007 $5.016.936 $5.707.959 $5.557.926 $5.557.926
Seguridad Publica. o

Indicaciones al proyecto de ley que
125 12.674-06 187-369 establece normas contra la resistenciaa  Salud 2021 $58.172 $33.241 $33.241 $33.241 $33.241
los antimicrobianos.

Indicaciones al proyecto de ley que
regula el precio de los exdmenes y

128 1389211 191-369 ; Salud 2021 $326.071.881  $296331.782  $262.354.318 $262.354318  $262.354318
procedimientos de apoyo diagndstico y
clinico.

131 11437-01  216-39  |ndicaciones al proyecto de ley que Agricultura 2021 $210.758 $536.055 $862877  $1.183.705  $1.183.758

fortalece el Servicio Agricola y Ganadero.

Indicaciones al proyecto de ley que crea
el Servicio de Empresas Publicas y
177 11.485-05 160-369 perfecciona a los gobiernos corporativos  Hacienda 2021 $694.878 $538.793 $538.793 $177.615 $538.793
de las empresas del estado y de aquellas
en que este tenga participacion.

Indicaciones al proyecto de ley que regula
135 13.043-11 310-369 la practica de cirugias plasticas con fines  Salud 2021 $89.258 $89.258 $67.354 $67.354 $67.354
de embellecimiento.

Proyecto de ley que impulsa la

137 14.756-08 391-369 produccion y uso de hidrogeno verde. Energia 2021 $63.925 $118.794 $158.215 $72.981 $72.981

138 14755-08  392-369  rovectodeleyqueimpulsa lasenergias g o o 2021 4- $119.52 $114.732 $114.732 $114.732
renovables.

139 14.731-08  393-3¢9  royectode ley que promueve el Energia 2021 $- $66.243 $43.337 $43.337 $43.337
almacenamiento de energfa.

142 14.743-03 400-3¢9  hrovectode leyquecreaunregistrode o g 2021 $597.529 $188.443 $102.317 $102.317 $102.317
deuda consolidada.
Proyecto de ley que consagra la Justiciay

144 14.753-07 401-369 autonomia legal de la Defensoria Penal ~ Derechos 2021 $- $7.837 $7.837 $7.837 $7.837
Publica y fortalece su institucionalidad. Humanos
Proyecto de ley que otorga reajuste de
remuneraciones a los trabajadores del

- - sector publico, concede aguinaldos . ) ) B B B

148 14.733-05 402-369 que senala, concede otros beneficios Hacienda 2021 $ $ $ $ $
que indica, y modifica diversos cuerpos
legales.
Proyecto de le: e modifica la carrera Interior y

153 14757-25  399-369 ve vy Seguridad 2021 $- $- $- $3.997.848 $7.871.559
policial en Carabineros de Chile. Publica

B . Proyecto de ley que modifica la ley . . . B . .

154 14.736-04 404-369 N°21.040 en las materias que indica. Educacién 2021 $-2.344.551 $-16.962.975 $-40.898.593  $-77.727.037 $-91.344.230
Indicaciones al proyecto de ley que
otorga reajuste de remuneraciones a los

155 1473305  402-3¢9  \rabajadores del sectorpiblico, concede o 2021 $1.630.665.000 $- $- $- $-

aguinaldos que sefala, concede otros
beneficios que indica, y modifica diversos
cuerpos legales.
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N° NG _ EFECTO EN GASTO
NOMBRE IF MINISTERIO ANO

BOLETIN MENSAJE

Indicaciones al proyecto de ley
formula indicaciones al proyecto que
158 13.778-13 408-369 establece fuero laboral y un descanso Salud 2021 $21.301.030 $21.301.030 $21.301.030 $- $-
compensatorio para las trabajadoras y
los trabajadores de salud.

Proyecto de ley que crea la comision
de comercio estratégico y regula la Relaciones B B - -
exportacion de material de uso dualy de  Exteriores 2021 $308.547 $ $ $ $
defensa y otras materias que indica.

159 14.773-02 412-369

Proyecto de ley que equipara el derecho
de sala cuna para las trabajadoras, los

trabajadores y los independientes que Trabajoy
160 14.782-13 4£19-369 indica, en las condiciones que establece,  Prevision 2021 $38.480.000 $37.424.000 $44.618.000 $55.380.000 $53.721.000
y modifica el cédigo del trabajo para Social
tales efectos y crea un fondo solidario de
sala cuna.

Proyecto de ley que establece un nuevo
marco de gobierno corporativo para la
161 14.769-05 162-369 empresa nacional de mineria, banco Hacienda 2021 $237.206 $- $60.196 $24.079 $48.157
estado y la corporacion para el fomento a
la produccion.

Indicaciones al proyecto de ley que
ampliay fortalece el Pilar Solidario de
162 14.588-13 413-369 la ley N°20.255 y que reduce o elimina Hacienda 2021 $- $- $- $- $-
Exenciones Tibutarias para obtener
recursos para su financiamiento.

Indicaciones al proyecto de ley que
amplia y fortalece el Pilar Solidario de
164 14.588-13 413-369 la ley N°20.255 y que reduce o elimina Hacienda 2021 $- $- $- $- $-
Exenciones Tributarias para obtener
recursos para su financiamiento.

Proyecto de ley que crea un estatuto de
facilitadores y asistentes, establece un .
Justiciay

165 1478307 417369 U procedimiento de interdiccion de o 0 2021 $1.165.366 $1.165.366 $1.165366  $1.165.366 $1.165.366
as personas dementes, y modifica el

. - Humanos
codigo civil y otros cuerpos legales que
indica.
Proyecto de ley que regula el prorrateo y
pago de deudas por servicios sanitarios
166 1477203 421369 Y eléctricos generadas durante la Energia 2021 $22.311.79 $22.259.588 $22.259.588  $22.259.588 $-

pandemia por el Covid-19 y establece
subsidios a los clientes vulnerables para
el pago de éstas.

Proyecto de acuerdo que aprueba

el tratado relativo a la transmision

electronica de solicitudes de cooperacion  Relaciones

juridica internacional entre autoridades Exteriores 2021 $1.847 $ $3.830 $1.983 $3.830
centrales, hecho en Medellin, Colombia,

el 24y 25 de julio de 2019.

Indicaciones al proyecto de ley que crea
la Pension Garantizada Universal

167 14.775-10 420-369

13 14.588-13 440-369 Hacienda 2022 $- $- $- $- $-

Indicaciones al proyecto de ley que crea
16 14.588-13 444-369 la Pension Garantizada Universaly Hacienda 2022 $1.352.049.000  $2.258.136.000  $2.408.577.000 $2.558.201.000  $2.691.011.000
modifica otros cuerpos legales

Nota: Los valores con signo positivo significan mayores gastos fiscales y los valores con signo negativo significan menores gastos fiscales. Los IF sustitutivos sustituyen
los costos de los IF anteriores. Por lo anterior es que dichos informes financieros anteriores, que son considerados en esta tabla, se incluyen con gasto 0.

1) Publicados luego del cierre estadistico del Informe de Finanzas Publicas 3T21.

2] En forma exepcional, se incorporan los IF N°13y N°16 de 2022, relativos al Proyecto de Ley que crea la Pensién Garantizada Universal

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.llI.2
Informes financieros de Proyectos de Ley enviados entre septiembre’ y diciembre 20217,

con efectos en los ingresos fiscales
(millones de pesos 2021)

N° Ne _ EFECTO EN GASTO
NOMBRE IF MINISTERIO ANO

BOLETIN MENSAJE

Proyecto de ley que amplia y fortalece el
Pilar Solidario de la ley N°20.255 y que Trabajoy
119 14.588-13 181-369 reduce o elimina Exenciones Tributarias  Previsién 2021 $- $- $- $- $-
para obtener recursos permanentes para  Social
su financiamiento

Proyecto de acuerdo que aprueba el
Convenio entre la Republica de Chile y
la Republica de la India para eliminar Relaciones
< ) 2021 $-
la doble imposicién y para prevenir la Exteriores
evasion y elusion fiscal con relacion a los
impuestos sobre la renta, y su protocolo.

145 14.741-10 394-369 $-433.429 $-402.030 $-379.277 $-364.796

Proyecto de acuerdo que aprueba el

Convenio entre la Republica de Chile y

los Paises Bajos para eliminar la doble Relaciones
imposicion en relacién con los impuestos  Exteriores
sobre la rentay el patrimonio y para

prevenir la evasion y elusion fiscal.

146 14.740-10 396-369 2021 $- $-16.865.493 $-15.643.720  $-14.758.367 $-14.194.886

Proyecto de acuerdo que aprueba el
Convenio entre la Republica de Chile _
y los Emiratos Arabes Unidos para Relaciones
A . 2021 $-
eliminar la doble imposicién con relacién  Exteriores
a los impuestos sobre la renta y para
prevenir la evasion y elusion fiscal.

147 14742-10 389-369 $-325.591 $-302.004 $-284.912 $-274.034

Proyecto de ley que equipara el derecho
de sala cuna para las trabajadoras, los
trabajadores y los independientes que Prevision
160 14.782-13 419-369 indica, en las condiciones que establece, 2021 $- $10.371.000 $10.576.000 $10.788.000 $10.996.000

y modifica el Cddigo del Trabajo para Social
tales efectos y crea un Fondo Solidario
de Sala Cuna.
163 14.763-05 415369 broyectode ley que reduce o elimina Hacienda 2021 $43.061.000  $717.960.000  $728.020.000 $897.519.000  $897.519.000
Exenciones Tributarias.
12 14.763-05  439-369  ndicaciones alproyecto de ley que Hacienda 2022 $- $177.553.000  $609.856.000 $609.856.000  $644.856.000

reduce o elimina Exenciones Tributarias.

Nota: Los valores con signo positivo significan mayores ingresos fiscales y los valores con signo negativo significan menores ingresos fiscales. Los IF sustitutivos
sustituyen los costos de los IF anteriores. Por lo anterior, es que dichos informes financieros anteriores, que son considerados en esta tabla, se incluyen con valor 0.

1) Publicados luego del cierre estadistico del Informe de Finanzas Publicas 3T21.

2) En forma exepcional, se incorpora el IF N°12 de 2022, relativo al Proyecto de Ley que Reduce o elimina exenciones tributarias

Fuente: Dipres.
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Informes financieros de Proyectos de Ley enviados entre septiembre’ y diciembre 20217,

sin efecto en gastos o ingresos fiscales
(millones de pesos 2021)

N° IF

116

N° BOLETIN

14.585-10

N° MENSAJE NOMBRE IF

Proyecto de acuerdo que aprueba el "Acuerdo entre la Republica
de Chile y la Republica Argentina sobre el Reconocimiento
Reciproco y Canje de Licencias de Conducir”, suscrito en
Santiago, Republica de Chile, el 26 de enero de 2021.

176-369

MINISTERIO ANO

Relaciones Exteriores 2021

120

14.590-07

Proyecto de ley que modifica y complementa la ley N°21.226 para

182-369 reactivar y dar continuidad al sistema de justicia.

Justicia y Derechos Humanos 2021

121

11.632-15

Indicaciones al proyecto de ley para reconocer el acceso a

180-369 R e
Internet como un servicio publico de telecomunicaciones.

Transportes y Telecomunicaciones 2021

122

11.632-15

Indicaciones al proyecto de ley que introduce modificaciones al
codigo del trabajo y otros cuerpos legales en materia de inclusion
laboral de personas con discapacidad y asignatarias de pension
de invalidez.

184-369

Transportes y Telecomunicaciones 2021

124

14.615-05

Proyecto de ley que modifica la ley N°20.128 sobre

188-369 responsabilidad fiscal.

Hacienda 2021

127

14.489-06

Indicaciones al proyecto de ley que modifica la ley N°18.056, que
establece normas generales sobre otorgamiento de pensiones
de gracia por el Presidente de la Republica, para incorporar
especificamente a los hijos de personas fallecidas por Covid-19.

192-369

Desarrollo Social y Familia 2021

130

11.422-07

Indicaciones al proyecto de ley que modifica diversos cuerpos

194-369 legales para reqular, en igualdad de condiciones, el matrimonio Justicia y Derechos Humanos 2021

de parejas del mismo sexo.

132

7.567-07

Indicaciones al proyecto de ley que modifica el Cédigo Civil y otras

195-369 leyes, regulando el régimen patrimonial de sociedad conyugal.

Mujery la Equidad de Género 2021

133

14.677-31

Proyecto de ley que modifica la ley N°20.530, que crea el
Ministerio de Desarrollo Social y Familia y modifica cuerpos
legales que indica, para entregar la coordinacion del Instituto
Nacional de la Juventud a la Subsecretaria de la Nifez.

196-369

Desarrollo Social y Familia 2021

134

14.486-05

indicaciones al proyecto de ley que modifica el decreto Ley
257-369 N°3.063, de 1979, y crea un régimen de donaciones con beneficios
tributarios en apoyo a las entidades sin fines de lucro.

Hacienda 2021

136

14.440-07

Indicaciones al proyecto de ley que introduce un nuevo parrafo
al titulo VIl del libro Il del cédigo penal, relativo al proxenetismo,
explotacion sexual comercial y pornografia de nifos, nifas o
adolescentes.

388-369

Justicia y Derechos Humanos 2021

140

14.068-01

Indicaciones al proyecto de ley que introduce modificaciones y
397-369 prorroga la vigencia de la ley N°18.450, que aprueba normas para
el fomento de la inversidon privada en obras de riego y drenaje.

Agricultura 2021

149

14.486-05

Indicaciones al proyecto de ley que modifica el decreto ley
403-369 N©°3.063, de 1979, y crea un régimen de donaciones con beneficios
tributarios en apoyo a las entidades sin fines de lucro.

Hacienda 2021

152

10.372-03

Indicaciones al proyecto de ley que crea una nueva

411-369 institucionalidad del Sistema Estadistico Nacional.

Economia, Fomento y Turismo 2021

156

14.486-05

Indicacion al proyecto de ley que modifica el decreto ley N°3.063,
£410-369 de 1979,y crea un régimen de donaciones con beneficios
tributarios en apoyo a las entidades sin fines de lucro.

Hacienda 2021

18

14.763-05

Indicaciones al proyecto de ley que reduce o elimina Exenciones

446-369 Tributarias.

Hacienda 2022

19

14.588-13

Indicaciones al proyecto de ley que crea la Pensién Garantizada

445-369 Universal y modifica otros cuerpos legales

Hacienda 2022

1) Publicados luego del cierre estadistico del Informe de Finanzas Publicas 3T21.

2) En forma exepcional, se incorporan los IF N°18'y N°19 de 2022, relativos al Proyecto de Ley que Reduce o elimina exenciones tributarias y al Proyecto de Ley que crea

la Pensién Garantizada Universal, respectivamente.

Fuente: Dipres.
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