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PALABRAS DE LA DIRECTORA

Con el cierre del IV trimestre de 2022, se hace patente el inédito esfuerzo de consolidacién fiscal que
llevo adelante la administracion del Presidente Gabriel Boric Font. La normalizacidon de la trayectoria del
gasto presupuestario, con una caida real anual de 23,1%, producto de una disminucion real anual del gasto
corriente de 26,3%, permitié dar curso al necesario ajuste de la economia, en un ano en que la inflacion
local reaccion6 a la masiva entrega de beneficios fiscales y a los retiros de los fondos de pensiones de
2021,y a un contexto internacional marcado por aumentos de precios de combustibles y de alimentos. Fue
un ano desafiante, en el que el escenario econdmico se vio agravado por la incertidumbre generada ante la
invasién de Rusia sobre Ucrania y a la amenaza latente de la pandemia del Covid-19.

Frente a este reto, el gobierno implementé el programa Chile Apoya, dirigido a las personas mas afectadas
por el alza del costo de la vida y nos enfocamos en los sectores rezagados de la economia, en fortalecer la
resiliencia del mercado laboraly en la entrega de financiamiento a las pequenas empresas. Adicionalmente,
destaco el uso que dimos a los recursos de la glosa republicana, por méas de $235 mil millones (69,2% del
total), destinados a ayudar a la ciudadania en materia social y de seguridad en medio de la alta inflacion
y de la desaceleracién econdmica. Se suma, que en 2022 materializamos la ejecucion del Gltimo ano del
Fondo de Emergencia Transitorio (FET) que se extingue segun se planificé al momento de su creacién. En
términos de inversién publica, se impulsaron medidas extraordinarias para mejorar la ejecucién del gasto
de capital, lo que permitié acortar brechas de avance presupuestario durante el ano, cerrando 2022 con
una tasa de ejecucidn por sobre la de anos previos y con un crecimiento de 4,7% con respecto al periodo
anterior.

Gracias aestaconducciénresponsabley equilibrada de la politica fiscal, tenemos resultados que demuestran
el compromiso de esta administracién con la responsabilidad fiscal, tal como lo declaramos al asumir como
Gobierno.

En términos de balance fiscal, a la reduccién del gasto mencionada anteriormente se le sumoé un aumento
real de los ingresos por 6,3%, que deja un superavit efectivo de 1,1% del PIB. Este es un resultado inédito en
los ultimos 10 anos, que da cuenta de una politica fiscal que cumplié con las metas estructurales planteadas,
lo que nos permitié moderar el aumento de la deuda bruta, ingresando a una trayectoria sustentable y
prudente.

Para el presente ano, si bien la inflacidén viene dando senales que permiten prever un retroceso importante
de las presiones sobre los precios durante 2023 vy, en términos de actividad econdmica, las cifras
desestacionalizadas revelan que la desaceleracion ha sido gradual, disenamos el Presupuesto de manera
de no afectar el reequilibrio macroecondmico en curso y orientado a dar seguridad ciudadana, seguridad
econdmica y seguridad social a la poblacién.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS
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A través de la politica fiscal buscamos impulsar la actividad econdmica, la inversion y el empleo con un
Presupuesto contraciclico, dirigiendo al pais hacia un desarrollo sustentable; contribuir a la seguridad
ciudadana mediante el reforzamiento de las instituciones policiales y mejorando su coordinacién; e
incrementar las medidas de proteccién social. Desde la vereda de la Direccién de Presupuestos, lideramos la
Agenda de Mejor Gasto con énfasis en los indicadores de la calidad del gasto, transparencia y productividad
fiscal.

Como hemos senalado durante este primer ano de gobierno, las proyecciones fiscales de corto y mediano
plazo deben mirarse como un llamado de atencion; si bien el manejo responsable de las cuentas fiscales nos
permite atender las necesidades de la ciudadanfa, en una trayectoria descendente del déficit estructural,
nuestro pais requiere mayores ingresos permanentes para concretar la ampliacién de derechos sociales
gue demanda la poblacién.

| LN\M\Y\\%

Javiera Martinez
Directora de Presupuestos
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INTRODUCCION

El Informe de Finanzas Publicas, que desde el ano 2002 acompana al Proyecto de Ley de Presupuestos del
Sector Publico, y desde el ano 2019 se presenta en forma trimestral, constituye un importante insumo para el
proceso presupuestario, tanto para uso de parlamentarios como para los analistas y la ciudadania en general.
En particular, el Informe de Finanzas Publicas del Cuarto Trimestre, correspondiente a la presente publicacidn,
reporta sobre el cierre preliminar de la situacion fiscal del ano 2022 y la actualizacién de proyecciones para el
ano 2023, ya en ejecucién, y del marco de mediano plazo a partir de la mds reciente programacién financiera
para el periodo 2024-2027.

El presente Informe se estructura de la siguiente manera. Luego de un resumen con los principales destacados,
el capitulo | describe la situacion macroecondmica y el cierre fiscal preliminar para 2022, informando sobre el
escenario macroeconoémico a diciembre 2022 asi como sobre la ejecucién presupuestaria a dicho mes, con el
resultado preliminar de Balance Efectivo y Estructural, asi como el stock de Activos y Deuda del Gobierno Central.

El capitulo Il contiene una actualizacion de la proyeccion macroeconémica y fiscal para el ano 2023, abordando
el contexto econdmico y la estimacion de ingresos efectivos y estructurales, y el resultado de Balance Efectivo y
Balance Estructural para el ano. Adicionalmente, se presenta la estimacion de Deuda Bruta del Gobierno Central
y la Posicién Financiera Neta.

El capitulo lll contiene una actualizacion del marco de mediano plazo a partir del ultimo programa financiero, con
las proyecciones mas recientes de ingresos y gastos comprometidos para el periodo 2024-2027, y la estimacion
correspondiente de Balances Efectivos y holguras fiscales de acuerdo con la meta actual de convergencia
del Balance Estructural, junto con una estimacion de la Deuda Bruta del Gobierno Central para cada ano.
Adicionalmente, se presentan dos escenarios macroecondmicos alternativos y sus efectos sobre las variables
fiscales descritas anteriormente, uno optimista de mayor crecimiento, y uno pesimista de menor crecimiento.

En esta oportunidad, el informe contiene cinco recuadros complementarios, que abarcan materias de politica
fiscal relevantes para la coyuntura. En particular, en esta ocasion se abordan temas como el efecto del cobre
sobre los ingresos fiscales en 2022, el cumplimiento de las metas fiscales desde la creacidn de la regla fiscal, la
utilizacion del Fondo de Emergencia Transitorio (FET) Covid, y un analisis de los informes financieros realizados
desde octubre hasta diciembre de 2022.

Junto con lo anterior, este IFP incluye un conjunto de anexos que complementan la informacién entregada en
el cuerpo del informe. Este documento se encuentra disponible en www.dipres.cl junto con el compilado de las
cuadros y graficos presentados en el informe en formato Excel.

El analisis presentado en este informe refleja el esfuerzo que la Direccién de Presupuestos del Ministerio de
Hacienda esta realizando para mantener las cuentas fiscales sanas y sostenibles en el mediano y largo plazo.
El detalle que aborda la presente publicacién permitird al lector comprender la situacién actual y proyectada de
las finanzas publicas en el contexto actual en el marco del permanente compromiso con la transparencia y la
responsabilidad fiscal.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS
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RESUMEN

CIERRE PRELIMINAR DEL ESCENARIO FISCAL 2022

El ano 2022 estuvo marcado por los efectos de la invasion de Rusia a Ucrania y los sucesivos confinamientos en China,
que impactaron a la actividad mundial, los precios de materias primasy la inflacién global. Desde el ultimo IFP, algunos de
estos factores han comenzado a ceder. En particular, para los precios de las materias primas, donde se ha observado una
disminucidn en los precios de alimentos y combustibles. Por otro lado, si bien la inflacion mundial se mantiene en niveles
histéricamente altos, comienza una incipiente estabilizacién en el margen. No obstante, los peores fundamentos que
deja el ano pasado, entre estos, inflaciones en niveles histéricamente altos, deterioro de los salarios reales y condiciones
financieras que, si bien han cedido, continldan estrechas, han mermado la actividad mundial y sus perspectivas de
crecimiento. En este sentido, las cifras econdmicas recientes continian apuntando hacia un debilitamiento de la actividad
global. Las economias de LATAM, por su parte, se han mostrado resilientes, continuando con su senda de recuperacion
post crisis del Covid-19, en la mayoria de los casos con una actividad mas moderada que lo registrado en 2021.

La economia chilena continta con el proceso de ajuste de los desequilibrios macroeconémicos que se acumularon en
el contexto de la pandemia, aunque mas suave que lo anticipado. Durante 2021, si bien, la economia chilena se recupero
rapidamente de la crisis ocasionada por la pandemia, esta recuperacion estuvo apoyada en las masivas transferencias
fiscales y tres retiros de fondos de pensiones, que en total agregaron liquidez a la economia. Esta acelerada reactivacién
fue liderada por una rapida expansion del consumo privado, que sobrecalentd la economia, generando desequilibrios
macroecondmicos que se expresaron principalmente en un gran desbalance de cuenta corriente, en un importante deterioro
de las cuentas fiscales y en fuertes presiones de demanda sobre los precios. Ante esto, el Banco Central actué de manera
rapida y oportuna mientras que el nuevo Gobierno llevo a cabo una fuerte consolidacidn fiscal. Ademas, el Gobierno comenzdé
a implementar un nuevo marco de politica fiscal que complementa la meta de un Balance Ciclicamente Ajustado (BCA), con
una regla de deuda bruta del Gobierno Central, estableciendo un nivel prudente de deuda de 45% del PIB.

Cuadro 1
Supuestos Macroeconomicos 2022

IFP 3722 IFP 4T22

PIB

(var. anual, %) 2,2 2,6
ar anua, 19 a5
o sl ) 29 36
ar Al ) 20 27
:582. anual, % promedio) 11,7 11,6
gonSg,EpE?rh:eBdlg, valor nominal) 864 872
(US5b, promedio, BHL 398 99
PRECIO PETROLEO WTI o o

(US$/bbl)

Nota: Actualizacion del IFP 4722 con un nivel de PIB nominal 2022 estimado en $267.202.792 millones. Cierre estadistico de proyecciones macroecondémicas el 18 de
enero de 2023.
Fuente: Ministerio de Hacienda.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS 9
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En materia fiscal, los ingresos del Gobierno Central Total en 2022 muestran un crecimiento real anual de 6,3%, alcanzando
un total de $68.133.281 millones y representando 25,5% del PIB. El resultado se explica por la mayor recaudacion por
Ingresos Tributarios Netos (ITN), particularmente de los contribuyentes no mineros. Sin embargo, este resultado es
menor en $24.066 millones a lo estimado en octubre por la correccién a la baja de los Ingresos Tributarios Netos y de
Cobre Bruto (Codelco), siendo compensado casi en su totalidad por el aumento del resto de los componentes de ingresos,
destacando las rentas de la propiedad.

En esta linea, los Ingresos Tributarios Netos alcanzaron $55.407.520 millones en 2022 y mostraron un aumento de 9,6%
real anual. Esta variacién se compone del incremento real de resto de contribuyentes de 8,6% anual y del crecimiento de
la tributacion de la mineria privada (GMP10) de 23,7%, debido a los significativos mayores pagos de Impuesto a la Renta
en la Declaracion Anual de los meses de abril y mayo, producto de un elevado precio de cobre el ano pasado, y las menores
devoluciones en Sistemas de Pagos. Adicionalmente, se observa que las rentas de la propiedad tuvieron un incremento
real anual de 503,0% debido al crecimiento en la recaudacion de Corfo producto de las ventas de litio contempladas en
los contratos vigentes de explotacion con SQM y Albemarle. En menor medida, contribuyeron al resultado las donaciones
(47,4% real) y las ventas de activos fisicos (114,4% real). Por su parte, las imposiciones previsionales, los ingresos de
operacidn y los otros ingresos disminuyeron respecto a 2021 en 17,7%, 18,7% y 4,0% respectivamente.

Cuadro 2

Ingresos Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos 2022, % de variacion real y % del PIB)

M ANUALGH  PIB

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 68.106.707 6,3 25,5
Ingresos tributarios netos 55.407.520 9.6 20,7
Tributacién minerfa privada (GMP10) 3.976.549 23,7 1,5
Tributacion resto contribuyentes 51.430.971 8,6 19.2
Cobre bruto (Codelco) 1.962.554 -60,1 0,7
Imposiciones previsionales 2.985.421 -17.7 1,0
Donaciones 163.519 47,4 0,1
Rentas de la propiedad 3.641.665 503,0 1.4
Ingresos de operacion 1.166.147 -18,7 0,4
Otros ingresos 3.179.882 -4.0 1,2
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 26.574 114,4 0,0
Venta de activos fisicos 26.574 14,4 0,0
TOTAL 68.133.281 6,3 25,5

Fuente: Dipres.

Considerando el ajuste del escenario macroecondémico, y los pardmetros estructurales correspondientes a los Comités
de Expertos reunidos en agosto de 2021, se estiman ingresos ciclicamente ajustados por $65.622.719 millones para
2022. Estos fueron corregidos a la baja respecto de lo estimado en el informe previo principalmente por el efecto de
menores ingresos estructurales de la tributacion de contribuyentes no mineros (Resto de Contribuyentes), Cobre Bruto, y
tributacion de la Minerfa Privada (GMP10).

En relacién con el gasto del Gobierno Central Total de 2022 disminuye en 23,1% real respecto del ano anterior, alcanzando
unmontode $65.173.898 millones, que equivale al 24,4% del PIB estimado para 2022. Adicionalmente, el Gasto del Gobierno
Central Presupuestario alcanzé a diciembre una ejecucion de $65.155.888 millones, equivalente a una disminucion de
23,1% respecto de 2021. La variacién del gasto presupuestario se compone de una caida anual de 26,3% real en el
gasto corriente (transacciones que afectan el patrimonio neto) y un crecimiento de 4,7% real anual en el gasto de capital
(transacciones en activos no financieros).

DIRECCION DE PRESUPUESTOS



Cuadro 3
Gasto del Gobierno Central Total 2022

(millones de pesos 2022 y % de variacion real)

PROYECCION CIERRE DIFERENCIA CIERRE
IFP 3T22 PRELIMINAR PRELIMINAR IFP 4T22 - .
IFP 4T22 PROYECCION IFP 3T22 EJECUCION 2022

(1) (2) (3)=1(2)-(1)

VAR. REAL

0,
ANUAL (%) 7 DELPIB

GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 63.957.492 65.173.898 1.216.406 -23,1 24,4

Fuente: Dipres.

Considerando las proyecciones de ingresos efectivos y ciclicamente ajustados, y la actualizaciéon contemplada en el
presente IFP, se obtiene un superavit efectivo de $2.959.383 millones, equivalente a 1,1% del PIB estimado para 2022,
lo cual representa el primer balance fiscal superavitario desde 2012. En el marco de la regla del Balance Estructural, al
realizar los ajustes ciclicos a los ingresos efectivos, para 2022 se estima, de forma preliminar, un superavit ciclicamente
ajustado de $448.821 millones, equivalente a 0,2% del PIB, cifra que es 3,5 puntos del PIB mayor a la sefalado en el
Decreto N°775 del Ministerio de Hacienda, publicado en junio de 2022, que establecid una meta de politica fiscal para el
ano 2022 equivalente a un déficit estructural de 3,3% del PIB.

Cuadro 4

Balance del Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos 2022 y % del PIB)

MM$ % DEL PIB
(1) Total Ingresos Efectivos 68.133.281 25,5
(2) Total Ingresos Ciclicamente Ajustados 65.822.719 24,6
(3) Total Gastos 65.173.898 24,4
(1)-(3) Balance Efectivo 2.959.383 1,1
(2)-(3) Balance Ciclicamente Ajustado 448.821 0,2

Fuente: Dipres.

En este contexto, la deuda bruta del Gobierno Central alcanzd los US$116.021 millones al cierre de 2023, equivalente a un
37,3% del PIB, mientras que la posicion financiera neta se proyecta en un -31,3% del producto a igual periodo.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS
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ACTUALIZACION DEL ESCENARIO FISCAL 2023

Algunos de los factores que determinan el desafiante contexto econémico que enfrenta la actividad mundial para 2023
son: una inflacién global en niveles histéricamente altos, que ha tenido efectos negativos directos sobre los ingresos
reales de las personas; condiciones financieras globales que, si bien han cedido en el margen se mantienen en niveles
restrictivos; el menor impulso de la economia mundial y la incertidumbre asociada a nuevos desarrollos del conflicto
ruso-ucraniano. No obstante, el reciente optimismo por la reapertura de la economia china y su consecuencia sobre
la actividad mundial podria contrarrestar parte de los efectos negativos recién mencionados. En su actualizacion de
proyecciones, el FMI corrigié al alza el crecimiento mundial para 2023 respecto a su reporte de octubre de 2022, en 0,2
pp. a 2,9% anual, debido a sorpresas positivas y una resiliencia mayor a la esperada en varias economias. Con todo, la
actividad global de este ano se desaceleraria respecto a 2022, ano para el cual se proyecta un crecimiento de 3,4% a/a.
Las proyecciones de inflacion para el ano, en tanto, se moderan respecto a las elevadas cifras registradas en 2022.

Para la economia nacional, luego de la desaceleracion de la segunda parte del 2022, la actividad econdmica retomaria su
sendadecrecimientoa partirdel segundotrimestre del 2023, donde comenzaria a mostrar variaciones desestacionalizadas
positivas trimestre a trimestre. Las proyecciones de crecimiento de PIB Total y No Minero fueron revisadas a la baja,
principalmente debido al efecto base que deja el crecimiento por sobre lo esperado para 2022, sumado a una proyeccion
de menor impulso externo dadas las peores perspectivas globales, las cuales perjudicarian el aumento anual de las
exportaciones. Por otro lado, se proyecta que la demanda interna caiga 3,7% este ano, versus la disminucién de 4,1%
esperada en el IFP anterior. Esta menor caida se explica por una reconfiguracién entre lo esperado de la inversion y el
consumo para 2023. La caida de la demanda interna, junto con menores precios internacionales de alimentos y energia,
asi como la continua recuperacion de las cadenas de suministro a nivel mundial, asegurarian una baja consistente en la
inflacion durante el 2023.

Cuadro 5
Supuestos Macroeconomicos 2023

IFP 3722 IFP 4T22

PIB

(var. anual, %) -0,5 -0,7
far. anual, % y 6 s
far. anual, %) 13 oy
ar. anual %) 4 37
E\?acr. anual, % promedio) 6,3 7.3
E?L?S%E p?é)hr:lwilc?io, valor nominal) 868 850
FURSEC%Rb?EIFO?EdRiE, BMLJ 362 374
::’URSE$(.‘./|k§)bBETROLE0 WTI ” -

Nota: Actualizacion del IFP 4722 con un nivel de PIB nominal 2023 estimado en $282.846.255 millones. Cierre estadistico de proyecciones macroeconémicas el 18 de
enero de 2023.
Fuente: Ministerio de Hacienda.
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En materia fiscal, el escenario macroeconémico proyectado, junto con la estimacion de ingresos fiscales, constituyen
la base para la proyeccién de los ingresos del Gobierno Central Total para 2023, los cuales se estima que alcancen
$63.959.433 millones (moneda de 2023), lo que implica una disminucion real anual de 12,5%.

Respecto al informe previo, el incremento en los ingresos efectivos se compone de una importante alza en la proyeccion
de ingresos por rentas de la propiedad, sumado a aumentos esperados en Cobre Bruto (Codelco), mineria privada
(GMP10), Imposiciones previsionales y otros ingresos. Por el contrario, los ingresos tributarios netos se corrigen a la baja
respecto alinforme previo. Esto se explica en su totalidad por los contribuyentes no mineros (resto de contribuyentes), que
disminuyen en un 2,8% respecto a la estimacion del informe previo, como resultado de la menor recaudacion esperada
por impuesto a la renta e IVA.

Respecto al resultado de 2022, los ingresos tributarios netos disminuyen un 11,4% real, debido a la disminucién real de
26,5% de la recaudacién asociada a la gran mineria privada (GMP10) y de 10,3% de los ingresos tributarios del resto de los
contribuyentes. Por otro lado, Los ingresos por Cobre Bruto (Codelco) disminuirian un 39,6% real respecto a lo recaudado
en 2022, debido a que se espera una disminucién del precio de venta de Codelco en comparacién al ano anterior, al igual
que de sus niveles esperados de produccion y venta, lo cual disminuye su pago de impuesto a la renta y traspaso de
utilidades (dividendos). Finalmente, se proyecta que los ingresos por rentas de la propiedad disminuyan un 41,7% real
anual respecto al resultado efectivo de 2022, lo cual refleja la alta recaudacidn por este concepto el ano pasado y la
prudencia en la proyeccion 2023.

Cuadro 6

Ingresos Gobierno Central Total 2023
(millones de pesos 2023, % de variacion real y % del PIB)

i) ANUAL (%] SALHE

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 63.948.925 -12,5 22,6
Ingresos tributarios netos 52.635.204 -11.4 18,6
Tributacién mineria privada (GMP10) 3.133.301 -26,5 11
Tributacion resto contribuyentes 49.501.903 -10,3 17,5
Cobre bruto (Codelco) 1.271.973 -39,6 0.4
Imposiciones previsionales 2.550.554 -8,0 0,9
Donaciones 136.796 -22,0 0,0
Rentas de la propiedad 2.278.222 -41,7 0,8
Ingresos de operacion 1.334.797 6,7 0,5
Otros ingresos 3.741.380 9,7 1,3
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 10.508 -63,1 0,0
Venta de activos fisicos 10.508 -63,1 0,0
TOTAL 63.959.433 -12,5 22,6

Fuente: Dipres.

Considerando la informacién estimada por los Comités de Expertos, con ocasidn de la elaboracion del Presupuesto del ano
2023,y la proyeccion de los ingresos efectivos, se obtienen ingresos ciclicamente ajustados proyectados en $64.805.193
millones (moneda de 2023), lo que representa un 22,9% del PIB.
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Cuadro 7
Parametros de referencia del Balance Ciclicamente Ajustado 2023

PROYECCION IFP 3T22 PROYECCION IFP 4T22

PIB NO MINERO

PIB Tendencial no minero (% de variacion real) 1,9% 1,9%
Brecha PIB no minero (%) 2,2% 2,0%
COBRE

Precio de referencia (USc$ 2022/lb) 374 374
Ventas Codelco (MTFM]) 1.403 1.370
Produccion GMP10 (MTFM) 3121 3.089

Nota: Corresponde a los parametros del Comité del PIB Tendencial no minero y del Comité Consultivo del Precio de Referencia del Cobre reunidos con ocasion de la
elaboracion del Presupuesto del afno 2023, en julio de 2022.
Fuente: Dipres.

El Gasto del Gobierno Central Total 2023 se proyecta en $70.750.455 millones (moneda de 2023), que corresponde a la
cifra de la Ley de Presupuestos Aprobada ajustada por la actualizacién de un tipo de cambio mas apreciado con respecto
al estimado en su elaboracién y por un menor gasto por intereses en $77.871 millones. Este nivel de gasto estimado para
2023 implica un crecimiento real anual de 1,2% con respecto al ano anterior, debido a la mayor base de comparacion por
la alta ejecucidn efectiva observada durante 2022, respecto a lo que se habia proyectado en el momento de la elaboracion
del Presupuesto 2023.

Cuadro 8

Proyecciones de Gasto del Gobierno Central Total 2023
(millones de pesos 2023)

DIFERENCIA PROYECC]ON
IFP 4T22 - PROYECCION :
IFP 3722 PROYECCION IFP 4T22

PROYECCION  PROYECCION
IFP 3T22 IFP 4T22

“] (2) (3)=(2) - (1)

VAR. REAL

0,
ANUAL (%) 7 DELPIB

GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 70.828.326 70.750.455 -77.871 1,2 25,0

Fuente: Dipres.

Lo anterior implica un déficit efectivo de $6.791.021 millones (moneda de 2023), equivalente a 2,4% del PIB proyectado
para 2023. En relacién a la proyeccion del déficit efectivo del Informe previo de 2,7% del PIB, este se ajusta a la baja
principalmente por una revision al alza en la proyeccion de los ingresos efectivos para dicho ano. Al realizar los ajustes
ciclicos a los ingresos efectivos, para 2022 se proyecta un déficit ciclicamente ajustado de $5.945.262 millones (moneda
de 2023), equivalente a 2,1% del PIB, cifra igual a la meta definida en el IFP pasado, en linea con el Decreto de Politica
Fiscal'.

1 Decreto N°755, de 2022, del Ministerio de Hacienda, que establece las bases de la Politica Fiscal de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley N°20.128, sobre
responsabilidad fiscal.
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Cuadro 9

Balance del Gobierno Central Total 2023
(millones de pesos 2023 y % del PIB)

MM$ % DEL PIB
(1) Total Ingresos Efectivos 63.959.433 22,6
(2) Total Ingresos Ciclicamente Ajustados 64.805.193 22.9
(3) Total Gastos 70.750.455 25,0
(1)-(3) Balance Efectivo -6.791.021 -2,4
(2)-(3) Balance Ciclicamente Ajustado -5.945.262 -2,1

Fuente: Dipres.

En este contexto, se estima que la deuda bruta del Gobierno Central, consistente con la meta de balance estructural,
alcance los US$128.788 millones al cierre de 2023, equivalente a un 38,7% del PIB, mientras que la posicion financiera
neta se proyecta en un -33,4% del producto estimado a igual periodo.

ACTUALIZACION DEL ESCENARIO FISCAL DE MEDIANO PLAZO: 2024-2027

El escenario de mediano plazo contempla que el PIB No Minero vaya alcanzando sus niveles de tendencia hacia el final del
periodo de proyeccioén. Asi, se prevé que el PIB total crezca 2,9% anual en 2024, mientras que el PIB No Minero alcanzaria
una expansion de 2,8%, valores que se ajustan a la baja respecto al IFP anterior, cuando se proyect6 un crecimiento de
3,2% para ambos indicadores.

Adicionalmente, las positivas perspectivas de demanda mundial de cobre para el mediano plazo continuaran estando
influenciadas por la transicién mundial hacia una economia mas verde y la electromovilidad, asi como también por una
oferta con menor capacidad de respuesta. Estos factores apoyarian que el precio se ubique en linea con lo previsto en
el IFP anterior para el periodo, para finalmente situarse en 407 USc$/lb en 2027. El precio del petréleo se mantendra en
torno a US$80 por barril en el horizonte de proyeccién de mediano plazo, al igual que en la proyeccion del IFP anterior.
Por el lado del tipo de cambio real, se considera que éste se mantendra en un valor por sobre a su promedio histérico
durante todo el periodo de proyeccion. Con esto, el tipo de cambio nominal se ubicaria en torno a $792 por doélar al final
del periodo de proyeccidn.

Finalmente, el escenario base supone que la inflacién alcanzard la meta de 3,0% del Banco Central durante el primer
semestre de 2024, para luego mantenerse anclada en ese valor hasta fines del horizonte de proyeccion.
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Cuadro 10
Supuestos Macroeconomicos 2024-2027

2024 2025 2026 2027

IFP 3722 IFP 4722  IFP 3T22 IFP 4722 IFP 3722 IFP 4722 IFP 3T22  IFP 4T22

16

PIB

(var. anual, %) 3.2 2.9 31 2.9 28 28 2t 2
TR
o o G ERNA 3,2 2,8 28 2,8 27 2,8 2,6 2,7
IPC . 3.1 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
(var. anual, % promedio) ' ' ' ' ' ' ' '

H’SS'?; ggm‘gol valor nominall 836 838 805 819 787 799 780 792
FURSEC%Xb?EIFO?E d"‘i’s aML 380 380 388 388 394 394 407 407
PRECIO PETROLEO WTI 79 79 80 80 81 81 83 83

(US$/bbl)

Nota: Actualizacion del IFP 4T22 con un nivel de PIB nominal 2024 estimado en $298.453.361 millones, PIB nominal 2025 estimado en $315.831.088, PIB nominal 2026
estimado en $333.108.825 y PIB nominal 2027 estimado en $351.931.438. Cierre estadistico de proyecciones macroecondmicas el 18 de

enero de 2023.

Fuente: Ministerio de Hacienda.

El Cuadro 11 muestra los Balances del Gobierno Central Total 2024-2027 y expone la senda de metas anuales de Balance
Ciclicamente Ajustado, segun la Ultima actualizacion disponible. Esta senda corresponde a una meta de convergencia de
reducir el déficit estructural en aproximadamente 0,3% del PIB en 20247 en comparacién a 2023?% para luego comenzar
una senda de reduccion del déficit en torno a 0,75% del PIB por ano. Se debe senalar que el ano 2024 el déficit estructural
se estima en 0,7% del PIB, debido al aumento de los ingresos estructurales, producto del alza de los ingresos efectivos
esperados paraese ano. Esta alza se debe a la proyeccion de mayores ingresos tributarios netos en todos sus componentes,
en linea con la recuperacién del crecimiento de la economia, luego de la contraccion esperada en 2023. En el caso de los
anos 2025y 2026, se contemplan mejores resultados, con déficits estructurales menores a las metas establecidas en el
Decreto de Politica Fiscal.

Cabe destacar que la senda de gasto definida para el periodo 2024-2027 es consistente con el proceso de normalizaciéon
de la politica fiscal, iniciado tras el estimulo transitorio y extraordinario impulsado en 2020 y 2021 para hacer frente a la
pandemia de Covid-19. Mds aun, los resultados de 2022 y las expectativas para 2023 indican que este proceso se esta
llevando a cabo satisfactoriamente, lo que contribuye a reducir las probabilidades de escenarios de mayor riesgo para la
sostenibilidad fiscal.

2 Continua siendo la meta de Balance Estructural para el afo 2024 que se desprende de lo planteado inicialmente en el Decreto que establece las bases de la Politica
Fiscal de la presente administracién (Decreto N°755 de 2022 del Ministerio de Hacienda), y publicado en el Informe de Finanzas Publicas del primer trimestre de 2022.
3 La Ley de Presupuestos 2023 se construyd en base a una meta de Balance Estructural de -2,1% del PIB estimado para el afio, modificada con respecto al -2,6% del
PIB planteado inicialmente, debido a los resultados estimados, y finalmente de cierre fiscal, 2022.
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Cuadro 11

Balances del Gobierno Central Total 2024-2027
(millones de pesos 2023 y % del PIB)

2024 2025 2027
(1) Total Ingresos Efectivos 69.379.001 72.004.768 73.611.245 74.545.218
(2)  Total Gastos Comprometidos 72.367.874 73.123.061 73.860.856 74.247.439
(3)  Ingresos Ciclicamente Ajustados 70.480.830 72.566.737 73.449.487 73.985.948
(4) Meta BCA (% del PIB) -1,8 -11 -0,3 0,0
(5)  Nivel de gasto compatible con meta 75.726.989 75.723.401 74.395.041 73.985.948
(6)  Diferencia Gasto / Holgura (5)-(2) 3.359.115 2.600.340 534.185 -261.492
(7)  Diferencia Gasto [MMUS$) 4.130 3.369 731 -372
(8) Diferencia Gasto (% del PIB) 1.2 0,9 0,2 -0,1
(9) Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB) -2,2 -1,2 -0,3 0,2

Fuente: Dipres.

En este contexto, en el presente IFP se estima que la deuda bruta del Gobierno Central, consistente con la meta de balance
estructural, alcance los US$179.435 millones al cierre de 2027, equivalente a un 40,4% del PIB, mientras que la posicion

financiera neta se proyecta en un -36,5% del producto a igual periodo.

Cuadro 12

Posicion Financiera Neta Gobierno Central Total, cierre estimado 2024-2027
(millones US$ al 31 de diciembre de cada anoy % del PIB)

% PIB
Total Activos del Tesoro Publico 17.455 4,9 17.341 4,5 17.185 4,1 17.015 3,8
Total Deuda Bruta 146.077 41,0 161.049 41,7 172.468 41,4 179.435 40,4
Posicion Financiera Neta -128.622 -36,1 -143.708 -37,3 -155.283 -37,2 -162.421 -36,5

Fuente: Dipres.
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CAPITULO 1. CIERRE PRELIMINAR DEL ESCENARIO FISCAL 2022

1.1. ACTUALIZACION DE ESCENARIO MACROECONGMICO 2022

Economia internacional

El ano 2022 estuvo marcado por los efectos de la invasidn de Rusia a Ucrania, los sucesivos confinamientos en China
y la aplicacion de politicas monetarias crecientemente restrictivas en las principales economias. Todo ello impacté la
actividad mundial, los precios de materias primas y la inflacion global. Desde el Ultimo IFP, algunos de estos factores han
comenzado a ceder. En particular, para los precios de las materias primas, donde se ha observado una disminucién en
los precios de alimentos y combustibles. Por su parte, las disrupciones a las cadenas globales de suministro también
han cedido significativamente. Por otro lado, si bien la inflacion mundial se mantiene en niveles histéricamente altos,
comienza una incipiente estabilizacién en el margen. No obstante, los peores fundamentos que deja el aho pasado, entre
estos, inflaciones en niveles histéricamente altos y su consecuente efecto en el deterioro de los salarios reales, junto con
condiciones financieras gue contintan estrechas, han mermado la actividad mundial y sus perspectivas de crecimiento.
Los indicadores de sentimiento econémico confirman esta vision, manteniéndose en terreno contractivo.

Aunque se mantiene en valores elevados, la inflacion mundial habria alcanzado su peak en la segunda mitad del afio
pasado. El crecimiento anual de los precios al consumidor alin se encuentra en maximos histoéricos a nivel mundial, con
cifras de inflacién que permanecen muy por sobre las metas de los bancos centrales. No obstante, diversos factores se
han conjugado para apoyar su desaceleraciéon en el margen: el retiro del estimulo monetario por parte de los bancos
centrales, la reciente disminucién en los precios de combustibles y de los precios de alimentos a nivel mundial, medidos
a través del indice de precios de los alimentos de la FAOQ, y la significativa mejora en las cadenas de suministro globales
(Gréfico I.1.1). De esta forma, segun cifras del Banco Mundial, la inflacion global habria alcanzado su peak en julio de 2022,
conun 9,4% a/a (Grafico I.1.2), mientras que en diciembre se registré una variacion anual de 9,2%.

Grafico I.1.1 Grafico 1.1.2
Indice de presiones sobre la cadena de suministro global Inflacidn
(desviaciones estandar respecto al promedio) (variacion anual, porcentaje)
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Fuente: FED de Nueva York. Nota: Los agregados geograficos Mundo, Avanzados y Emergentes y en
desarrollo muestran la mediana de la inflacion de los paises que los
componen.

Fuente: Banco Mundial y OCDE.
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Los precios de combustibles y alimentos se han reducido considerablemente desde el peak alcanzado durante 2022.
Si bien, en general, los valores de combustibles y alimentos registraron fuertes incrementos a comienzos del ano
pasado producto de la invasién de Rusia a Ucrania, en los meses siguientes se observé una reversién en un contexto
de fundamentos mixtos, con temores de desaceleraciéon mundial y aun existentes restricciones de oferta. Fue asi como,
en diciembre, en un contexto en el que los paises del G7, la Unién Europea y Australia fijaron un tope de US$60/barril al
crudo ruso, el precio del petréleo Brent se ubicé en promedio en US$81 el barril, bajo los US$118 por barril observados en
promedio en julio. Por su parte, el precio del gas ha mostrado una reduccion considerable desde el IFP anterior’ (Grafico
1.1.3). Los precios de los alimentos, en tanto, han ido descendiendo desde el maximo alcanzado en marzo de 2022, cuando
su variaciéon anual llegd a 34%. Entre marzo y diciembre, el indice de precios de alimentos de la FAO ha mostrado una
contraccion de 17% vy de un 3,8% entre agosto y el ultimo mes del ano pasado (Gréfico I.1.4). El precio del cobre, por
su parte, se ha visto impulsado por la apertura de la economia china en los Ultimos meses, luego de las medidas cero
Covid-19 implementadas, asi como por niveles de inventarios que se encuentran histéricamente bajos.

Grafico 1.1.3 Grafico I.1.4

Precios de materias primas

Precios de alimentos de la FAQ
(indice ene-2019=100)

(indice ene-2019=100)
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Nota: Precio del gas natural corresponde a un indice calculado por el Banco Fuente: FAO.

Mundial a partir del precio de EE.UU., Europa y Japén.
Fuente: Bloomberg y Banco Mundial.

Los bancos centrales continuaron con su proceso de ajuste monetario, mientras que las economias avanzadas
reafirman su vision restrictiva. Desde la publicacién del ultimo IFP, hasta el cierre del ano pasado, la Reserva Federal de
Estados Unidos habia aumentado su tasa de interés de referencia en 125 puntos base (pb.), y senalé en su ultima reunion
del afo que anticipan que continuos incrementos en la Tasa de Politica Monetaria (TPM) serdn apropiados para lograr
una postura de politica monetaria lo suficientemente restrictiva para que la inflacién retorne a la meta. En la Zona Euro,
en tanto, el Banco Central Europeo (BCE) también incrementd su TPM en 125 pb. en el mismo periodo, mencionando que
prevén continuar aumentandola significativamente, dada una elevada inflacién que se proyecta se mantenga por sobre la
meta por un tiempo. En Reino Unido, el incremento desde el Ultimo IFP ha sido de 125 pb., con lo cual su TPM alcanzé el
mayor nivel en cerca de 14 anos. Respecto a los bancos centrales de Latinoamérica, continuaron con sus ciclos de alza
de tasas, que comenzaron en 2021. Desde el Ultimo IFP, hasta el cierre del ano pasado, Colombia aumenté su TPM en 200
pb., México en 125 pb.y Pert en 75 ph. (Grafico 1.1.5). Brasil, en tanto, ha mantenido su tasa de referencia en 13,75% desde
agosto de 2022. Con todo, el ciclo de alzas en la regién parece estar llegando a su fin, asi, segun indican los economistas
consultados por Bloomberg, Brasil ya habria alcanzado su maxima tasa en este ciclo de contraccién monetaria, mientras
que Colombia, México y Peru alcanzarian el peak de su ciclo de alzas de tasas durante el primer trimestre de este ano.

1 Considerando la fecha de publicacién del IFP 3722, correspondiente al 5 de octubre de 2022.
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Grafico I.1.5

Cambio en TPM desde su nivel mas bajo en 2020
(paises seleccionados, puntos porcentuales)

® Cambio hasta IFP 3T ®m Cambio entre IFP3T y cierre de diciembre 2022

Nota: Barras azules consideran informaciéon hasta la fecha de publicacion del IFP 3T22. Barras naranjas consideran la informacion desde el IFP 3722, hasta el 31 de
diciembre de 2022.
Fuente: Bloomberg.

Si bien las condiciones financieras se mantienen restrictivas, han comenzado a revertirse en los ultimos meses.
Desde principios del ano anterior, se observd un deterioro transversal de las condiciones financieras, producto de la
incertidumbre global, una elevada inflacion, tasas de politica monetaria al alza y temores de desaceleracion (Grafico
1.1.6). Esto se vio reflejado en una alta volatilidad de los mercados financieros durante 2022, con tipos de cambio que
se depreciaron contra la fortaleza de la moneda estadounidense, indices bursatiles a la baja y un aumento en las tasas
largas de bonos de gobierno. No obstante, las aun estrechas condiciones financieras muestran cierta reversion en el
margen. Entre el ultimo IFP y el cierre del ano pasado, los tipos de cambio se apreciaron casi generalizadamente ante la
debilidad del délar en el mismo periodo (el DXY se deprecid un 6,9% entre el IFP anterior y el cierre de 2022). Los indices
bursatiles en délares, en general, mostraron rendimientos positivos, mientras que las tasas largas tuvieron movimientos
mixtos (Grafico 1.1.7).
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Grafico I.1.6

indice de condiciones financieras Goldman Sachs
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Fuente: Goldman Sachs.

Grafico I.1.7
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Fuente: Bloomberg y Banco Central de Chile.
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Las cifras econdmicas recientes contindan apuntando hacia un debilitamiento de la actividad global. Los datos de
actividad disponibles a la fecha muestran que la mayoria de los paises de la OCDE y algunos emergentes mostraron
una desaceleracién en el crecimiento del PIB, respecto al trimestre previo (Grafico .1.8). En este contexto, el PIB de la
Eurozona creci6 0,1% t/t desestacionalizado en el Ultimo trimestre del ano, mientras que en el Reino Unido la actividad
registré una caida de un 0,3% t/t desestacionalizado en el tercer trimestre de 2022. Esta moderacién en las economias
avanzadas se da en un contexto de mercados laborales estrechos. Por el contrario, durante el cuarto trimestre del
ano, el PIB de EE. UU. crecié un 2,9% t/t anualizado, desestacionalizado, con lo cual en 2022 el crecimiento anual del
PIB habria alcanzado un 2,1%. En China, la flexibilizacién de las restricciones a la movilidad que se implementaron
para contener el avance del Covid-19, apoyaron un repunte de 3,9% t/t (SA) de la actividad del tercer trimestre del
ano, luego de la caida de 2,7% t/t (SA) registrada durante el trimestre anterior. No obstante, brotes de Covid-19 a fines
del ano pasado habrian impactado negativamente las cifras econdmicas del ultimo trimestre del ano, con lo cual la
actividad registré un crecimiento trimestral desestacionalizado nulo. Asi, en 2022 la economia china habria crecido
un 3,0% anual. Esto, en un contexto de descontento social frente a las continuas cuarentenas que estd gatillando una
mayor apertura de la economia en 2023 y un mercado inmobiliario que continla siendo foco de preocupacion. Las
economias de LATAM, por su parte, se han mostrado resilientes, continuando con su senda de recuperacién post crisis
del Covid-19, en general con una actividad mas moderada que lo registrado en 2021.

Grafico 1.1.8

Crecimiento del PIB real
(variacion trimestral, SA, porcentaje)
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Fuente: OCDE.

Hacia adelante, las perspectivas para la actividad contintan débiles. En particular, el indice de Gestores de Compras
(PMI, por su sigla en inglés) manufactureras y de servicios siguen en terreno pesimista, apuntando hacia una menor
actividad global en lo venidero (Grafico 1.1.9).
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Gréfico 1.1.9
Indice de Gestores de Compras (PMI) Global

(indice de difusion, pivote=50)
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Fuente: Bloomberg.

Economia nacional 2022

La economia chilena continda con el proceso de ajuste de los desequilibrios macroeconémicos que se acumularon en
el contexto de la pandemia, aunque mas suave que lo anticipado. Durante 2021, si bien, la economia chilena se recuperé
rapidamente de la crisis ocasionada por la pandemia, esta recuperacién estuvo apoyada en las masivas transferencias
fiscales y tres retiros de fondos de pensiones, que en total agregaron a la economia una liquidez de alrededor de 35%
del PIB? Esta acelerada reactivacion fue liderada por una rapida expansion del consumo privado, en particular de bienes
durables, que sobrecalenté la economia, generando desequilibrios macroeconémicos que se expresaron principalmente

en un gran desbalance de cuenta corriente, un importante deterioro de las cuentas fiscales y fuertes presiones de
demanda sobre los precios.

El Banco Central actué de manera rapida y oportuna mientras que el nuevo Gobierno llevéd a cabo una fuerte
consolidacion fiscal. Desde mediados de 2021 el instituto emisor comenzd un proceso de retiro del estimulo monetario
otorgado durante la crisis, mediante incrementos en la TPM, hasta llevarla a un techo de 11,25% a fines del 2022. Por el
lado fiscal, el ajuste vino desde el gasto, donde se prevé una contraccion de 23,1% en el 2022, pasando asi de un déficit
fiscal de 7,7% en 2021 a un superavit de 1,1% en 2022, resultando en una de las mayores consolidaciones fiscales post
Covid-19 en el mundo (Grafico .1.10). Ademas, el Gobierno comenzé a implementar un nuevo marco de politica fiscal que
complementa la meta de un Balance Ciclicamente Ajustado (BCA), con una regla de deuda bruta del Gobierno Central,
estableciendo un nivel prudente de deuda de 45% del PIB®.

2 La suma de medidas fiscales de ayuda directa como respuesta a la pandemia costé cerca de US$35 mil millones y segin lo informado por la Superintendencia de
Pensiones, el total de retiros desde fondos previsionales alcanz¢ alrededor de US$ 50 mil millones.

3 Para mas detalles, ver el Decreto N°755 de junio de 2022, que establece las bases de la politica fiscal de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley N°20.128,
sobre Responsabilidad Fiscal.
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Grafico 1.1.10

Consolidacion fiscal 2021-2022
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Nota: Corresponde a la diferencia del préstamo/endeudamiento neto del Gobierno General entre la proyeccién para 2022 y su cifra de 2021, en base al Informe de
Perspectivas de la Economia Mundial de octubre de 2022 del FMI. Para Chile se utiliza la diferencia del balance fiscal total del Gobierno Central proyectado para 2022
en este IFP y su valor efectivo el afo previo.

Fuente: FMIy Dipres.

Las cuentas nacionales del tercer trimestre del 2022 muestran que la actividad econémica contintia corrigiendo su
desbalance debido a la estabilizacién monetaria y fiscal, volviendo asi a sus niveles de tendencia, aunque de forma
mas moderada a lo que se preveia. El PIB tuvo una contraccién trimestral desestacionalizada* de 1,2% (0,3% anual)
en el tercer trimestre, mientras que el PIB No Minero registré una caida de menor magnitud, al contraerse 0,8% frente
al periodo anterior (1,1% a/a) (Grafico 1.1.11). Al igual que en el segundo trimestre, fue mayor la caida en la demanda
interna, que se contrajo 3,3% t/t desestacionalizado, con caidas de 1,5% del consumo privado y de 3,8% en el consumo
de bienes durables, el que se ha contraido un 22,5% desde el peak del tercer trimestre del ano 2021. (Grafico 1.1.12). Los
resultados del indice Mensual de Actividad Econémica (IMACEC) de los Gltimos meses del afio confirman un proceso de
normalizacion de la economia mas suave al que se esperaba a mediados de ano, lo que se ve ratificado en expectativas
de crecimiento del PIB No Minero 2022, medidas a través de la Encuesta de Expectativas Econdomicas (EEE) del Banco
Central, que se han ajustado consistentemente al alza, desde alrededor de 1,8% en abril del ano pasado hasta 3,1% en
la encuesta de diciembre de 2022.

4 Todas las cifras trimestrales en este informe se reportan en base a cifras desestacionalizadas.
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Grafico .1.11 Grafico 1.1.12
PIB y PIB No Minero

(miles de millones de pesos del ano anterior encadenado,
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Fuente: Banco Central de Chile. Fuente: Banco Central de Chile.

El ajuste en el consumo privado sigue en linea con la evolucion de sus fundamentos, apuntando a converger hacia
niveles mas consistentes con su tendenciay losingresos del trabajo de los hogares (Graficol.1.13). Los determinantes
del consumo de los hogares, como la liquidez y los salarios reales han continuado disminuyendo significativamente
desde mediados del 2021 (Grafico 1.1.14). Si bien el tipo de cambio real se ha apreciado en el margen, continta en
niveles histéricamente altos y las colocaciones de créditos de consumo se ubican mas bajas que antes de la crisis. Por
otra parte, los indicadores de confianza de consumidores y empresas se mantienen en valores pesimistas.

Grafico 1.1.13 Grafico .1.14

Ingresos de las familias por trabajo y Consumo privado indice Real de Remuneraciones

(indice 172018=100) (indice desestacionalizado y var. % a/a)
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A nivel de sectores, este ajuste del consumo privado se ve reflejado en la notoria reduccion del comercio, la que, sin
embargo, no ha arrastrado al resto de los sectores. Desde su punto mds alto, la actividad del comercio se ha contraido
alrededor de 10%. Cabe destacar que cerca de la mitad del ajuste total que ha enfrentado este sector, luego de alcanzar
su maximo en julio de 2021, se dio durante el segundo y tercer trimestre de 2022, periodo en que el sector resto de bienes
tuvo una recuperacion y el sector manufacturero tuvo una caida menor. Durante el cuarto trimestre del ano pasado la
desaceleracion del comercio se ha pausado (mostrando alzas consecutivas vinculadas a sectores mayoristas), mientras
que en los sectores manufactureros y resto de bienes se observa cierta ralentizacién en el margen. Por el lado del
sector de servicios, luego de una fuerte recuperacion en 2020 ha mantenido un desempeno estable en los Ultimos meses

de 2022 (Grafico 1.1.15). La mineria, por otra parte, ha tenido resultados volatiles, con un buen desempeno el segundo
trimestre que se revirtié con una caida de 3,3% en el tercero (Grafico 1.1.16).

Grafico 1.1.15 Grafico 1.1.16
Imacec por sectores Imacec Minero
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Fuente: Banco Central de Chile. Fuente: Banco Central de Chile.

La inversion ha evolucionado mejor a lo esperado, expandiéndose muy por sobre la caida esperada para el 2022
y aportando asi a la resiliencia de la actividad en 2022. La formacion bruta de capital fijo crecié 4,7% en el tercer
trimestre en relacion al anterior (Gréfico 1.1.17), encaminandose a crecer por arriba de 2,5% en 2022, lo que contrasta
con la caida cercana a 2,5% que se esperaba por el mercado durante el ano (Gréafico 1.1.18). Este positivo desempeno se
debe tanto a la fuerte recuperacion de la inversion en maquinaria y equipos (7,6% t/t en el 3T22), principalmente por
algunos proyectos de inversién de gran tamano (asociados a energias renovables, entre otros), como a la recuperacion
del componente construccion y obras (2,9% t/t). No obstante, el comportamiento de los componentes de esta Ultima
ha sido mas heterogéneo, en particular, la construccion residencial se ha desacelerado, lo que se ha visto compensado

principalmente por el aumento de proyectos tecnoldgicos (infraestructura digital y conectividad, como la implementacion
de la red 5G en el pais).

Este mejor desempeiio de la inversion, junto a un consumo privado mas resiliente, impulsara un mayor crecimiento
para el 2022 que el proyectado previamente. La variacion anual de la formacion bruta de capital fijo se estima en 2,6%
para el ano, desde el -1,8% previsto en el IFP del tercer trimestre. A su vez, la proyecciéon del consumo total aumenta
desde el 2,3% del informe anterior a 3,2% y con ello la demanda interna se revisa al alza pasando desde 2,0% a 2,7%
(Cuadro 1.1.2). Lo anterior explica el alza de la estimacion de crecimiento del PIB total 2022 desde 2,2% en el IFP previo
hasta 2,6% y a 3,6% en el caso del PIB No Minero (desde 2,9% en el IFP3T22) (Cuadro I.1.1).
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Grafico 1.1.17 Grafico 1.1.18
Inversion y sus componentes EEE: Expectativa crecimiento formacion bruta de capital fijo
(indice 172018=100, trimestral, desestacionalizado) para 2022
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Fuente: Banco Central de Chile. Fuente: Banco Central de Chile.

El déficit de cuenta corriente continué amplidandose de forma importante en el tercer trimestre, pero los ultimos datos
de balanza comercial indican un ajuste en marcha. La cuenta corriente acumuld, un déficit de 9,9% en 12 meses al
tercer trimestre del 2022, ampliando el 8,7% del segundo trimestre (Grafico 1.1.19). Algunos factores que explican este
desbalance son los problemas arrastrados de anos previos como la disminucion del ahorro nacional (por medidas fiscales
y retiros desde fondos previsionales) y la expansion de la demanda interna; los altos niveles de importaciones (ligados a
una mayor inversién); la caida de los términos de intercambio; el déficit de servicios (Grafico 1.1.20); los altos costos de
transporte maritimo y el incremento de precios de energia y materias primas. Lo anterior llevaria a un déficit de cuenta
corriente de 8,4% en el 2022, lo que es un empeoramiento desde la proyeccion de 6,9% del IFP anterior (Cuadro 1.1.2).
Cabe destacar que, a diferencia del ano 2021 cuando este déficit fue financiado principalmente con deuda y liquidacion
de activos del gobierno, durante el 2022 ha aumentado la proporcidn financiada por inversion extranjera directa, la cual
permite un déficit positivo moderado mas sostenible hacia el largo plazo. El proceso de normalizacion de la economia

acompanado del retroceso del impacto negativo de los factores causantes del desbalance actual, impulsaran el cierre de
la cuenta corriente en el mediano plazo.
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Grafico 1.1.19

Cuenta Corriente, ahorro nacional e Inversion
(porcentaje sobre el PIB, promedio mévil anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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Grafico 1.1.20

Cuenta corriente por componente
(millones de délares, trimestral)
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Fuente: Banco Central de Chile.

El mercado laboral ha perdido dinamismo en los tltimos meses. Luego de la estrechez del 2021, las perspectivas para el
mercado laboral han empeorado durante el 2022. Si bien el mercado laboral ha recuperado empleo formal en el margen,
la ocupacion total se ha mantenido relativamente plana en los Ultimos meses (Grafico 1.1.21), con una tasa de desempleo
nacional que se ha estabilizado en torno al 8%. Por su parte, la demanda laboral disminuyd de forma importante durante

el 2022, el indice de avisos laborales de internet (IALI) continud cayendo y las expectativas de empleo (IMCE) se mantienen
en terreno pesimista (Gréafico 1.22).

Grafico 1.1.21
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Grafico 1.1.22
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La incertidumbre econdmica local ha disminuido, reduciendo las tasas nominales y apreciando el tipo de cambio. El
indice de Incertidumbre Econdmica y Politica (Depuc) ha retrocedido significativamente en Chile, volviendo a los niveles
previos a la pandemia (Grafico 1.1.23). En linea con lo anterior, se ha visto una fuerte caida de las tasas nominales: la
tasa a 10 anos ha disminuido 170 pb. desde un peak de casi 7% a fines de septiembre, de la mano —segun un analisis
realizado por el Banco Central de Chile- de una considerable caida del componente de premio por riesgo durante todo el
2022 (Grafico 1.1.24). A su vez, el spread con respecto a tasas internacionales ha disminuido de forma importante, en linea
con una incertidumbre global que se mantiene en niveles elevados. Finalmente, el tipo de cambio se aprecié de forma
relevante en el Ultimo trimestre del afo, principalmente por un alza del precio del cobre, promediando $872 en el 2022.

Grafico 1.1.23 Grafico 1.1.24
Incertidumbre econdmica Chile Descomposicion estructural de la tasa cero a 10 afios
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(2022}, incorporando un bloque externo.
Fuente: Banco Central de Chile.

Como resultado de la contraccién monetaria y fiscal llevada a cabo durante 2022, la inflacién llegé a un punto de
inflexion en agosto, mientras las expectativas de inflacion se acercan nuevamente a la meta del Banco Central. La
inflacion total alcanzd un maximo de 14,1% en agosto, finalizando en 12,8% en diciembre y promediando 11,6% en el
ano. Por el lado de la inflacion subyacente, que excluye los productos mas volatiles, también hubo un descenso desde
un maximo de 11,1% a fines del tercer trimestre, para llegar a 10,7% a fines del 2022 (Grafico 1.1.25). En esta linea,
las expectativas de inflacién a un ano plazo han descendido desde un méaximo en agosto de 7,3% en la Encuesta de
Expectativas Econdmicas (EEE) y de 9,9% en la Encuesta de Operadores Financieros (EOF) hasta un 5,0% en enero 2023
y 4,5% en diciembre 2022, respectivamente. A su vez, las expectativas de inflacion de mercado para diciembre del 2023
también cayeron en el segundo semestre, para ubicarse en alrededor de 4,7% en lo mas reciente. Finalmente, para el
horizonte de planificacién de politica monetaria, las expectativas se comienzan a acercar a la meta de 3% del Banco
Central. En este sentido, la Ultima EEE de enero muestra una inflacién esperada de 3,3% a 23 meses, descendiendo
desde un maximo de 4,0% en las encuestas de julio y agosto, mientras que, segun la ultima EOF previa a la RPM
de enero, se espera una variacién anual de la inflacién de 3,5% a dos anos, cayendo desde un maximo de 5,25% en
septiembre (Gréfico 1.1.26).
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Grafico 1.1.25
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Fuente: Banco Central de Chile en base a Becerra y Sagner (2020), Economic
Policy Uncertainty.

Cuadro I.1.1
Supuestos macroecondmicos 2022

Grafico 1.1.26
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Fuente: Banco Central de Chile.

IFP 3T22 IFP 4722

PIB

(var. anual, %) 2,2 2,6
PIB MINERO

(var. anual, %) -1,9 -3.1
PIB NO MINERO . -
(var. anual, %) , ,
DEMANDA INTERNA - -
(var. anual, %) , ,
IPC

(var. anual, % promedio) 11,7 11,6
TIPO DE CAMBIO

($/US$, promedio, valor nominal) 864 872
PRECIO DEL COBRE

(USc$/lb, promedio, BML) 398 399
PRECIO PETROLEO WTI 9% 9

(US$/bbl)

Nota: Actualizacion del IFP 4722 con un nivel de PIB nominal 2022 estimado en $ 267.202.792 millones. Cierre estadistico de proyecciones macroeconémicas el 18 de

enero de 2023.
Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Cuadro 1.1.2
Detalles supuestos de crecimiento econdmico y cuenta corriente 2022

IFP 3T22 IFP 4T22

DEMANDA INTERNA
[var. anual, %) 2.0 2,7
CONSUMO 'I;OTAL 23 3.2
(var. anual, %)
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 18 26
(var. anual, %) : :
EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 18 05
(var. anual, %) ' '
IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 19 10
(var. anual, %) ' '
CUENTA CORRIENTE 6.9 8.4

(var. anual, %)

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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.2. INGRESOS EFECTIVOS 2022

Los ingresos del Gobierno Central Total en 2022 muestran un crecimiento real anual de 6,3%, alcanzando un total
de $68.133.281 millones, cuya principal incidencia recae en la mayor recaudaciéon por ingresos tributarios netos,
particularmente de los contribuyentes no mineros (Cuadro 1.2.1).

El monto total de los ingresos resulté ser $24.066 millones menor a lo estimado en octubre, lo que equivale a 0,01% del
PIB menos respecto a dicha estimacion. Este ajuste obedece a los menores Ingresos Tributarios Netos y de Cobre Bruto
(Codelco), siendo compensado casi en su totalidad por el aumento del resto de los componentes de ingresos, destacando
las rentas de la propiedad.

Los Ingresos Tributarios Netos (ITN), que representan un 81,3% de los ingresos recaudados en el periodo 2022, mostraron
un aumento de 9,6% real anual. Esta variacién se compone del incremento de resto de contribuyentes de 8,6%, con una
incidencia de 101,2% en la variacion de los ingresos totales; y del crecimiento real anual de la tributacion de la mineria
privada (GMP10) de 23,7%, con una incidencia de 18,8% en la variacion de los ingresos totales, debido a los significativos
mayores pagos de Impuesto a la Renta en la Declaracién Anual de los meses de abril y mayo, producto de un elevado
precio de cobre el ano pasado, y las menores devoluciones en Sistemas de Pagos.

Con lo anterior, los ITN alcanzaron los $55.407.520 millones en 2022, magnitud inferior en $1.708.096 millones a la
estimada en el IFP anterior, debido a diferencias en la proyeccidn de IVA, producto de una ralentizacion econémica en la
ultima parte del ano; Impuesto a la Renta, principalmente, por la menor recaudacion en Impuesto de Segunda Categoria;
e Impuestos a Productos Especificos, dada la menor recaudacion de impuesto a los combustibles, ya que se mantuvo la
situacion de tasa de tributacion efectiva negativa para el caso del diésel —fendmeno que se habia supuesto que perduraria
por menor tiempo—, y por una modificacion en el registro contable de la recaudacion derivada del débito en [VAS,

Por su parte, los ingresos de Codelco (Cobre Bruto) presentan una disminucion de 60,17% real anual, debido a menores
traspasos al fisco (dividendos), y menores integros por transferencias de la ex Ley Reservada del Cobre, los cuales
fueron significativamente menores en diciembre. No obstante, la baja fue compensada por mayores pagos por PPM por
impuesto especifico, y por un tipo de cambio significativamente mayor. Respecto a los dividendos, en 2022, estos solo
se materializaron en mayo y junio, mientras que, en 2021, se registraron en el segundo, tercer y cuarto trimestre. Esto
se explica por las menores ventas de Codelco este ano y la decision de capitalizacion, lo cual sustituye los dividendos. El
precio del metal promedié USc$400 la libra al cuarto trimestre, levemente inferior a los USc$423 la libra en igual periodo
de 2021.

En relacién con los otros componentes de ingresos, los siguientes mas relevantes que contribuyen a explicar el resultado
anual son las rentas de la propiedad, que aumentaron en términos reales anuales en 503,0% (incidencia de 75,1% en
la variacion de los ingresos totales), debido al crecimiento en la recaudacion de Corfo producto de las ventas de litio
contempladas en los contratos vigentes de explotacion con SQM y Albemarle; y, en menor cantidad, las donaciones (47,4%
real) y las ventas de activos fisicos (114,4% real). Por su parte, las imposiciones previsionales, los ingresos de operacion
y los otros ingresos disminuyeron respecto a 2021 en 17,7%, 18,7% y 4,0% respectivamente.

5 Hasta septiembre, la recuperacién del subsidio se registré como una mayor recaudacion de impuesto especifico a los combustibles; sin embargo, desde octubre,
incluido el ajuste por los meses previos, el registro de la recuperacion del subsidio se imputa como un menor gasto. Esto permitio reflejar el efecto preciso de dicha
politica publica.
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Cuadro 1.2.1

Ingresos Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos de 2022, % variacion real y % del PIB)

PROYECCION EJECUCION DIFERENCIA
IFP 3T22 2022 EJECUCION 2022 - .
PROYECCION IFP EJECUCION 2022
3T22
(1) (2) (3)=1(2)-(1)
VAR. REAL 5
ANUAL s
(%)

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 68.148.784 68.106.707 -42.077 6,3 25,5
Ingresos tributarios netos 57.115.615 55.407.520 -1.708.096 9,6 20,7
Tributacién minerfa privada (GMP10) 4.183.938 3.976.549 -207.389 23,7 15
Tributacion resto contribuyentes 52.931.677 51.430.971 -1.500.707 8,6 19,2
Cobre bruto (Codelco) 2.051.455 1.962.554 -88.901 -60,1 0,7
Imposiciones previsionales 2.404.877 2.585.421 180.545 -17.7 1,0
Donaciones 154.361 163.519 9.158 47,4 0,1
Rentas de la propiedad 2.696.483 3.641.665 945.182 503,0 1.4
Ingresos de operacién 1.064.050 1.166.147 102.097 -18,7 0,4
Otros ingresos 2.661.944 3.179.882 517.938 -4,0 12
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 8.563 26.574 18.011 114,4 0,0
Venta de activos fisicos 8.563 26.574 18.011 4,4 0,0
TOTAL 68.157.348 68.133.281 -24.066 6,3 25,5

Fuente: Dipres.

Respecto a los Ingresos Tributarios, el aumento de 9,6% registrado en 2022 se explica, principalmente, por la mayor
recaudacion del Impuesto a la Renta que, con un peso relativo de 48,6% en el total y un crecimiento de 28,0%, incidié en
121,3% en el resultado agregado. A su vez, este desempeno obedece al incremento real anual de 64,7% en los Impuestos de
la Declaracion Anual, lo que se explica por la mejor Operacion Renta 2022 tanto para el resto de contribuyentes, como para
GMP10 —asociado al mayor precio del cobre en 2021 y al mayor tipo de cambio en 2022—; junto con el incremento de 23,6%
de los Pagos Provisionales Mensuales (PPM), lo que se compensd parcialmente por la disminucion en Sistema de Pagos y en
la Declaracion y Pago Mensual, incidido por el vencimiento del beneficio del ISFUT en abril de 2022 (Cuadro 1.2.2).

Por su parte, el Impuesto al Valor Agregado (IVA), que representa un 44,2% de los ITN, registré una disminucion real anual
de 3,6%, alcanzando una incidencia de -19,0% en la variacion total. Este resultado se explica por las mayores devoluciones
registradas en el ano, junto con el menor IVA declarado en la segunda mitad de 2022, reflejando la caida del consumo.

Respecto a los Impuestos a los Productos Especificos, que representan un 4,0% de los ITN, estos presentaron una caida real
anual de 26,8% (con unaincidencia en el margen de -16,8% en la variacion total de los ITN), explicada por la disminucién de la
recaudacién por concepto de impuestos a los combustibles, la cual se redujo en 38,9% real anual, debido al funcionamiento
del Mecanismo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles (Mepco). Por su parte, lo tributado por Impuesto a los
tabacos, cigarros y cigarrillos disminuyd 12,7% real anual, mientras que los Derechos de Extraccién Ley de Pesca registraron
un alza de 115,4% (con una incidencia de 0,2%).

Lo recaudado por Impuestos a los actos juridicos, que representa un 1,4% de los ITN, muestra un aumento de 16,1% real
anual, dado el crecimiento del componente asociado a pagarés de 16,3%. Por su parte, la recaudacion por Impuestos al
comercio exterior, que representa un 1,0% de los ITN, muestra un crecimiento de 6,4% real anual, asociado al aumento de
las importaciones de 17,4%, que mas que compenso la caida del arancel implicito de recaudacion, debido a los tratados
comerciales suscritos por Chile.
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Finalmente, los Otros Impuestos, que representan un 0,8% de los ITN, disminuyeron 415,4% real (con un 11,6% de incidencia
en la variacién total de los ITN). Esta disminucion se explica, en parte, por el mayor monto recaudado por concepto de
Impuesto a las Herencias, intereses y multas, y el reajuste por pago fuera de plazo.

Cuadro 1.2.2

Ingresos tributarios acumulados 2022
(millones de pesos de 2022, % de variacion realy % del PIB)

DIFERENCIA
202E2J-ESLEJE Iuocl\llc'JN XQE'AFE_E[é/h * DEL FIB
2021

1. IMPUESTOS A LA RENTA 26.920.285 5.884.858 28,0 10,1
Declaracion anual 2.538.334 2.986.037 -667,0 0,9
Impuestos 16.837.611 6.616.971 64,7 6,3
Sistemas de pagos -14.299.276 -3.630.935 34,0 -5,4
Declaracién y Pago Mensual 8.641.581 -110.961 -1.3 3.2
Pagos Provisionales Mensuales 15.740.370 3.009.782 23,6 5,9
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 24.515.246 -923.574 -3,6 9,2
I.V.A Declarado 35.802.223 618.503 1.8 13,4
Crédito Especial Empresas Constructoras -441.184 -18.822 4,5 -0.2
Devoluciones -10.845.792 -1.523.255 16,3 -4,1
3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.221.929 -813.419 -26,8 0,8
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.171.382 -170.528 -12,7 0,4
Combustibles 1.028.982 -654.446 -38,9 0,4
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 21.566 11.555 115,4 0,0
4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 765.709 106.107 16,1 0,3
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 555.863 33.233 6,4 0,2
6. 0TROS 428.487 564.322 -415,4 0,2
Fluctuaciéon Deudores mas Diferencias Pendientes -1.273.435 147.178 -10,4 -0,5
Otros 1.701.922 417144 32,5 0,6
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 55.407.520 4.851.527 9,6 20,7

Nota: declaracion anual, sistema de pagos, crédito especial empresas constructoras, devoluciones de VA, otros y fluctuacion deudores méas diferencias pendientes
fueron montos negativos en 2021.
Fuente: Dipres.

En cuanto al efecto en los ingresos tributarios de las medidas implementadas por la pandemia, tuvieron menor magnitud
a lo proyectado en el IFP pasado, principalmente, por un menor impacto de la devolucién de remanentes de crédito fiscal
IVA a Pymes efectivo respecto a lo proyectado®. Asi, el efecto a la baja de las medidas tributarias en la recaudacion de
los ingresos del ano 2022 se redujo de $2.456.157 millones estimados en octubre, a $1.759.919 millones. Con todo, el
efecto total de dichas medidas tributarias equivale a 0,7% del PIB estimado de menor recaudacién, lo que se explica
principalmente por una menor recaudacion de 0,3% del PIB esperado con la reduccién del Impuesto de Primera Categoria
(IDPC) y PPM del Régimen Pro-Pyme General y de 0,3% por el efecto proyectado de la Depreciacion 100% instantanea
(Cuadro 1.2.3).

6 Cabe destacar que la medida “Crédito tributario a contratacién de nuevos trabajadores dependientes” se elimind del cuadro debido a que no se cuentan con
antecedentes adicionales al respecto.
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Cuadro 1.2.3
Efectos de medidas tributarias implementadas por la pandemia en los Ingresos 2022"
(millones de pesos 2022y % del PIB)

MM$ % DEL PIB
Postergacion IVA (PEE y Acuerdo Covid - MTTRAJ? 4.616 0.0
Reduccion de IDPC y PPM del Régimen Pro-Pyme General (Acuerdo Covid]? -930.089 -0,3
Devolucién de remanentes de crédito fiscal IVA a Pymes (Acuerdo Covid y otras - MTTRAJ? 28.528 0,0
Depreciacién 100% instantanea (Acuerdo Covid) -855.671 -0,3
Postergacién entrada en vigencia de la boleta electrénica [Acuerdo Covid)? -31.562 0.0
Postergacion IVA (MTTRA]J@I4 24.261 0.0
Efecto total en los Ingresos 2022 -1.759.919 -0,7

[1) Se proyectan mayores ingresos por $57.404 millones en 2022 por la reversion de medidas (MTTRA) implementadas durante 2020 y 2021 para enfrentar la pandemia.
[2) Actualizado con informacién rectificada por el SIl a diciembre de 2022. El resto de las medidas son proyecciones de los Informes Financieros correspondientes,
corregidos por la nueva inflacién proyectada.

[4) Corresponde a la reversion de la postergacion de IVA implementada mediante el Decreto N°611 de 2021 del Ministerio de Hacienda.

Fuente: Dipres.
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1.3. INGRESOS CICLICAMENTE AJUSTADOS 2022

Desde el ano 2001, la politica fiscal chilena se ha basado en la regla de Balance Estructural del Gobierno Central Total.
Por lo tanto, son los ingresos ciclicamente ajustados, también llamados ingresos estructurales, y no los efectivos, la
base sobre la cual se determina el gasto de gobierno en cada Presupuesto. La estimacién de los ingresos ciclicamente
ajustados se realiza descontando el efecto del ciclo de la actividad econémica y del precio del cobre de las estimaciones
de ingresos efectivos del Gobierno Central.

Se debe senalar que todo el proceso de calculo, tanto de los pardmetros estructurales —a través de las convocatorias
a los respectivos Comités Consultivos— como de los resultados de la estimacidn del indicador del BCA para 2022, fue
supervisado y revisado por el Consejo Fiscal Auténomo (CFA).

De esta manera, en base a los ingresos efectivos y a los parametros estructurales o de referencia obtenidos a partir
del Comité Consultivo del Cobre y del PIB tendencial reunidos en agosto de 2021, se estiman ingresos ciclicamente
ajustados por $65.622.719 millones para 2022 (Cuadro I.3.1). Estos fueron corregidos a la baja respecto de lo estimado en
el informe previo, principalmente por el efecto de menores ingresos estructurales de la tributacién de contribuyentes no
mineros (Resto de Contribuyentes), Cobre Bruto, y tributacion de la Mineria Privada (GMP10). Por otro lado, esta baja fue
compensada parcialmente por el alza de los ingresos por Rentas de la Propiedad, que no se ajustan ciclicamente.

Cuadro 1.3.1
Parametros de referencia del Balance Ciclicamente Ajustado 2022

PROYECCION IFP 3T22 PROYECCION IFP 4T22

PIB
PIB Tendencial (% de variacién real) 2.5 2.5
Brecha PIB (%) 1.3 0,9
COBRE
Precio de referencia (USc$2022/lb) 331 331
Ventas Codelco (MTFM] 1.474 1.399
Produccién GMP10 (MTFM) 2.643 2.686

Nota: Corresponde a los pardmetros del Comité del PIB Tendencial y del Comité del Precio de Referencia del Cobre reunidos con ocasién de la elaboracion del
Presupuesto del afo 2022, en agosto de 2021.
Fuente: Dipres.
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Cuadro 1.3.2

Ingresos Ciclicamente Ajustados del Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos 2022, % de variacion realy % del PIB)

rrovsOo o SERRE, DEERENCACIERRE |
IFP 4T22 PROYECCION IFP 3T22 EJECUCION 2022
b (2 3)=(2- (1)

ANUAL 1) % DELPIE
TOTAL INGRESOS 66.367.650 65.622.719 -744.932 17,4 24,6
Ingresos tributarios netos 55.856.636 54.028.054 -1.828.582 15,5 20,2
Tributacién Mineria Privada (GMP10) 2.296.232 2.041.884 -254.349 -5,3 0,8
Tributacion Resto de Contribuyentes 53.560.404 51.986.171 -1.574.233 16,5 19,5
Cobre bruto (Codelco) 1.491.706 810.469 -681.237 75,4 0,3
Imposiciones Previsionales de Salud 1.996.134 2.057.850 61.716 -20,9 0,8
Otros ingresos!”! 7.023.173 8.726.345 1.703.171 Lb,4 3.3

[1) Las cifras correspondientes a Otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estas contemplan los
ingresos por Donaciones, Rentas de la Propiedad, Ingresos de Operacidn, Otros Ingresos, Ventas de Activos Fisicos y las Imposiciones Previsionales del Ministerio del
Trabajo.

Fuente: Dipres.

La baja en los ingresos estructurales por la tributacion Resto de Contribuyentes es explicada por los menores ingresos
efectivos ejecutados respecto de lo estimado en el informe previo. Adicionalmente, se explica por el efecto de una menor
brecha del PIB debido al mayor crecimiento esperado en este informe, pero aun por debajo del PIB tendencial, lo cual
disminuye su ajuste ciclico, y, por lo tanto, los ingresos estructurales.

La disminucion de los ingresos estructurales por Cobre Bruto (Codelco) es explicada por el alza en el precio de venta
de cobre de la empresa en el Ultimo trimestre del ano. En el informe previo, se proyectaba que en el cuarto trimestre el
precio del cobre se ubicaria levemente por debajo del precio de referencia, y con esta alza, el precio del cobre se ubicd
significativamente por sobre. Esto significa que, en el cuarto trimestre, los ingresos se ajustan ciclicamente a la baja,
cuando en el informe anterior se ajustaban al alza. De esta manera, la magnitud del ajuste provocd que los ingresos
estructurales por Cobre Bruto totales del ano disminuyeran considerablemente respecto al informe anterior.

Los ingresos estructurales por tributacion de la Mineria Privada (GMP10) se corrigieron a la baja debido a la menor
recaudacién efectiva del Impuesto a la Rentay del Impuesto Adicional. Adicionalmente, la brecha del precio del cobre BML
aumento producto de una leve alza en el precio del cobre BML en el cuarto trimestre con respecto a lo proyectado en el
informe previo, no afectando significativamente el ajuste ciclico.

Finalmente, esta baja en los ingresos estructurales fue parcialmente compensada por el fuerte aumento de Otros ingresos
respecto de lo estimado en septiembre. Estos ingresos no tienen ajuste ciclico. Lo anterior se debe a una mayor ejecucion
de los ingresos efectivos de Rentas de la Propiedad, como resultado de la mayor recaudacion de Corfo en la partida del
Ministerio de Economia, producto de mayores depdsitos de SQM y Albemarle por sus contratos de explotacion de litio.
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|.4. GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 2022

En el contexto de la crisis sanitaria y econdmica del Covid-2019 se produjo una significativa expansién fiscal, que se
acentud especialmente en 2021, cuando el gasto del Gobierno Central Total se expandi6 en 33,2% real. Dado que para
entonces la economia ya habia iniciado su recuperacion, se traté de una politica fiscal fuertemente prociclica, que genero
un importante recalentamiento y presiones inflacionarias hacia fines de ese ano. En 2022 esta situacion se revirtio, con
una disminucion del impulso fiscal en el gasto corriente, principalmente asociado al término del Ingreso Familiar de
Emergencia Universal (IFE), Bono Clase Media, Bono de Cargo Fiscal para Afiliados a AFP y otros subsidios de apoyo por la
pandemia. En este contexto, el gasto del Gobierno Central Total de 2022 disminuye en 23,1% real respecto del ano anterior,
alcanzando un monto de $65.173.898 millones, que equivale al 24,4% del PIB estimado para 2022 (Cuadro I.4.1). El cierre
preliminar de 2022 es mayor a la proyeccién del IFP 3T22 debido al aumento del gasto de la Pension Garantizada Universal
(PGU) con respecto a lo estimado, lo que explica un alza en el subtitulo correspondiente a Prestaciones Previsionales,
junto con el reajuste salarial del Sector Publico que comenz6 a regir retroactivamente en diciembre de ese mismo ano,
aumentando de esta manera el gasto en Personal. En menor medida, se produjo una materializacién de mayores costos,
producto del proceso inflacionario que caracterizo el ano.

Cuadro .4.1
Gastos Gobierno Central Total 2022

(millones de pesos 2022, % variacion realy % del PIB)

PROYECCION CIERRE DIFERENCIA CIERRE
IFP 3T22 PRELIMINAR PRELIMINAR IFP 4722 - :
IFP 4T22 PROYECCION IFP 3T22 EJECUCION 2022

(1) (2) (3)=(2)- (1)

VAR. REAL

ANUAL (%) 7 DELPIB

GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 63.957.492 65.173.898 1.216.406 -23,1 24,4

Fuente: Dipres.

Por su parte el Gasto del Gobierno Central Presupuestario alcanzé a diciembre una ejecuciéon de $65.155.888 millones,
equivalente a una variacion de -23,1% respecto de 2021 (Cuadro 1.4.2). La variacion del gasto presupuestario se compone
de una caida anual de 26,3% real en el gasto corriente (transacciones que afectan el patrimonio neto) y un crecimiento de
4,7% real anual en el gasto de capital (transacciones en activos no financieros).
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Cuadro 1.4.2

Gastos Gobierno Central Presupuestario a diciembre 2022
(millones de pesos 2022, % de variacion realy % del PIB)

MM$ VAR. REAL ANUAL (%) % DEL PIB
TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 55.850.824 -26,3 20,9
Personal 12.323.716 -53 4,6
Bienes y servicios de consumo y produccion 5.184.084 -3.0 1,9
Intereses 2.621.598 15,5 1,0
Subsidios y donaciones 24.584.050 -45,6 9,2
Prestaciones previsionales 10.861.959 10,3 4,1
Otros 275.417 61,0 0,1
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 9.305.064 4,7 3,5
Inversion 3.932.634 -18,0 1,5
Transferencias de capital 5.372.431 313 2,0
TOTAL 65.155.888 -23,1 24,4

Fuente: Dipres.

La caida del gasto corriente presupuestario se explica por el menor gasto ejecutado en Subsidios y donaciones en
comparacion con el mismo periodo del ano anterior (-45,6%). Este subtitulo presentd una disminucion debido a una mayor
base de comparacién, considerando el aumento de los gastos de 2021 asociados al Ingreso Familiar de Emergencia
Universal (IFE), Bono Clase Media, Bono de Cargo Fiscal para Afiliados a AFP y otros subsidios de apoyo por la pandemia,
lo gque no se alcanza a compensar con el mayor gasto en 2022 por los beneficios de Subsidio al Empleo (IFE Laboral),
otorgados através del Sence entransferencias corrientes, ni por mayor el gasto para los beneficiarios de laimplementacion
de la Pensién Garantizada Universal (PGU), el Bono Invierno del Plan Chile Apoya, y el gasto en transferencia asociado a
medidas de contencidn de precios de combustibles (Mepco).

Adicionalmente, el gasto de capital crecid 4,7% real y se explica por el alza de las transferencias de capital (31,3% real),
principalmente debido a laimplementacién de una nueva estructura presupuestaria en los Gobiernos Regionales, en donde
la imputacién de las iniciativas de inversion no se registra en inversiones —que caen 18%-, sino que, en transferencias de
capital.

En relacion con la tasa de ejecucion del Gasto Presupuestario Total, esta alcanzd un 107,4% de la Ley Aprobada con
FET para este ano (Grafico 1.4.1). El gasto corriente presentd una tasa de avance de la Ley aprobada con FET de 111,9%
a diciembre de 2022, con un porcentaje de avance inferior a lo observado el ano pasado, pero mayor a los observados
en los anos previos, explicado por la base de comparacion que supone el mayor gasto de medidas ejecutadas en 2021
asociadas principalmente a las transferencias directas. Por su parte, el gasto de capital presentdé una tasa de avance de la
Ley aprobada con FET a diciembre de 86,3%, por sobre los dos anos previos, pero bajo los niveles prepandémicos, lo que
se explica, en parte, por retrasos en la ejecucion de proyectos, incidido por la escasez y el alza de precios de materiales,
lo que afectd el avance de la inversion a nivel nacional. Sin embargo, se observd un repunte al cierre del ano atribuible
a las medidas extraordinarias para mejorar la ejecucién y facilitar la adjudicacion de proyectos, segun lo mencionado
previamente, cuyo efecto se observo principalmente en Obras Publicas; como también por la adquisicion de terrenos y
subsidios habitacionales en Vivienda y Urbanismo, en el marco del Plan de Emergencia Habitacional.
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Grafico I.4.1
Gasto del Gobierno Central Presupuestario: Total, Corriente y de Capital 2018-2022

(% del avance a diciembre sobre la Ley Aprobada con FET)
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Fuente: Dipres.

Finalmente, es preciso senalar que el gasto del Gobierno Central Presupuestario 2022 disminuyé en 23,1% real y el gasto
del Gobierno Central Extrapresupuestario cayé en 34,8% real.
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1.5. BALANCE EFECTIVO Y CICLICAMENTE AJUSTADO PRELIMINAR DEL GOBIERNO CENTRAL A DICIEMBRE 2022

Con la informacion disponible a la fecha de cierre de este informe, los ingresos totales del Gobierno Central alcanzaron un
monto de $68.133.281 millones. El gasto del Gobierno Central durante 2022 alcanzé un monto de $65.173.898 millones
(Cuadro 1.5.1). Dado lo anterior, se obtiene un superavit efectivo de $2.959.383 millones, equivalente a 1,1% del PIB
estimado para 2022, lo cual representa el primer balance fiscal superavitario desde 2012. Este resultado es inferior al
déficit proyectado en el informe de septiembre pasado en 0,5% del PIB (1,6% del PIB).

En el marco de la regla del Balance Estructural, al realizar los ajustes ciclicos a los ingresos efectivos, para 2022 se
estima, de forma preliminar, un superavit ciclicamente ajustado de $448.821 millones, equivalente a 0,2% del PIB (Cuadro
1.5.1), cifra que es 3,5 puntos del PIB mayor a la sefalado en el Decreto N°775 del Ministerio de Hacienda, publicado en
junio de 2022, que establecid una meta de politica fiscal para el ano 2022 equivalente a un déficit estructural de 3,3%
del PIB. Por otro lado, es menos superavitaria que lo estimado en el informe previo durante la elaboracion de la Ley de
Presupuestos 2023 en 0,7 puntos del PIB (0,9% del PIB), y 4,1 puntos mayor que lo estimado al momento de la elaboracion
del proyecto de Ley de Presupuestos de 2022 (que era de un déficit de 3,9% del PIB estimado). La variaciéon del Balance
Estructural con respecto a lo estimado en el informe previo se explica por la mayor ejecucion del gasto (en 0,4% del PIB)
y a una baja en los ingresos estructurales (en 0,3% del PIB).

Cuadro 1.5.1

Balance del Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos 2022 y % del PIB™)

PROYECCION IFP 3T22 PROYECCION IFP 4T22
MM$ % DEL PIB MM$ % DEL PIB
(1) Total Ingresos Efectivos 68.157.348 25,6 68.133.281 25,5
(2) Total Ingresos Ciclicamente Ajustados 66.367.650 24,9 65.622.719 24,6
(3) Total Gastos 63.957.492 24,0 65.173.898 24,4
(1)-(3) Balance Efectivo 4.199.856 1,6 2.959.383 1,1
(2)-(3) Balance Ciclicamente Ajustado 2.410.158 0,9 448.821 0,2

(1) PIB estimado en cada proyeccion.
Fuente: Dipres.

Finalmente, al descontar de las estimaciones los ingresos y gastos por concepto de intereses del ano 2022, se obtiene
un superavit primario efectivo del Gobierno Central de $4.797.023 millones, equivalente a 1,8% del PIB estimado y un
superavit primario estructural de $2.286.460 millones, equivalente a 0,9% del PIB, lo que resulta inferior al superavit
primario estructural previsto en la proyeccion anterior para 2022 (1,7% del PIB).
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1.6. EVOLUCION DE LOS ACTIVOS CONSOLIDADOS DEL TESORO PUBLICO AL CIERRE DE 2022/

El saldo a precios de mercado de los Activos Consolidados del Tesoro Publico totalizd US$18.683,9 millones al 31 de
diciembre de 2022, lo que equivale al 6,0% del PIB estimado para el ano. El Grafico 1.6.1 presenta la evolucién de estos
activos desde 1990 a diciembre de 2022.

Grafico 1.6.1

Evolucion de los Activos Consolidados del Tesoro Publico 1990-2022
(millones de ddlares y % del PIB, al cierre de cada periodo)
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Fuente: Dipres.

En términos desagregados se observa que, al cierre de 2022, el Fondo de Estabilizacién Econdmica y Social (FEES) vy el
Fondo de Reserva de Pensiones (FRP) totalizaron US$7.514,2 millones y US$6.475,3 millones, respectivamente. De igual
forma, los Otros activos del Tesoro Publico (OATP), el Fondo para la Educacion (FpE), el Fondo de Apoyo Regional (FAR) y
el Fondo para Diagndsticos y Tratamientos de Alto Costo (TAC) ascendieron a US$3.925,5 millones, US$205,3 millones,
US$379,2 millones y US$184,5 millones, respectivamente. El Cuadro 1.6.1 muestra la evolucion de estos activos para el
periodo 1990-2022.

7 Esta seccion corresponde a un extracto del Reporte de Activos Consolidados del Tesoro Publico, publicado mensualmente por la Dipres. Mayores detalles en el
siguiente enlace: http://www.dipres.cl/598/articles-302943_doc_pdf.pdf.
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Cuadro 1.6.1

Activos Consolidados del Tesoro Piblico 2019-2022
(millones de délares y % del PIB)

2019 2020 2021 2022

MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB
FEES 122334 4,7% 89552  32% 2.457,2 09% 75142  24%
FRP 10.812,1 4,1% 101568  3,6% 7.472,9 26% 64753 21%
OATP 12965  05% 3.221,1 1.1% 4.097,6 14% 39255  13%
FpE 2006 0,1% 2022 01% 202,3 0,1% 2053 01%
FAR 575,1 0,2% 7147 03% 453,7 0,2% 3792 01%
Fondo TAC 2679 0,1% 2536  0,1% 216,1 0,1% 1845  0,1%
Activos Consolidados del TP~ 25.385,6  9,7% 235036  83% 14.899,9 53%  18.6839  6,0%

Fuente: Dipres.

Durante el ejercicio presupuestario 2022, los flujos observados en el FRP vuelven a regirse por las reglas de aporte y
retiro establecidas en la Ley sobre Responsabilidad Fiscal (Ley N°20.128), reglas que habian sido modificadas durante
2020y 2021 (Articulo cuarto de la Ley N°21.225 y Articulo 19 de la Ley N°21.227).

De esta forma, los flujos observados para el FRP durante 2022 fueron: un aporte por US$531,6 millones, retiro por
US$268,9 millones, intereses devengados por US$156,2 millones, pérdidas de capital por US$1.411,0 millones y costos
de administracion, custodia y otros por US$5,5 millones. Respecto al FEES, los flujos observados durante 2022 fueron:
aportes por US$5997,7 millones, intereses devengados por US$52,9 millones, pérdidas de capital por US$992,0 millones
y costos de administracion, custodia y otros por US$1,5 millones.
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1.7. EVOLUCION DE LA DEUDA BRUTA DEL GOBIERNO CENTRAL AL CIERRE 2022

Al cierre del ejercicio presupuestario 2022 el stock de Deuda Bruta del Gobierno Central (DBGC) totalizd $99.721.087
millones?, cifra que equivale al 37,3% del PIB estimado para el mismo periodo. El Grafico I.7.1 a continuacién, muestra la
evolucion observada de la DBGC desde el ano 1991 al 2022.

Grafico 1.7.1
Evolucion la Deuda Bruta del Gobierno Central 1991-2022
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Fuente: Dipres.

El Cuadro I.7.1 muestra el cierre efectivo de la DBGC al 31 de diciembre de 2021.

Cuadro I.7.1

Deuda Bruta del Gobierno Central, cierre efectivo 2022
(millones de pesos de 2022 y % del PIB)

IFP IV T 2022

Deuda Bruta saldo ejercicio anterior 97.422.472
Déficit Fiscal Gobierno Central Total -2.959.383
Transacciones en Activos Financieros 5.257.999
Deuda Bruta Saldo Final 99.721.087
% PIB 37,3

Fuente: Dipres.

8 Cifra que equivale a US$116.020,8 millones usando el tipo de cambio nominal observado al cierre del afio de $859,51.
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Durante el ejercicio 2022 se observé que tanto el superavit como el endeudamiento fueron en parte destinados a la
compra de activos financieros, tales como los aportes por cerca de US$6.000 millones realizados al FEES durante el
primer trimestre del ano. Asimismo, los recursos financiaros también fueron destinados al pago de las amortizaciones
regulares de bonos locales e internacionales y de los bonos de reconocimiento, la compra de cartera CAE realizada a las
instituciones financieras, los aportes de capital -establecidos por ley- y la correcciéon monetaria y de monedas.

En el mismo periodo, la autorizacion maxima de endeudamiento contenida en la Ley de Presupuestos del periodo totalizd
US$21.000 millones (Articulo 3°, Ley N°21.395). Con cargo a esta autorizacion, se colocaron en el mercado financiero local
e internacional, bonos denominados en pesos, unidades de fomento y délares por $1.958.400 millones, UF 82,27 millones
y US$6.000 millones, respectivamente. Adicionalmente durante el periodo se realizaron operaciones de recompra de
bonos locales por $167.000 millones (BTP's) y UF3,9 millones (BTU's).

Al desagregar el saldo de la DBGC al cierre del 2022 por tipo de acreedor e instrumento, se puede observar que el 97,8%
corresponde a bonos, los cuales son instrumentos negociables en los mercados financieros. Por su parte, el 64,8% ha sido
contratada o colocada en el mercado financiero local, mientras que el 35,2% en el mercado internacional. El Cuadro 1.7.2
muestra la desagregacion de la DBGC antes mencionada.

Cuadro .7.2

Stock de Deuda Bruta del Gobierno Central por acreedor
(millones de dolares)

46

DIC 2021 DIC 2022
DEUDA TOTAL 102.631,9 116.020,8
Bonos 100.403,3 97.8 113.491,2 97.8
BID 1.956,9 1,9 2.290,4 2,0
BIRF 144,4 0,1 140,6 0,1
Banco Estado 12,3 0,0 2.1 0,0
Otros 115,0 0,1 89,6 0,1
DEUDA INTERNA 66.524,5 100,0 74.853,4 100,0
Bonos 66.512,2 100,0 74.844,3 100,0
Banco Estado 12,3 0,0 2.1 0,0
Otros 0.0 0,0 0,0 0.0
DEUDA EXTERNA 36.107,4 100,0 41.167,4 100,0
Bonos 33.891,1 93,9 38.646,9 93,9
BID 1.956,9 54 2.290,4 56
BIRF 144,4 0,4 140,6 03
Otros 115,0 0,3 89,5 0.2

Fuente: DIPRES
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A continuacion, se presenta informacién adicional respecto a las estadisticas de DBGC:

1. Conciliacion de Flujos y Saldos: El Cuadro |.7.3 presenta la conciliacién de los saldos o stock de la deuda bruta al cierre
de 2021 respecto a igual periodo del afio anterior (diciembre 2020), incorporando para dichos efectos las colocaciones de
bonos, créditos con organismos multilaterales, las amortizaciones y la correcciéon monetaria y de monedas.

Cuadro 1.7.3

Conciliacion de Flujos y Saldos de la Deuda Bruta del Gobierno Central
(cifras consolidadas en millones de pesos corrientes)

Correccion Monetaria y de Monedas 2.973.775
Amortizaciones -2.753.596
Endeudamiento 12.238.132

DBGC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 99.721.087

Fuente: Dipres.

2. Perfil de Vencimientos: El Cuadro I.7.4 a continuacion muestra el flujo de deuda interna y externa que corresponde
amortizar hasta el ano 2033. Cabe destacar que el flujo de amortizaciones o vencimientos fue elaborado considerando el
total de deuda contratada o colocada al cierre del ano 2022.

Cuadro I.7.4

Perfil de Vencimiento de la Deuda Bruta del Gobierno Central
(cifras consolidadas en millones de pesos 2023)

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

Amortizacién
Deuda Interna

6.919.959  2.782.496  9.034.429 12.750.158 16.656 5.888.947 46.287 11.094.248 0 22.060 4.137.579

Amortizacion
Deuda Externa 58.019 53.123 2.383.841  2.219.151 3.101.709  2.955.829 2515429  2.097.155  4.976.123  2.117.755  3.133.404

Fuente: Dipres.
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En el Grafico .7.2 se puede observar graficamente el perfil de vencimientos senalados anteriormente.

Grafico 1.7.2

Perfil de Vencimiento de la Deuda Bruta del Gobierno Central
(cifras consolidadas en millones de pesos 2023)

14.000.000
12.000.000
10.000.000

8.000.000

6.000.000
4.000.000
=l h i Lk ] II

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

W Amortizacion Deuda Interna m Amortizacion Deuda Externa

Fuente: Dipres.
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1.8. POSICION FINANCIERA NETA AL CIERRE DE 2022

El Cuadro 1.8.1 muestra el cierre efectivo de la Posiciéon Financiera Neta del Gobierno Central al 31 de diciembre de 2022
elaborada sobre la base de las actualizaciones de ingresos, de gastos y de deuda bruta, entre otras variables.

Cuadro 1.8.1

Posicion Financiera Neta Gobierno Central Total, cierre efectivo 2019 - 2022
(millones US$ al 31 de diciembre y % del PIB)

2019 2020 2021 2022
MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB
Total Activos del Tesoro Publico 25.386 9,5 23.504 8,5 14.900 52 18.684 6,0
Total Deuda Bruta 74.391 27,9 91.625 33,0 102.632 36,0 116.021 37,3
POSICION FINANCIERA NETA -49.006 -18,4 -68.122 -24,6 -87.732 -30,8 -97.337 -31,3

Fuente: Dipres.
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CAPITULO I1. ACTUALIZACION DEL ESCENARIO FISCAL 2023

I1.1. ESCENARIO MACROECONGMICO 2023

Economia internacional

El ajuste experimentado por la economia mundial en 2022 repercute sobre las perspectivas para 2023. Algunos de
los factores que determinan el desafiante contexto econdmico que enfrenta la actividad mundial para este ano son: una
inflacion global en niveles histéricamente altos, que ha tenido efectos negativos directos sobre los ingresos reales de las
personas; condiciones financieras globales que, si bien han cedido en el margen se mantienen en niveles restrictivos; el
menor impulso de la economia mundial y la incertidumbre asociada a nuevos desarrollos del conflicto ruso-ucraniano. No
obstante, el reciente optimismo por la reapertura de la economia china y su consecuencia sobre la actividad mundial podria
contrarrestar parte de los efectos negativos recién mencionados.

Si bien las proyecciones de crecimiento global para 2023 se deterioraron de forma importante desde comienzos del ano
pasado, las estimaciones mas recientes del FMI apuntan a una leve mejora en la actividad esperada para el ano, respecto
a su reporte previo. Asi, en su actualizacion de proyecciones, el FMI corrigi¢ al alza el crecimiento mundial para 2023
respecto a su reporte de octubre de 2022, en 0,2 pp. a 2,9% anual, debido a sorpresas positivas y una resiliencia mayor a la
esperada en varias economias. Con todo, la actividad global de este ano se desaceleraria respecto a 2022, ano para el cual se
proyecta un crecimiento de 3,4% a/a. A su vez, destaca el mayor dinamismo esperado para la economia China, aumentando
su proyeccion de crecimiento en 0,8 pp., @ 5,2% a/a para 2023. Por su parte, se espera que las economias avanzadas y de
Latinoamérica y el Caribe se desaceleren respecto al crecimiento alcanzado el ano anterior.

Grafico I1.1.1
Proyecciones de PIB 2022-23

(porcentaje)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI).

Las proyecciones de inflacion para el ano, se moderan respecto a las elevadas cifras registradas en 2022. La alta y
persistente inflacion global observada durante gran parte del ano pasado ya estda mostrando incipientes signos de
reversion en algunas economias, aunque se mantiene en niveles histéricamente elevados. Lo anterior, junto con una
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politica monetaria restrictiva y el debilitamiento de la demanda a nivel mundial darian lugar a una continua reduccién de
la inflacion durante 2023. Por su parte, las TPM alcanzarian niveles algo mayores en economias avanzadas, respecto a
lo observado en 2022, mientras que para los paises de LATAM se prevé una reversidn en sus tasas de politica monetaria,
considerando que su ciclo de alza comenzo antes que en las primeras (Grafico 11.1.3).

Grafico 11.1.2 Grafico 11.1.3
Expectativas de Bloomberg: Expectativas de Bloomberg:
Inflacion 2022 y 2023 TPM cierre 2022 y 472023
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

La perspectiva para el precio del cobre es mayor a lo proyectado en el IFP anterior. La debilidad en el crecimiento mundial
prevista para el ano, junto con bajos niveles de inventarios de petréleo y cobre y un mayor grado de apertura de la
economia China continuaran incidiendo en los valores de estas materias primas durante 2023. De esta forma, se prevé
qgue en la medida que avance el ano el precio del cobre se modere algo respecto a los elevados registros observados a
sus inicios, cuando llegé a alcanzar cerca de 430 USc$/1b’, para promediar 374 USc$/lb en 2023, por sobre lo anticipado
en el IFP anterior (362 USc$/lb), mientras que el precio del petréleo se ubicariaen 77 US$/bbl en promedio durante el afo
(Cuadro 11.1.1), bajo lo previsto anteriormente (84 US$/bbl).

9 Valor alcanzado el 18 de enero de 2023.
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Economia nacional 2023

Luego de la desaceleraciéon de la segunda parte del 2022, la actividad econémica retomaria su senda de crecimiento
a partir del segundo trimestre del 2023, donde comenzaria a mostrar variaciones desestacionalizadas positivas
trimestre a trimestre (Gréafico 11.1.4). Las proyecciones de crecimiento de PIB Total y No Minero fueron revisadas a la baja,
principalmente debido al efecto base que deja el crecimiento por sobre lo esperado para 2022, sumado a una proyeccion
de menor impulso externo dadas las peores perspectivas globales, las cuales perjudicarian el aumento anual de las
exportaciones (3,4% vs 4,6% del IFP 3T). Por otro lado, se proyecta que la demanda interna caiga 3,7% este ano, versus la
disminucién de 4,1% esperada en el IFP anterior. Esta menor caida se explica por una reconfiguracién entre lo esperado
de la inversion y el consumo para 2023. Luego del buen desempeno de la formacion bruta de capital fijo en 2022, esta
retrocederia mas de lo esperado previamente en 2023 (-3,8% vs -2,5% del IFP3T), lo cual seria compensado por una

menor reduccion del consumo total (-2,9% vs -3,3%) y una menor desacumulacion de inventarios, respecto a lo previsto
anteriormente.

Con todo, a pesar de que se prevén caidas en las tasas de variacion de la formacion bruta de capital fijo y el consumo total
para este ano, el nivel de estas variables macroecondmicas se encontrara por sobre lo estimado previamente, dadas las
mejores cifras de actividad del 2022 (Gréaficos I1.1.5 y 11.1.6). Por otro lado, el ajuste que ya ha realizado la economia junto
con la mejora en los términos de intercambio y la disminucion de los altos costos del transporte, ayudaria a ir cerrando
el elevado déficit de cuenta corriente, que finalizaria este ano en -4,0% del PIB (-4,3% en IPF previo).

La caida de la demanda interna, junto con menores precios internacionales de alimentos y energia, asi como la
continua recuperacion de las cadenas de suministro a nivel mundial, asegurarian una baja consistente en la inflacién
durante el 2023. El consumo privado, cuya rapida expansién fue la principal causa de la alta inflacidn actual, continuaria
disminuyendo durante el 2023 de acuerdo con la evolucidn de sus principales determinantes. Este ajuste reduciria las
presiones de demanda sobre la inflacidn, principalmente de bienes. Por el lado de la oferta, las presiones se estarian
estabilizando y se verian reducidas este ano con los menores precios de las materias primas, la apreciacién del tipo de
cambio y la normalizacion de las cadenas de suministros globales. Dado lo anterior, se proyecta una inflacion promedio
de 7,3% (Cuadro 11.1.2), bajando desde el 12,8% de diciembre de 2022 a 4,0% a fines del 2023.

Grafico I1.1.4

PIB Total real efectivo y proyectado
(indice 172018=100, desestacionalizado)
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Fuente: Banco Central y Ministerio de Hacienda
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Grafico I1.1.5 Grafico 11.1.6
Formacion bruta de capital fijo real y proyecciones Consumo total real y proyecciones
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Cuadro I1.1.1
Supuestos macroecondmicos 2023

IFP 3722 IFP 4T22

PIB

(var. anual, %) -05 -0,7
far. anual, % v 5.5
(ar. anual, %0 14 47
ar, anusl %) 4 37
=5acr. anual, % promedio) 6,3 7.3
E/PSS%E F?:Jl:dnildoio, valor nominal) 868 850
FURSEc%XbPEIFo?Edﬁs, BML) 362 374
PRECIO PETROLEO WTI ” -

(US$/bbl]

Nota: Actualizacion del IFP 4T22 con un nivel de PIB nominal 2023 estimado en $ 282.846.255 millones.
Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Cuadro 11.1.2
Detalles supuestos de crecimiento econdmico y cuenta corriente 2023

IFP 3T22 IFP 4T22

DEMANDA INTERNA

(var. anual, %) -4 3.7
CONSUMO TOTAL
(var. anual, %) 33 29
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 25 38
(var. anual, %) : '
EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS Lb 34
(var. anual, %) ' '
IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 58 59
(var. anual, %) ' '
CUENTA CORRIENTE 43 4,0

(var. anual, %)

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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I1.2. PROYECCION DE INGRESOS EFECTIVOS 2023

El escenario macroecondémico esperado para 2023, junto a la ejecucién de ingresos fiscales efectivos para el ano 2022,
constituyen la base de la proyeccidn de ingresos del Gobierno Central Total para este ano. Se estima que estos alcanzaran
$63.959.433 millones, lo que implica un ajuste al alza en $736.983 millones (0,3% del PIB) respecto a lo estimado en
el informe previo e incorporado en el Presupuesto 2023. Este nivel de ingresos, sin embargo, es inferior en 12,5% real
respecto a los ingresos efectivos del ano 2022 (Cuadro 11.2.1).

Cuadro 11.2.1

Proyeccion de ingresos Gobierno Central Total 2023
(millones de pesos 2023, % del PIB'y % de variacion real)

DIFERENCIA

PROYECCION :
IFP 4722 - PROYECCION

PROYECCION IFP 4722
IFP 3T22

(3)=1(2)-(1)

PROYECCION PROYECCION
IFP 3T22 IFP 4T22

(1) (2)

VAR.REAL  VAR.IFP
ANUAL  4T22/IFP
(%) 3T22 (%)

% DEL
PIB

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL

PATRIMONIO NETO 63.211.940 63.948.925 736.985 -12,5 1,2 22,6
Ingresos tributarios netos 53.868.674 52.635.204 -1.233.470 -11.4 -2,3 18,6

Tributacién minerfa privada (GMP10) 2.932.619 3.133.301 200.682 -26,5 6,8 1,1

Tributacion resto contribuyentes 50.936.055 49.501.903 -1.434.152 -10,3 -2,8 17,5
Cobre bruto (Codelco) 1.101.148 1.271.973 170.825 -39.6 15,5 0,4
Imposiciones previsionales 242619 2.550.554 124.362 -8,0 5,1 0,9
Donaciones 85.596 136.796 51.200 -22,0 59,8 0,0
Rentas de la propiedad 1.358.625 2.278.222 919.597 -41,7 67,7 0,8
Ingresos de operacién 1.133.862 1.334.797 200.935 6,7 17,7 0,5
Otros ingresos 3.237.844 3.741.380 503.536 9,7 15,6 1.3
;ﬁ\fﬂ\lsé%ggs'\“zs EN ACTIVOS NO 10.511 10.508 -3 -63,1 0,0 0,0
Venta de activos fisicos 10.511 10.508 -3 -63,1 0,0 0,0
TOTAL 63.222.451 63.959.433 736.983 -12,5 1,2 22,6

Fuente: Dipres.

Respecto al informe previo, la variacion en los ingresos efectivos se compone de una importante alza en la proyeccién de
ingresos por rentas de la propiedad, sumado a aumentos esperados en cobre bruto (Codelco), mineria privada (GMP10),
Imposiciones previsionalesy otrosingresos, mientras que la tributacion resto de contribuyentes se corrige a la baja (Cuadro
11.2.1) aligual que los ITN. Esto se explica en su totalidad por los contribuyentes no mineros (resto de contribuyentes), que
disminuyen en un 2,8% respecto a la estimacion del informe previo, como resultado de la menor recaudacion esperada
por impuesto a la renta e IVA. Respecto al resultado de 2022, los ITN disminuyen un 11,4% real, lo que se descompone en
una disminucion real de 26,5% de la recaudacién asociada a la gran mineria privada (GMP10) y de 10,3% de los ingresos
tributarios del resto de los contribuyentes (Cuadro 11.2.2).
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Cuadro 11.2.2

Proyeccion de ingresos tributarios netos 2023
(millones de pesos 2023 y % de variacién real)

VAR. RE,DAL
PROSOON  woeew Gzires LM Sierects
MTTRAM

1. IMPUESTOS A LA RENTA 22.089.154 7,8 -3,1 -23,5 -23,5
Mineria privada 3.133.301 1.1 6,8 -26,5 -26,5
Resto de contribuyentes 18.955.853 6,7 -4,6 -23,0 -23,0
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 25.200.472 8,9 -5,6 -4,2 -4,8
3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 3.631.500 1,3 23,6 52,4 52,4
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.189.170 0,4 0,3 -5,4 -5,4
Combustibles 2.419.531 0,9 39,7 119,2 119,2
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 22.800 0,0 18,3 -1.4 -1.4
4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 810.644 0,3 6,6 -1,3 -1,3
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 483.433 0,2 1,0 -18,9 -18,9
6. 0TROS 420.001 0,1 106,9 -8,6 -8,6
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 52.635.204 18,6 -2,3 -11,4 -11,7

(1) Las MTTRA corresponde a las Medidas Tributarias Transitorias de Reversion Automatica implementadas en el afio 2021 en el contexto del Acuerdo Covid con efectos
en el afio 2022 y 2023 (mayor detalle en Cuadro 11.2.2). Para el calculo de la variacion real anual, se descuentan sus efectos en ambos afios.
Fuente: Dipres.

En cuanto al impuesto a la renta, la correccidn a la baja se debe al ajuste de los impuestos de declaracién y pago mensual
en $2.157.118 millones, producto de la menor base de proyeccion como resultado de la menor ejecucién en 2022 respecto
a lo esperado en el informe previo, lo cual se ve reforzado por la peor proyeccion de actividad y menor tipo de cambio
en 2023. Por otro lado, los demas componentes del impuesto a la renta presentan correcciones al alza que no logran
compensar esta caida. La proyeccion de la declaracion anual de impuestos varia en la misma linea de lo observado en el
ano 2022, implicando una mejora en la recaudacion estimada en $298.059 millones, gue se compone de una reduccion de
los impuestos declarados y de un ahorro en el gasto por devoluciones.

El origen de este resultado se encuentra en la revision a la baja en la declaracién del impuesto de primera categoria
realizada por contribuyentes en moneda extranjera. Por el lado de las devoluciones, el ahorro para el fisco se genera de
manera preponderante también en los contribuyentes de moneda extranjera. Para el caso de los PPM, se corrigen al alza
en $953.706 millones debido a que la ejecucion 2022 resultd superior a lo proyectado en el informe previo.

La recaudacion por IVA se corrige a la baja por $1.494.768 millones en 2023, producto de que en 2022 se observd una
menor recaudacion y una disminucién en el factor de recaudacién sobre la demanda interna. Por otro lado, se espera
que disminuyan un 4,2% real anual en linea con la contraccion esperada del producto y de la demanda interna en 2023.

Se corrigen los ingresos provenientes de los contribuyentes mineros (GMP10) al alza en este informe, debido a que la
recaudacion efectiva fue menor a lo esperado en impuesto a la renta, producto de mayores devoluciones pendientes, y en
el tributo proveniente de las remesas mineras. Respecto al resultado de 2022, disminuyen 26,5% real debido a un menor
precio de cobre y tipo de cambio esperados, que mas que compensa el efecto de mayor produccion.

Enelcaso de los impuestos especificos, el resultado de la proyeccion actualizada considera un aumento en la recaudacion
estimado en $693.688 millones, concentrados en Combustibles. Esto se debe a que se espera una normalizacién de la
tasa variable de tributacion, y, por lo tanto, que la tasa efectiva de tributacidn sea positiva todo el ano. Por esto, se prevé
un aumento real de 119,2% anual con respecto a su recaudacion en 2022.
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Los Impuestos al Comercio Exterior se corrige al alza en un 1,0% respecto al informe previo, debido a la mayor ejecucion
de lo esperado en 2022, producto del efecto conjunto del crecimiento experimentado por las importaciones y el tipo de
cambio con respecto a lo que se tenia previsto. Esto implica que se anticipa una disminucién real anual de 18,9% con
respecto a la ejecucién de 2022, debido a las disminuciones esperadas en las importaciones y del tipo de cambio en 2023.

Elalza en los traspasos por Cobre Bruto (Codelco), respecto de la proyeccién del informe previo, se explica por el aumento
esperado del precio del cobre, que mas que compensa el efecto de la menor produccién y venta proyectada. Por otro lado,
disminuiran un 39,6% real respecto a lo recaudado en 2022, debido a que se espera una disminucion del precio de venta
de Codelco en comparacién al ano anterior, al igual que de sus niveles previstos de produccién y venta, lo cual disminuye
su pago de impuesto a la renta y traspaso de utilidades (dividendos).

Los ingresos por rentas de la propiedad 2023 se corrigen al alza en un 67,7% respecto al informe previo. Lo anterior
estd en linea con la proyeccién de mayores ingresos de pertenencias mineras, por parte de Corfo, provenientes de los
contratos de explotacién de litio del Salar Atacama y las comisiones de venta de la empresa Albemarle. Esto se debe a
que se espera una mayor producciéon nacional por la puesta en marcha de proyectos de extraccién en el corto plazo, y que
el precio del litio permanezca alto este ano. Esto se explica por una alta demanda, dado el aumento en la produccién de
baterias para automaviles eléctricos. Por otro lado, se proyecta que disminuyan un 41,7% real anual respecto al resultado
efectivo de 2022, lo cual refleja la alta recaudacidn por este concepto el ano pasado y la prudencia en la proyeccion para
2023 (ver Recuadro 5).

Cabe senalar que, con ocasién de la presente actualizacion, se ha mantenido un criterio conservador en la estimacion de
estos ingresos para el periodo relevante, a la espera de la formalizacién de una propuesta de correccién estructural para
este tipo de ingresos. De esta manera, se propicia una planificacién prudencial con respecto a mayores ingresos que han
tomado mayor relevancia por sumagnitud en 2022 y de manera proyectada en 2023, pero que, a su vez, podrian obedecer
a factores subyacentes transitorios y/o ciclicos (ver Recuadro b).

Los otros ingresos se corrigen al alza en un 15,6% respecto al informe previo debido a la mayor ejecucién de estos
ingresos en 2022, lo cual aumenta la base de proyeccién para 2023.

Se debe senalar que, descontando el efecto de las Medidas Tributarias Transitorias de Reversion Automatica en los anos
2022y 2023, la disminucion real de los Ingresos Tributarios Netos seria de 11,7% respecto a la ejecucidén 2022 (Cuadros
11.2.2 y 11.2.3), en vez del 11,4% senalado previamente.

Cuadro 11.2.3

Efectos de medidas tributarias contexto pandemia en los Ingresos 2023
(millones de pesos 2023 y % del PIB)

MM$ % DEL PIB
Reduccion de IDPC y PPM del Régimen Pro-Pyme General [Acuerdo Covid) -772.017 -0,3
Devolucién de remanentes de crédito fiscal IVA a Pymes (Acuerdo Covid)®? 6.582 0,0
Depreciacién 100% instantanea (Acuerdo Covid) -1.471.354 -0,5
Liberacion pago contribucién regional de 1% para proyectos de inversién (Acuerdo Covid) -73.275 0,0
Devolucién de remanentes de crédito fiscal IVA (otras - MTTRA]ZE4 237.287 0,1
Efecto total en los Ingresos 2023 -2.072.776 -0,7

[1) Los montos presentados son proyecciones de los Informes Financieros correspondientes, corregidos por nueva inflacién proyectada.

[2) Se proyecta que la devolucion de remanentes de crédito fiscal IVA se sequird reversando durante 2023, por lo que fue incorporada en el presente afio.

(3] Se proyectan mayores ingresos por $237.287 millones en 2022 por la reversién de la medida (MTTRA) implementada durante 2021 para enfrentar la pandemia.
[4) Corresponde a la medida implementada a través de la Ley N°21.353.

Fuente: Dipres.
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11.3. PROYECCION DE INGRESOS CICLICAMENTE AJUSTADOS 2023

Talcomo se explica en el capitulo anterior, dada la Politica de Balance Estructural, son los ingresos ciclicamente ajustados,
también llamados ingresos estructurales, y no los ingresos efectivos los que determinan, junto a una meta de Balance
Estructural, el nivel de gasto del Gobierno Central.

Los ingresos ciclicamente ajustados se obtienen al descontar de los ingresos efectivos, el componente ciclico que resulta
de un nivel del PIB distinto del de tendencia y del precio efectivo del cobre diferente de su nivel de referencia.

Para la estimacién del ajuste ciclico se utilizan proyecciones del PIB tendencial no minero y del Precio de Referencia del
Cobre, estimados en base a la informacion entregada por paneles de expertos independientes, junto con el resto de las
variables necesarias para el calculo del Balance Ciclicamente Ajustado (BCA). En este informe se realizan los calculos
considerando la convocatoria de julio de 2022 de los Comités Consultivos del Precio de Referencia del Cobre y del PIB
tendencial no minero y la brecha respectiva, con ocasién de la elaboracion del Presupuesto del ano 2023.

La brecha PIB no minero se corrige a la baja respecto a la estimada en el informe anterior, a pesar de la mayor contraccion
del producto no minero esperada en este informe. Esto se debe a que en 2022 el producto no minero crecié mas de lo
esperado en el informe previo. La correccion al alza del PIB no minero en 2022 fue lo suficientemente alta para que, a
pesar de la mayor contraccién esperada en 2023, el nivel del producto no minero en 2023 sea mayor. Esto disminuye
la brecha dado que el producto no minero sigue estando por debajo de su nivel tendencial. Por otro lado, se ajusta a
la baja el nivel de ventas de Codelco y la produccién de la mineria privada (GMP10). En el Cuadro 11.3.1 se exponen los
pardmetros estructurales que se proyectan para el ano 2023 junto con otras variables relevantes para la estimacion de
los respectivos ingresos estructurales. Mayores detalles del cdlculo de los ingresos estructurales se presentan en el
Anexo | de este informe.

Cuadro 11.3.1
Parametros de referencia del Balance Ciclicamente Ajustado 2023

PROYECCION IFP 3T22 PROYECCION IFP 4T22

PIB NO MINERO

PIB Tendencial no minero (% de variacién real) 1,9% 1,9%
Brecha PIB no minero (%) 2,2% 2,0%
COBRE

Precio de referencia (USc$ 2022/lb) 374 374
Ventas Codelco (MTFM] 1.403 1.370
Producciéon GMP10 (MTFM) 3.121 3.089

Nota: Corresponde a los pardmetros del Comité del PIB Tendencial no minero y del Comité Consultivo del Precio de Referencia del Cobre reunidos con ocasién de la
elaboracion del Presupuesto del afio 2023, en julio de 2022.
Fuente: Dipres.

Se debe senalar que, como es habitual, todo el proceso de calculo tanto de los parametros estructurales, a través de las
convocatorias a los respectivos Comités Consultivos, como de los resultados del calculo del indicador del BCA para la
elaboracion del Proyecto de Ley de Presupuestos 2023, fue acompafnado y revisado por el Consejo Fiscal Auténomo (CFA).

En base a lo anterior y a las estimaciones de ingresos efectivos, se proyectan ingresos ciclicamente ajustados para el
ano 2023 por $64.805.193 millones (Cuadro 11.3.2), los que se reducirian en términos reales en 7,9% respecto de los
registrados en 2022, y disminuirian 0,2% respecto de lo esperado en el informe previo.
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Cuadro 11.3.2

Proyeccion de ingresos ciclicamente ajustados Gobierno Central Total 2023
(millones de pesos 2023, % del PIB 'y % de variacién real)

DIFERENCIA

PROYECCION .
IFP 4722 - PROYECCION

PROYECCION IFP 4T22
IFP 3T22

(3)=(2)-(1)

PROYECCION  PROYECCION
IFP 3T22 IFP 4T22

(1) (2)

VAR.REAL  VAR.IFP
ANUAL 4T22/IFP

60

(%) 3722 (%)
TOTAL INGRESOS 64.904.708 64.805.193 -99.515 -7,9 -0,2 22,9
Ingresos tributarios netos 55.063.105 53.257.407  -1.805.698 -8,1 -3,3 18,8
Tributacién mineria privada (GMP10) 2.290.800 2.284.640 -6.160 4k -0,3 0,8
Tributacion resto contribuyentes 52.772.305 50.972.767 -1.799.538 -8,6 -3,4 18,0
Cobre bruto (Codelco) 1.538.750 1.449.077 -89.672 66,7 -5,8 0,5
Imposiciones Previsionales Salud 2.033.974 2.068.774 34.800 -6,3 1,7 0,7
Otros ingresos " 6.268.880 8.029.936  1.761.056 -14,2 28,1 2.8

[1) Las cifras correspondientes a Otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estas contemplan
los ingresos por Donaciones, Rentas de la Propiedad, Ingresos de Operacidn, Otros Ingresos, Ventas de Activos Fisicos y las Imposiciones Previsionales del Ministerio
del Trabajo.

Fuente: Dipres.

Los Ingresos tributarios del Resto de Contribuyentes fueron ajustados a la baja respecto de lo esperado en el informe
previo, principalmente, por la correccién a la baja en la recaudacién efectiva (Cuadro 11.3.1). El mayor producto no
minero en 2023, pero por debajo de su nivel tendencial (o menor brecha), produce que la correccién ciclica de los
ingresos sea menor, y, por ende, que los ingresos estructurales también disminuyan por este efecto. No obstante, el
mayor producto no minero en 2022 por encima de su nivel tendencial (o mayor brecha) produce un aumento del ajuste
ciclico dado que el componente que se corrige por la brecha del producto no minero del ano pasado es la declaracion
anual, y se espera que tenga efecto negativo en los ingresos debido a que las devoluciones serian mayores que la
recaudacion. Por lo tanto, la mayor brecha disminuye el efecto negativo a los ingresos, provocando un aumento de los
ingresos estructurales. El efecto de la menor brecha 2023 predomina por sobre la mayor brecha en 2022, por lo que el
impacto final sobre el ajuste ciclico es una disminucidn.

En 2023, a su vez, se perciben ingresos tributarios asociados a la reversion de medidas tributarias del ano 2021,
implementadas por la pandemia, como son la postergacion del pago de IVA y la suspensidon del pago de los PPM.
Al respecto, cabe recordar que, de acuerdo con la metodologia de calculo del Balance Ciclicamente Ajustado, se
descuenta del ajuste ciclico los efectos de las medidas de “reversion automatica”, esto es, aquellas modificaciones
transitorias sobre la base o la tasa de algun impuesto, que signifiguen una pérdida o una ganancia en los ingresos
fiscales del ano, pero que a la vez dicha medida considere revertir automaticamente el impacto en los ingresos fiscales
al ejercicio siguiente de su aplicacién. De este modo, los efectos en la caja del Gobierno Central producto de las
medidas mencionadas no afectan la estimacién de los Ingresos estructurales para 2023 (mayor detalle en el Anexo |).

Respecto a los componentes mineros, se proyecta que el promedio anual del precio de cobre efectivo sea igual al precio
de referencia, lo cual reduce significativamente la correccién ciclica.

Por el lado de Cobre Bruto (Codelco), el efecto de la menor brecha de precio de cobre predomina por sobre los mayores
traspasos esperados, por lo que los ingresos estructurales disminuyen con respecto al informe anterior. El mayor
precio de cobre estimado aumenta el precio de venta de Codelco, reduciendo la brecha con el valor de referencia, por
lo que la correccidn ciclica aumenta en menor magnitud los ingresos estructurales.
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Respecto a la mineria privada (GMP10), los ingresos estructurales se corrigen levemente a la baja debido a la
actualizacién de las cifras efectivas en 2022 de las variables que afectan el ajuste ciclico en 2023, especificamente
del impuesto a la renta y el impuesto especifico o Royalty. Este efecto predomina por sobre la correcciéon al alza de
los ingresos efectivos. Consecuentemente, esta proyeccién es superior con respecto al ano anterior, pues en 2022
se evidencidé un mayor precio del cobre, mayor tipo de cambio, mayor produccién y menores costos en las GMP10
respecto a lo que se proyectaba en el informe previo, lo cual aumentd la correccidn ciclica 'y, como la brecha del cobre
fue positiva, esto disminuy6 los ingresos estructurales para dicho periodo.

Finalmente, los otros ingresos estructurales que no perciben ajuste ciclico son superiores en $1.761.056 millones a los
estimados en el informe previo, producto de los cambios realizados en la proyeccion de ingresos efectivos a las rentas
de la propiedad (impulsados a su vez por la actualizacién de ingresos por litio) y a otros ingresos.
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II.4. PROYECCION DEL GASTO, BALANCE EFECTIVO Y CICLICAMENTE AJUSTADO 2023

El Gasto del Gobierno Central Total 2023 se proyecta en $70.750.455 millones, que corresponde a la cifra de la Ley de
Presupuestos Aprobada ajustada por la actualizacion de un tipo de cambio mas apreciado con respecto al estimado en su
elaboracion y por un menor gasto por intereses en $77.871 millones (Cuadro I1.4.1). No obstante, es importante sefalar
que al utilizar supuestos macroeconémicos mas actualizados se generaria un mayor espacio de gasto fiscal, de acuerdo
con la trayectoria de consolidacion establecida, sin embargo, estos supuestos se irdn evaluando en el transcurso del ano,
por lo que las cifras estimadas de gasto presentadas en este informe no incorporan este ajuste.

Con todo, este nivel de gasto estimado actualmente para 2023 implica un crecimiento real anual de 1,2% con respecto al
ano anterior, debido a la mayor base de comparacién por la alta ejecucién efectiva observada durante 2022, respecto a lo
que se habfa proyectado en el momento de la elaboracion del Presupuesto 2023.

Cuadro I1.4.1
Gasto del Gobierno Central Total 2023

(millones de pesos 2023, % de variacion real y % del PIB)

DIFERENCIA PROYECC]ON
IFP 4T22 - PROYECCION .
IFP 3722 PROYECCION IFP 4T22

PROYECCION  PROYECCION
IFP 3T22 IFP 4T22

M (2 (3)=(2) - (1)

VAR. REAL

0,
ANUAL (%) 7 DELPIB

GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 70.828.326 70.750.455 -77.871 1,2 25,0

Fuente: Dipres.

Por su parte, se espera que el gasto del Gobierno Central Presupuestario aumente en 1,2% real en 2023, mientras que
se estima que el gasto del Gobierno Central Extrapresupuestario presente una reduccién de 40,6% real respecto de lo
gjecutado en 2022.

Con lo anterior, utilizando el nivel de gastos proyectados para 2023, junto con la actualizacién de las proyecciones de
ingresos efectivos, de acuerdo con el escenario macroeconémico actualizado con la ultima informacién disponible al
cierre de este informe, se estima un déficit efectivo de $6.791.021 millones, equivalente a 2,4% del PIB proyectado para
2023. En relacion a la proyeccion del déficit efectivo del Informe previo de 2,7% del PIB, este se ajusta a la baja en 0,3 pp.
principalmente por una revisién al alza en la proyeccién de los ingresos efectivos para dicho ano.

En el marco de la regla del Balance Estructural, al realizar los ajustes ciclicos a los ingresos efectivos, para 2023 se
proyecta un déficit ciclicamente ajustado de $5.945.262 millones, equivalente a 2,1% del PIB (Cuadro I1.4.2), cifraigual a la
meta definida en el IFP pasado, en linea con el Decreto de Politica Fiscal (déficit estructural de 2,1% del PIB).
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Cuadro I1.4.2

Balance del Gobierno Central Total 2023
(millones de pesos 2023 y % del PIB")

PROYECCION IFP 3T22 PROYECCION IFP 4T22
MM$ % DEL PIB MM$ % DEL PIB
(1) Total Ingresos Efectivos 63.222.451 22,6 63.959.433 22,6
(2) Total Ingresos Ciclicamente Ajustados 64.904.708 23,2 64.805.193 22,9
(3] Total Gastos 70.828.326 25,4 70.750.455 25,0
(1)-(3) Balance Efectivo -7.605.876 -2,7 -6.791.021 -2,4
(2)-(3) Balance Ciclicamente Ajustado -5.923.618 -2,1 -5.945.262 -2,1

(1) PIB estimado en cada proyeccion.
Fuente: Dipres.

Finalmente, al descontar de las estimaciones los ingresos y gastos por concepto de intereses, se obtiene un déficit

primario efectivo de $4.398.031 millones, equivalente a 1,6% del PIB y un déficit primario estructural de $3.552.271

millones, equivalente a 1,3% del PIB estimado para el ano.
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I1.5. PROYECCION DE LA DEUDA BRUTA DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 2023

Se estima que al cierre del ejercicio presupuestario 2023 el stock de DBGC totalizara en $109.443.319 millones, lo que
equivale al 38,7% del PIB estimado para el periodo. El Cuadro I1.5.1 muestra el cierre estimado de la DBGC, consistente
con el gasto compatible con la meta del Balance Ciclicamente Ajustado presentada en este Informe de Finanzas Publicas.

Cuadro 11.5.1

Deuda Bruta del Gobierno Central, cierre estimado 2023
(millones de pesos 2023 y % del PIB)

PROYECCION IFP 3T22 PROYECCION IFP 4T22

Deuda Bruta saldo ejercicio anterior 101.833.447 106.968.495
Déficit Fiscal Gobierno Central Presupuestario 7.065.875 7.986.141
Transacciones en activos financieros -1.193.450 -5.511.316
Deuda Bruta Saldo Final 108.245.873 109.443.319
% PIB 38,7 38,7

Fuente: Dipres.

Es importante destacar que las transacciones en activos financieros corresponden al uso de recursos que deben ser
financiados por el Gobierno Central, pero que no impactan en el Balance del Estado de Operaciones o, mejor dicho,
no afectan el patrimonio neto del Gobierno Central. Para el ejercicio presupuestario 2023 se consideran los pagos por
concepto de bonos de reconocimiento, compra de cartera CAE realizada a las instituciones financieras, aportes de
capital -establecidos por Ley- y la correccién monetaria y de monedas, como también los compromisos asumidos con la
derogacion de la Ley Reservada del Cobre (Ley N°21.174).
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I1.6. POSICION FINANCIERA NETA 2023

El Cuadro 11.6.1 muestra la Proyeccién de la Posicion Financiera Neta del Gobierno Central para el cierre presupuestario
2023 elaborada sobre la base de las actualizaciones de ingresos, gastos y Deuda Bruta, entre otras variables relevantes.

Cuadro 11.6.1

Posicion Financiera Neta Gobierno Central Total, cierre estimado 2023
(millones US$ al 31 de diciembre y % del PIB)

PROYECCION IFP 3722 PROYECCION IFP 4T22
MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB
Total Activos del Tesoro Publico 16.608 5,2 17.537 53
Total Deuda Bruta 124.677 38,7 128.788 38,7
Posicion Financiera Neta -108.070 -33,6 -111,251 -33,4

Fuente: Dipres.
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CAPITULO MlI.
ACTUALIZACION DEL
MARCO DE MEDIANO
PLAZO DEL SECTOR
PUBLICO 2024-2027

DIRECCION DE PRESUPUESTOS



INFORME DE FINANZAS PUBLICAS CUARTO TRIMESTRE 2022

CAPITULO I11. ACTUALIZACION DEL MARCO DE MEDIANO PLAZO DEL SECTOR
PUBLICO 2024-2027

III.1. INTRODUCCION Y MARCO LEGAL

La Ley de Administracion Financiera del Estado senala que el sistema presupuestario chileno esta constituido por
un programa financiero a tres o mas anos plazo y un presupuesto para el ejercicio del ano, debiendo este ultimo
ser aprobado por ley. El programa financiero que desde 2019 se realiza considerando cuatro anos posteriores al
Presupuesto, es publicado anualmente en el Informe de Finanzas Publicas del tercer trimestre junto con el envio
del Proyecto de Ley de Presupuestos al Congreso y se va actualizando a partir de este programa financiero, como
marco de mediano plazo, en el transcurso de cada ejercicio presupuestario en los Informes de Finanzas Publicas
trimestrales’.

La tarea de actualizar el programa financiero recae exclusivamente en la Direccion de Presupuestos (Dipres) y
su propdsito es conocer una estimacion de espacios fiscales, bajo cierto escenario macroeconémico y dado un
determinado compromiso de gasto. El programa estd sustentado en lainformacién con que se elabora el Presupuesto,
junto a los supuestos y estimaciones adicionales necesarias para realizar proyecciones en un horizonte de cuatro
anos. Se elabora sobre la base de mantener la continuidad operativa de todos los servicios publicos e incorporando
el cumplimiento de compromisos contractuales, legales y programaticos vigentes y el impacto estimado de los
proyectos de ley en tramite, de modo tal de visualizar la posibilidad o necesidad de realizar ajustes de manera
oportuna, en caso de ser requerido.

Dado lo anterior, el objetivo de este ejercicio permanente de actualizacién del marco de mediano plazo es visualizar
las nuevas perspectivas de ingresos fiscales y de los compromisos que actualmente son el resultado de medidas
tomadas en el pasado y por la presente administracion, que dejan arrastres hacia el futuro.

En esta oportunidad se incluye la nueva informacién macroeconémicay fiscal disponible en los meses transcurridos
entre el Informe de Finanzas Publicas del tercer trimestre y el cierre de 2022, visualizando eventuales cambios en
el escenario fiscal ya sea debido a un nuevo escenario macroeconémico, a variaciones en los ingresos o gastos
asociados a la aprobacién de nuevas normas, o a variaciones en los objetivos de politica fiscal.

Las normas legales que sustentan la elaboracion del programa financiero de mediano plazo se encuentran
contenidas en la Ley de Administracion Financiera del Estado y en la Ley Organica de la Direccion de Presupuestos.
Dentro de estas normas se encuentra la obligacién de la elaboracion y publicacion del programa financiero junto
con el Proyecto de Ley de Presupuestos. En efecto, en los articulos 5°y 9° de la Ley de Administracién Financiera se
define que el sistema presupuestario de Chile estara constituido por un programa financiero de mediano plazo, que
puede ser a tres o mas anos, y un presupuesto para el ejercicio del ano, que sera aprobado por ley y debera estar
debidamente coordinado con el programa financiero. La norma senala que, tanto en el programa financiero como
en el proyecto de presupuesto, se estableceran las prioridades y se asignaran recursos globales a sectores, sin
perjuicio de la planificacién interna y de los presupuestos que le corresponda elaborar a los servicios integrantes.
Por su parte, en el articulo 10° de la Ley de Administracién Financiera se establece que el programa financiero es
un instrumento de planificacion y gestion financiera de mediano plazo del sector publico, elaborado por la Dipres,
que debe comprender previsiones de ingresos y gastos, de créditos internos y externos, de inversiones publicas, de
adquisiciones y de necesidades de personal, como también, una estimacion del Balance Ciclicamente Ajustado del
Gobierno Central. Por su parte, el articulo 13° del D.L. N°1.263 senala que la elaboracion del programa financiero y
del Proyecto de Ley de Presupuestos del sector publico, se rige por un calendario de formulacién especificado por

10 El articulo 6° de la Ley N°19.896, agrega a las funciones de la Dipres lo siguiente: "Asimismo, remitird a la Comision Especial a que se refiere el articulo 19 de la Ley
N°18.918, Ley Organica Constitucional del Congreso Nacional, un informe sobre Finanzas Publicas, que incluird una sintesis del programa financiero de mediano plazo,
en forma previa a la tramitacion, en dicha Comisién, del Proyecto de Ley de Presupuestos, sin perjuicio de la exposicién sobre la materia que le corresponda efectuar,
en tal instancia, al Director de Presupuestos”.
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el Ministerio de Hacienda, que permite coordinar las acciones de los servicios entre si y con las administraciones
regionales y locales.

En esta seccién se presentan los aspectos metodoldgicos de la actualizacién, la reestimacion de ingresos efectivos 'y
estructurales, una actualizacion de la estimacion de los gastos comprometidos y de balances efectivo y estructural
para los anos que comprende el programa financiero, posteriores al Presupuesto del 2022, entendiendo estos como
el marco del mediano plazo. Finalmente, se presenta una proyeccién de la evolucién de la Deuda del Gobierno
Central para los anos siguientes de acuerdo con este programa financiero.
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IIl.2. ASPECTOS METODOLOGICOS

El propdsito del programa financiero no es entregar senales de gasto futuro a los ministerios, sino conocer una estimacion
de espacios fiscales, bajo cierto escenario macroecondémico y dado un determinado compromiso de convergencia fiscal.
Se trata de un ejercicio desarrollado por la Dipres, sustentado en la informacion con que se elabora el presupuesto, junto
a los supuestos y estimaciones adicionales necesarias para realizar proyecciones de mediano plazo. Por el lado de los
ingresos, la proyeccion tiene como base el Ultimo escenario macroecondmico disponible para el horizonte de estimacion
que es construido por el Ministerio de Hacienda y que se presenta en la Seccion lll.4 de este informe.

Luego, para el calculo del saldo estructural estimado del Fisco estos ingresos fiscales estimados son a su vez ajustados
ciclicamente conforme a la metodologia que ha sido normada mediante el Decreto Exento N°218 del Ministerio de
Hacienda, de 2022. Una vez obtenidos los ingresos ciclicamente ajustados (estructurales) y la estimacién de los gastos
comprometidos, que se describe mas adelante y cuyos resultados se detallan en la Seccién lll.7, se estima el Balance
Ciclicamente Ajustado. La diferencia entre los gastos comprometidos y los gastos compatibles con la meta de balance
estructural trazada por la autoridad permite estimar la holgura presupuestaria para los afos futuros (Seccién 111.8).

Gastos comprometidos

La base de los gastos comprometidos que se utiliza en esta actualizacion es el programa financiero elaborado junto
con el envio del proyecto de Presupuesto de 2023 al que se le suman nuevos compromisos de gastos derivados de
proyectos de ley o indicaciones enviados al Congreso en forma posterior a esa fecha, independiente de si estos estan en
tramite o han sido aprobados. Se debe senalar que las estimaciones de gasto de mediano plazo que se presenten en los
proximos Informes de Finanzas Publicas, anclaran su gasto en este programa financiero e incluiran los ajustes asociados
a los Informes Financieros de cada periodo'". El gasto que sirve de base para esta proyeccién toma en cuenta el gasto
del Gobierno Central Presupuestario “comprometido” para los cuatro anos siguientes al actual presupuesto formulado.
Esta actualizacion de gastos estimados proyectados, junto al gasto extrapresupuestario, la proyeccion de los ingresos
efectivos y ciclicamente ajustados, y los limites impuestos por la regla fiscal, como se senald previamente, permiten
determinar de forma preliminar las disponibilidades netas de recursos en el periodo, también denominadas “holguras
fiscales” Respecto de la proyeccién de gastos comprometidos, esta combina el cumplimiento de obligaciones legales
y contractuales vigentes, la continuidad operacional de los organismos publicos y supuestos de politicas publicas con
efecto sobre el gasto. La aplicacion de estos criterios se expresa en las siguientes definiciones operacionales:

Las obligaciones legales, como el pago de pensiones, asignaciones familiares y subvenciones educacionales se
proyectan considerando el actual valor unitario real de los beneficios (incluyendo los aumentos comprometidos en los
casos en que corresponda) y las variaciones proyectadas en el volumen de beneficios entregados.

Los gastos operacionales del sector publico no suponen medidas especiales ni de expansidn ni de racionalizacion. En
cuanto a los gastos en bienes y servicios de consumo, al igual que para la inversion y las transferencias de capital, se
supone una evolucion de costos similar a la variacion del IPC. En materia de remuneraciones, se asume la mantencion
real de las mismas.

La aplicacion de politicas vigentes considera el avance en metas programaticas respaldadas por la legislacién o por
compromisos contractuales. Del mismo modo, se supone el término de programas que han sido definidos con un
horizonte fijo de desarrollo.

Se asume en la proyeccion que, desde el ano 2023 en adelante, entran en vigencia los Proyectos de Ley con
consecuencias financieras hasta ahora presentados por el Ejecutivo al Congreso Nacional, cuyos costos se detallan
en sus respectivos informes financieros (IF).

11 Por completitud, en esta versién se presenta el detalle de los informes financieros (IF) enviados entre octubre (luego del cierre estadistico 3T22) y diciembre de 2022
[inclusivel, tal como se realiza en los demaés informes trimestrales.
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La Inversién Real y las Transferencias de Capital se proyectan considerando los compromisos adquiridos y los
arrastres de proyectos, incluyendo la compensacion de la depreciacion de la infraestructura existente.

El servicio de la Deuda Publica se proyecta en funcion de la evolucién de la magnitud de esta y de las tasas de interés
relevantes, tomando en cuenta, para este efecto, las condiciones financieras de la deuda vigente. La Deuda Publica es,
a su vez, funcién del balance fiscal del periodo anterior.

El objetivo central de esta proyeccidén del gasto presupuestario es proporcionar un insumo para efectos de analisis
macroecondmico, asi como también y con especial énfasis, para contribuir a la decisién respecto de la asignacion
de recursos a los distintos programas y servicios publicos para el futuro. Es relevante destacar, sin embargo, que la
proyeccion de mediano plazo puede ser modificada por condiciones exdgenas cambiantes o por decisiones de politica
publica, como, por ejemplo, la decisiéon de descontinuar un determinado programa o reemplazarlo por otro.
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I11.3. ESCENARIO MACROECONGMICO 2024-2027

El escenario de mediano plazo contempla que el PIB No Minero vaya alcanzando sus niveles de tendencia hacia el
final del periodo de proyeccion. Asi, se prevé que el PIB total crezca 2,9% anual en 2024, mientras que el PIB No Minero
alcanzaria una expansion de 2,8% anual, valores que se ajustan a la baja respecto al IFP anterior, cuando se proyecto
un crecimiento de 3,2% para ambos indicadores (Cuadro I1.3.1). La disminucion en la proyeccién para 2024 vendria dada
por una mayor base de comparacion por la mayor resiliencia de la economia en 2022, respecto a lo anticipado en el IFP
anterior. A suvez, esto seria acompanado por una correccion a la baja en la estimacidn de crecimiento de las exportaciones
dado el menor dinamismo esperado para la actividad mundial.

Entre 2025y 2027, las proyecciones de actividad se ajustan en menor o nula magnitud en términos interanuales respecto
a lo anticipado en el IFP anterior. Asi, el crecimiento del PIB Total y su componente No Minero transitaran desde valores
bajo 3,0% en 2025 hacia un 2,4% y 2,3%, respectivamente, hacia el final del periodo de proyeccién. Con lo anterior la
brecha con respecto al PIB No Minero Tendencial se irfa cerrando hacia el final del periodo de proyeccidn.

Por su parte, las proyecciones de precios del cobre y petréleo se mantienen sin cambios respecto al IFP anterior. Las
positivas perspectivas de demanda mundial de cobre para el mediano plazo continuaran estando influenciadas por la
transicion mundial hacia una economia mas verde y la electromovilidad, asi como también por una oferta con menor
capacidad de respuesta. Estos factores apoyarian que el valor se ubique en linea con lo previsto en el informe anterior
para el periodo 2024-2027, para finalmente situarse en 407 USc$/lb en 2027, valor consistente con su nivel de largo plazo
determinado por el Ultimo Comité de Expertos del Precio de Referencia del Cobre. El precio del petroleo, por su parte, se
mantendra en torno a US$80 por barril en el horizonte de proyeccion de mediano plazo, al igual que en la proyeccion del
IFP anterior. Por el lado del tipo de cambio real, se considera que éste se mantendra por sobre su promedio histérico
(alrededor de 95) durante todo el periodo de proyeccidn. Con esto, el tipo de cambio nominal se ubicaria en torno a $792
por dolar al final del periodo de proyeccion.

Finalmente, el escenario base supone que la inflacién alcanzard la meta de 3,0% del Banco Central durante el primer
semestre de 2024, para luego mantenerse anclada en ese valor hasta fines del horizonte de proyeccion.

Cuadro 111.3.1
Supuestos macroecondmicos 2024-2027

2024 2025 2026 2027
IFP3T22  IFP4T22 IFP3T22 IFP4T22 IFP3T22 IFP4T22 IFP3T22  IFP4T22
Fv'aBr anual %) 3.2 2.9 3.1 2.9 2.8 2.8 2.4 2.4
f’v'aBr“gL’fj';T%/U] 35 3,8 40 3,5 3.0 3,0 3.0 3,0
:>V|asrr;2£48|lN50F]eo 37 2.8 29 2.8 2.7 2,7 23 2,3
Rg?"gr’fﬁ 'E/‘JERNA 3.2 2,8 28 2,8 2.7 2,8 2.6 2,7
IPC 3.1 3,0 3.0 3,0 3.0 3,0 3,0 3,0
(var. anual, % promedio) ’ ’ ' ’ ’
TIPO DE CAMBIO
105 seomotno, valor nominal 836 838 805 819 787 799 780 792
FURSECEISI/OlbDEIFoCrr(w)EdITE aML 380 380 388 388 394 394 407 407
PRECIO PETROLEO WTI 7 79 - 80 . o1 - 6

(US$/bbl)

Nota: Actualizacion del IFP 4T22 con un nivel de PIB nominal 2024 estimado en $298.453.361 millones, PIB nominal 2025 estimado en $315.831.088, PIB nominal 2026
estimado en $333.108.825 y PIB nominal 2027 estimado en $351.931.438. Cierre estadistico de proyecciones macroeconémicas el 18 de enero de 2023.
Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Cuadro 111.3.2
Detalles supuestos de crecimiento econdmico y cuenta corriente 2024-2027

2024 2025 2026 2027

IFP3T22 IFP4T22 IFP3T22 IFP4T22 IFP3T22 IFP4T22 IFP3T22 IFP 4T22

DEMANDA INTERNA

(var. anual, %) 3.2 2.8 28 28 = 28 2'6 27
Fvg'r\.lsagmaol,-l;/(ziw_ 25 2,4 2,8 2,8 2,7 2,7 2.4 2,4
Eglzl\gﬁgla?r\i/gRUTA DE CAPITAL FIJO 5.0 30 30 3.0 29 2.9 2.9 2,9
[Evﬁoemgilgﬂ DE BIENES Y SERVICIOS 40 3.0 42 38 34 3,2 2.7 2.0
:C/lar:'oaw\a?% DE BIENES Y SERVICIOS 40 26 35 36 3.2 3.1 3.2 3.1
CUENTA CORRIENTE 4,2 -4,0 36 -3,6 -3,2 -3,2 -3,2 -3,2

(var. anual, %)

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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IIl.&. PROYECCION DE INGRESOS EFECTIVOS Y CiCLICAMENTE AJUSTADOS DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 2023-2026

ElCuadro lll.4.1 presenta la proyeccién de ingresos del Gobierno Central Total para el periodo 2024-2027. Dicha proyeccion
considera el escenario macroecondémico anteriormente descrito, la estructura tributaria vigente, los cambios en
ingresos tributarios relacionados con la Ley de Modernizacién Tributaria que comenzaron a regir desde el ano 2020, las
proyecciones de excedentes transferidos desde las empresas publicas consistentes con sus actuales planes estratégicos
y las politicas de distribucion de utilidades definidas por la autoridad. Adicionalmente, esta proyeccién contempla la
estimacion de efectos en los ingresos tributarios relacionados a las medidas tributarias implementadas en contexto de la
pandemia del Covid-19, como también una estimacion por recaudacién producto de los contratos de explotacidn vigentes
del litio (ver Recuadro 5).

Cuadro l1l.4.1
Ingresos del Gobierno Central Total 2024-2027

(millones de pesos 2023)

2024 2025 2026 2027

TOTAL INGRESOS 69.379.001 72.004.768 73.611.245 74.545.218
TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 69.368.560 71.994.346 73.600.833 74.534.799
Ingresos tributarios netos 58.518.026 61.050.305 62.888.793 63.305.584

Tributacién minerfa privada (GMP10) 2.827.740 2.992.973 2.999.229 3.217.183

Tributacion resto contribuyentes 55.690.286 58.057.331 59.889.564 60.088.401
Cobre bruto (Codelco) 1.816.934 1.826.047 1.707.098 2.205.923
Imposiciones previsionales 2.612.378 2.695.337 2.769.946 2.841.978
Donaciones 170.462 172.861 175.276 177.594
Rentas de la propiedad 1.898.358 1.825.145 1.560.231 1.414.446
Ingresos de operacion 1.437.625 1.483.501 1.524.604 1.561.802
Otros ingresos 2.914.778 2.941.151 2.974.885 3.027.472
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 10.441 10.422 10.412 10.420
Venta de activos fisicos 10.441 10.422 10.412 10.420

Fuente: Dipres.

El escenario contempla que los ingresos totales alcancen los $74.545.218 millones el ano 2027, lo que implica un
crecimiento acumulado de 13,5% en el periodo 2023-2027 (3,2% promedio anual).

Elcambio en la proyeccion de ingresos en el mediano plazo respecto a lo estimado en octubre estd incidido por el resultado
de la ejecucion 2022, que modifica la base de proyeccién para el periodo y el cambio en el escenario macroeconémico
(Cuadro Ill.4.2), junto con una actualizacion en la proyeccién de recaudacion por medidas tributarias y por rentas asociadas
a la explotacién del litio (incluidas en Rentas de la Propiedad) (Ver Recuadro 5).
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Cuadro 111.4.2
Actualizacion de Ingresos del Gobierno Central Total 2024-2027

(millones de pesos 2023 y % de variacion real)

2024 2025 2026 2027

INGRESOS TOTALES PROYECTADOS IFP 3T22 69.492.401 72.096.596 73.605.727 74.933.251
Crecimiento real proyectado (%) 9,9 3,7 2.1 1,8

+ Cambio en medidas tributarias -56.319 -8.817 579 -4.777
+ gjir:ubclféiggzgenamo macroecondmico y actualizacion de 557317 -500.550 107.303 263,449
+ Cambio en proyeccién de Rentas de la Propiedad!” 500.235 417.539 112.241 -119.807
INGRESOS TOTALES PROYECCION IFP 4T22 69.379.001 72.004.768 73.611.245 74.545.218
Crecimiento real proyectado (%) 8,9 3,8 2,2 1.3

DIFERENCIA TOTAL -113.400 -91.828 5.518 -388.032

Nota: Las Rentas de la Propiedad, ademas de las rentas asociadas a los contratos de explotacién del litio, comprenden todos los ingresos obtenidos por los organismos
publicos cuando ponen activos que poseen, a disposicién de otras entidades o personas naturales. Entre este tipo de ingresos se encuentran aquellos provenientes de
arriendo de activos no financieros, dividendos, intereses, participacion de utilidades y otras rentas de la propiedad.

Fuente: Dipres.

En linea con los crecimientos proyectados del PIB no minero tendencial y dado el supuesto de precio de referencia del
cobre estimados por los Comités de expertos independientes convocados en el mes de julio de 2022 (Cuadro 111.4.3), se
espera que los ingresos ciclicamente ajustados, o estructurales, presenten variaciones positivas en todos los anos de la
proyeccion, alcanzando un crecimiento acumulado en el periodo 2023-2027 de 14,2% real, 1,1% promedio anual (Cuadro
I.4.4).

Cuadro I11.4.3
Parametros de referencia del Balance Ciclicamente Ajustado 2024-2027
2024 2025 2026 2027

PIB TENDENCIAL NO MINERO
PIB Tendencial Tendencial no minero (% de variacion real) 2.3% 2.3% 2.3% 2,3%
Brecha PIB Tendencial no minero (%) 1,5% 1.0% 0,6% 0,6%
COBRE
Precio de referencia (USc$ 2023/1b) 374 374 374 374

Nota: Corresponde a los pardmetros del Comité del PIB Tendencial no mineroy del Comité del Precio de Referencia del Cobre reunidos con ocasion de la elaboracion
del Presupuesto del afio 2023, en julio de 2022.
Fuente: Dipres.
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Cuadro I1l.4.4
Ingresos Ciclicamente ajustados del Gobierno Central Total 2024-2027
(millones de pesos 2023)
2024 2025 2026 2027
TOTAL INGRESOS ESTRUCTURALES 70.480.830 72.566.737 73.449.487 73.985.948
Ingresos tributarios netos 59.423.826 61.560.891 62.920.620 63.178.547
Tributaciéon mineria privada (GMP10) 2.698.747 2.771.905 2.613.458 2.653.749
Tributacion resto contribuyentes 56.725.079 58.788.987 60.307.162 60.524.798
Cobre bruto (Codelco) 1.977.311 1.852.084 1.498.580 1.758.812
Imposiciones previsionales de salud 2.120.235 2.189.787 2.253.329 2.325.887
Otros ingresos 6.959.459 6.963.974 6.776.959 6.722.703

(1) Las cifras correspondientes a Otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estas contemplan
los ingresos por Donaciones, Rentas de la Propiedad, Ingresos de Operacidn, Otros Ingresos, Ventas de Activos Fisicos y las Imposiciones Previsionales del Ministerio

del Trabajo.
Fuente: Dipres.
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I1I.5. PROYECCION DE GASTOS COMPROMETIDOS 2024-2027

El Cuadro ll1.5.1 muestra la actualizacién de los gastos comprometidos para el periodo 2024-2027, efectuada sobre la
base de los gastos comprometidos presentados en el Informe de Finanzas Publicas (IFP) que acompan¢ al Proyecto de
Ley de Presupuestos 2023, a lo que se suman gastos estimados en los Informes Financieros (IF) de nuevos proyectos
de ley, o indicaciones a proyectos de ley, que fueron enviados para su discusién en el Congreso entre los meses de
octubre y diciembre de 2022, asi como la nueva estimacion de gastos por intereses de acuerdo a los requerimientos de
endeudamiento estimados en este informe.

Como se observa en el Cuadro 111.5.1, los montos de gastos actualizados del Gobierno Central Total presentan un aumento
de 2,3% real anual el ano 2024 respecto de la proyeccion actual para el ano 2023'% un aumento real de 1,0% el ano
2025, con relacion a lo proyectado para el ano 2024; un aumento real de 1,0% en 2026, respecto de lo proyectado para
2025y de 0,5% en 2027 en relacion a la proyeccion actual de gastos comprometidos para 2026. Cabe destacar que el
componente con mayor incidencia en el crecimiento del gasto en este periodo corresponde a Prestaciones Previsionales,
producto del ingreso en el mes de noviembre 2022 de la Reforma de Pensiones'® que tiene un efecto significativo sobre
las finanzas publicas, aumentando los gastos comprometidos en todo el horizonte de proyeccion' . Por su parte, respecto
de lo estimado para cada ano en el IFP que acompand el Proyecto de Ley de Presupuestos 2023, los gastos actualizados
varfan en 0,5% en 2024, en 1,1% en 2025, en 1,8% en 2026 y 2,3% en 2027, debido principalmente a un aumento en el
gasto proyectado en Prestaciones Previsionales.

Cuadro 111.5.1

Actualizacion de gastos comprometidos para el Gobierno Central Total 2024-2027
(millones de pesos 2023, % de variacion real y % del PIB)

2024 2025 2026 2027
(1) Proyeccion IFP 3T22 72.013.266 72.334.564 72.573.761 72.599.275
(2) Proyeccion IFP 4T22 72.367.874 73.123.061 73.860.856 74.247.439
Var. real anual (%) 2.3 1,0 1,0 0,5
(3)=(2)-(1) Variacién en el gasto (MM$) 354.607 788.497 1.287.095 1.648.164
(4)=(2]-(1) Variacién en el gasto (%) 0,5 11 1,8 2.3
(5)=(2)-(1) Variacién en el gasto (% del PIB]) 0,0 0,2 0,4 0,5

Fuente: Dipres.

La senda de gasto definida para el periodo 2024-2027 es consistente con el proceso de normalizacion de la politica
fiscal, iniciado tras el estimulo transitorio y extraordinario impulsado en 2020 y 2021 para hacer frente a la pandemia de
Covid-19. Mas aun, los resultados de 2022 y las expectativas para 2023 indican que este proceso se estd llevando a cabo
satisfactoriamente, lo que contribuye a reducir las probabilidades de escenarios de mayor riesgo para la sostenibilidad
fiscal.

El Cuadro I11.5.2 presenta una descomposiciéon de los gastos comprometidos del Gobierno Central Total entre Gobierno
Central Presupuestario y Extrapresupuestario.

12 Respecto de la Ley Aprobada, este aumento es de 2,2%.

13 Informe Financiero 201-2022. Proyecto de ley que crea un nuevo sistema mixto de pensiones y un seguro social en el pilar contributivo, mejora la Pension Garantizada
Universal y establece beneficios y modificaciones regulatorias que indica. Mensaje 180-370, Boletin15.480-13.

14 Se considera como parte del Gasto Comprometido aquellos recursos no condicionales a la aprobacion de la Reforma Tributaria hacia un Pacto Fiscal por el Desarrollo
y la Justicia Social (Boletin 15.170-05). Por tanto, se excluyen los efectos de articulos sexagésimo sequndo y sexagésimo tercero, ademas de los derivados de ellos como
el mayor gasto por cotizacién 7% salud.
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Cuadro 111.5.2

Gastos Comprometidos 2024-2027
(millones de pesos de 2023)

2024 2025 2026 2027
Gasto Gobierno Central Total 72.367.874 73.123.061 73.860.856 74.247.439
Gasto Gobierno Central Presupuestario 72.361.303 73.119.504 73.859.098 74.246.651
Gasto Gobierno Central Extrapresupuestario 6.571 3.557 1.758 788

Fuente: Dipres.

El detalle de los gastos estimados para los anos 2024 a 2027 en los informes financieros emitidos entre octubre y

diciembre 2022 se reporta en el Anexo llI.
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[11.6. BALANCE DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 2024-2027

El Cuadro IIl.6.1 presenta los balances del Gobierno Central Total proyectados para el periodo 2024-2027. En las filas
(1) y (2) se muestran los ingresos efectivos estimados y los gastos comprometidos proyectados, mientras que la fila (3)
presenta la estimacién de los ingresos ciclicamente ajustados o estructurales para el periodo. El Decreto de Politica Fiscal
vigente para la presente administracion contempla metas de Balance Estructural hasta 2026.

En este cuadro ademas se expone la senda de metas anuales de Balance Ciclicamente Ajustado, segun la ultima
actualizacion disponible. Esta senda corresponde a una meta de convergencia (fila 4) de reducir el déficit estructural en
aproximadamente 0,3% del PIB en 2024'° en comparacion a 2023, para luego reducirlo en torno a 0,75% del PIB por
ano. Se debe senalar que el ano 2024 el déficit estructural se estima en 0,7% del PIB, debido al aumento de los ingresos
estructurales, producto del alza de los ingresos efectivos esperados para ese ano. Esta alza se debe a la proyeccion
de mayores ingresos tributarios netos en todos sus componentes, en linea con la recuperacién del crecimiento de
la economia, luego de la contraccion esperada en 2023. En el caso de los anos 2025 y 2026, se contemplan mejores
resultados, con déficits estructurales menores a las metas establecidas en el Decreto de Politica Fiscal.

En base a lo anterior, se calcula el gasto compatible con cada una de las metas de Balance Ciclicamente Ajustado para
cada afo, dados los ingresos estructurales esperados, el que aparece en la fila (5). Con esta informacién, es posible
calcular los espacios fiscales u holguras, que corresponden a la diferencia entre el gasto compatible con la metay el gasto
comprometido cada ano (fila 6). Adicionalmente, estas se expresan en millones de délares (fila 7) y como porcentaje del
PIB (fila 8). Finalmente, en la fila (9) se presentan los balances efectivos que resultan de considerar los gastos compatibles
en cada meta, como porcentaje del PIB estimado.

Cuadro I11.6.1

Balances del Gobierno Central Total 2024-2027
(millones de pesos 2023 y % del PIB)

2024 2025 2026 2027
(1) Total Ingresos Efectivos 69.379.001 72.004.768 73.611.245 74.545.218
(2)  Total Gastos Comprometidos 72.367.874 73.123.061 73.860.856 74.247.439
(3)  Ingresos Ciclicamente Ajustados 70.480.830 72.566.737 73.449.487 73.985.948
(4) Meta BCA (% del PIB) -1,8 -1,1 -0,3 0,0
(5)  Nivel de gasto compatible con meta 75.726.989 75.723.401 74.395.041 73.985.948
() Diferencia Gasto / Holgura (5)-(2) 3.359.115 2.600.340 534.185 -261.492
(7) Diferencia Gasto (MMUS$) 4.130 3.369 731 -372
(8) Diferencia Gasto (% del PIB] 1,2 0,9 0.2 -0.1
(9) Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB) -2,2 -1,2 -0,3 0,2

Fuente: Dipres.

15 Continua siendo la meta de Balance Estructural para el afio 2024 que se desprende de lo planteado inicialmente en el Decreto que establece las bases de la Politica
Fiscal de la presente administracién (Decreto N°755 de 2022 del Ministerio de Hacienda), y publicado en el Informe de Finanzas Publicas del primer trimestre de 2022.
16 La Ley de Presupuestos 2023 se construyd en base a una meta de Balance Estructural de -2,1% del PIB estimado para el aho, modificada con respecto al -2,6% del
PIB planteado inicialmente, debido a los resultados estimados, y finalmente de cierre fiscal, 2022.
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El nuevo gasto compatible con la meta de Balance Estructural desde el ano 2024 al 2027 presenta un nivel mayor
respecto a lo estimado en el IFP pasado para 2025y 2026, pero menor en 2024 y 2027 (Cuadro 111.6.2). Esto se debe al
movimiento de los ingresos estructurales en el horizonte de proyeccién. Respecto a 2024, se debe a la baja esperada en
los ingresos estructurales, compensado parcialmente por el aumento del nivel del PIB, que permite un mayor gasto para
alcanzar la misma meta. En cuanto a 2025y 2026, el alza se debe al aumento esperado en los ingresos estructurales, y en
2027, la baja se debe a la disminucion esperada en los ingresos estructurales. Por Ultimo, las holguras, o espacio fiscal,
se concentran en los primeros anos de proyeccion, es decir 2024 y 2025. Esto se debe a que los gastos comprometidos
aumentan de forma significativa, pero particularmente en 2026 y 2027.

Durante 2024 y 2025, los ingresos estructurales proyectados permiten un gasto compatible con la meta que sea mayor a
los gastos comprometidos, a pesar de su fuerte aumento. Pero, para los dos anos posteriores, la magnitud del aumento
de los gastos comprometidos produce que las holguras en 2026 disminuyan significativamente, e incluso, que en 2027
sean mayores al gasto compatible con una meta fiscal de 0,0% del PIB estimado. Esto, se debe a que la trayectoria de
crecimiento de los ingresos estructurales es menor a la de los gastos comprometidos.

En 2027, se proyecta una holgura negativa por US$372 millones. Este valor se origina en Gastos compatibles con la meta
de Balance Estructural menores a los Gastos comprometidos. Uno de los condicionantes del resultado es la determinacion
de la meta de balance estructural de 0,0% en 2027, que fue propuesta considerando una estabilizacién de la deuda
publica en el mediano plazo a una distancia considerable de su nivel prudente (45%), aun cuando, serd potestad de una
proxima administracion la determinacion de una meta para ese ano, mediante la promulgacién de su Decreto de Politica
Fiscal. De esta manera podria senalizar cuanto tendria que ajustarse a la baja el Gasto comprometido para cumplir con la
meta de balance estructural propuesta para el ano (dados los ingresos estructurales), o bien, cuanto seria la necesidad de
mayores ingresos estructurales para poder dar cumplimiento con la meta de balance estructural, manteniendo el Gasto
comprometido proyectado. Es asi como, la presente administracion se encuentra realizando un esfuerzo por aumentar
de manera responsable los ingresos estructurales en el mediano plazo (Pacto Fiscal por el desarrollo y la justicia social)
de manera de generar los espacios necesarios que la politica fiscal requiera.

Cuadro I11.6.2

Gasto Compatible con la meta del Balance Estructural
(millones de pesos 2023 y % variacion real)

2024 2025 2026 2027
Gasto compatible con la meta IFP 3722 75.747.950 75.547.378 74.114.691 74.104.771
Variacién real anual (%) 6,9 -0.3 -1.9 0.0
Gasto compatible con la meta IFP 4722 75.726.989 75.723.401 74.395.041 73.985.948
Variacion real anual (%) 7,0 -0,0 -1,8 -0,5
Diferencia en el gasto compatible (MM] -20.962 176.023 280.350 -118.823
Diferencia en el gasto compatible (%) -0.0 0.2 0.4 -0.2

Fuente: Dipres.
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I1I.7. PROYECCION DE LA DEUDA BRUTA DEL GOBIERNO CENTRAL TOTAL 2024-2027

La proyeccion de mediano plazo del stock de DBGC se realizé considerando las cifras estimadas para el periodo del gasto
compatible con la meta del BCA, los pagos por concepto de bonos de reconocimiento, la compra de cartera CAE a realizar
a las instituciones financieras y la correcciéon monetaria y de monedas. De esta forma, la estimacién de la DBGC hacia el
ano 2027, consistente con la meta de 0,1% del Balance Ciclicamente Ajustado (BCA) en igual periodo, es de 40,4% del PIB
(Cuadro 111.7.1).

Cuadro 111.7.1

Deuda Bruta del Gobierno Central, cierre estimado 2024-2027
(millones de pesos 2023 y % del PIB)

2024 2025 2026 2027
Deuda Bruta Saldo Ejercicio Anterior 109.443.319 118.805.728 124.316.757 126.116.843
Déficit Fiscal Gobierno Central Total 2.988.873 1.118.293 249.612 -297.779
Transacciones en Activos Financieros 6.373.537 4.392.736 1.550.474 411.349
Deuda Bruta Saldo Final 118.805.728 124.316.757 126.116.843 126.230.412
% PIB 41,0 41,7 41,4 40,4

Fuente: Dipres.

ELGrafico ll1.7.1 muestra la evolucién de la Deuda Bruta del Gobierno Central desde 1991 hasta el 2027. Como se menciond
antes, la estimacién de la DBGC para el periodo 2024-2027 fue calculada en base al nivel de gasto compatible con la meta
del BCA.

Grafico 111.7.1
Deuda Bruta del Gobierno Central 1991-2026
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Fuente: Dipres.
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Como se menciond en el Capitulo |, el presente informe incorpora algunas de las recomendaciones realizadas por el FMI
en materia de Transparencia Fiscal. En virtud de ello, en este capitulo se incorpora una estimacién del gasto por concepto
de intereses hasta el ano 2033. Es importante senalar que para el periodo 2024-2027 se considera el gasto por intereses
consistente con la meta del BCA, posteriormente sélo se consideran los gastos de arrastre dado que no se cuenta con
una meta posterior al ano 2027".

Grafico 111.7.2
Gasto Estimado por Concepto de Intereses 2023-2033
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Fuente: Dipres.

17 Actualmente el programa financiero esta calculado hasta el afno 2027, posterior a dicha fecha sélo se pueden considerar los gastos de arrastre por concepto de
intereses.
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111.8. POSICION FINANCIERA NETA 2023-2026

En el Cuadro I11.8.1 se muestra la estimacién de la Posicion Financiera Neta (PFN) correspondiente al nivel de ingresos,
gastos y el BCA presentados en las secciones anteriores. Como se puede observar la estimacién de la PFN para el ano
2027 se ubica en -36,5% del PIB.

Cuadro 111.8.1

Posicion Financiera Neta Gobierno Central Total, cierre estimado 2024-2027
(millones US$ al 31 de diciembre de cada anoy % del PIB)

Total Activos del Tesoro Publico 17.455 4,9 17.341 4,5 17.185 4,1 17.015 3,8
Total Deuda Bruta 146.077 41,0 161.049 41,7 172.468 41,4 179.435 40,4
Posicion Financiera Neta -128.622 -36,1 -143.708 -37,3 -155.283 -37,2 -162.421 -36,5

Fuente: Dipres.

82 DIRECCION DE PRESUPUESTOS



INFORME DE FINANZAS PUBLICAS CUARTO TRIMESTRE

I119. ESCENARIOS ALTERNATIVOS DE PROYECCION

111.9.1. Escenarios Macroeconomicos Alternativos 2023-2027

En linea con las mejores practicas internacionales, este IFP da continuidad al andlisis de escenarios de sensibilidad

para el mediano plazo de los principales agregados macroeconémicos, que se incorporoé a contar del informe del cuarto
trimestre de 20218,

Para el caso del escenario de sensibilidad positiva, los factores externos serian predominantes. En este escenario la actividad
mundial se ve impulsada por la mayor apertura de China, beneficiando a la oferta mundial de bienes. Esto generaria una
mayor demanda de insumos, favoreciendo el precio del cobre, lo que apreciaria el tipo de cambio nominal. Lo anterior,
implica mejores cifras de actividad respecto a lo previsto en el escenario base, para este ano y el préximo, impulsadas tanto
por los factores externos, como por una un mejor comportamiento de la inversidn a nivel interno. El consumo, por su parte,
también experimentaria cierta mejora, aungue en menor magnitud. La apreciacion del tipo de cambio respecto al escenario
base, significaria una menor inflacién en 2023, para luego converger hacia la meta del Banco Central (Cuadro 111.9.1). Para el
resto de los anos, se prevé que el nivel de actividad converja al escenario base en el horizonte de proyeccidn.

Los principales riesgos a la baja vendrian por un empeoramiento de la economia global mayor a lo anticipado y una
demanda interna que se debilita mas de lo esperado en el escenario base. En particular, en este escenario, se observaria
una menor actividad de nuestros socios comerciales, lo que conllevaria a menores exportaciones y a un menor precio del
cobre, respecto del escenario base. A su vez, este efecto en el precio del cobre impactaria el tipo de cambio, depreciandolo
por sobre lo previsto. En este contexto, a nivel interno se asume un mayor debilitamiento de la demanda interna, por el
lado del consumo, impactando a la baja las importaciones y la inflacion, la que se situaria por debajo de la meta del Banco
Central en promedio en 2024, para luego retornar a esta. Como resultado de lo descrito, la actividad se contraeria mas

de lo esperado en 2023, con una recuperacion menor en 2024, para luego continuar con la senda de convergencia hacia
niveles consistentes con el escenario base.

Grafico 111.9.1
PIB No Minero real
(miles de millones de pesos encadenados desestacionalizados, trimestral)
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Fuente: Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda.

18 Los escenarios planteados en este ejercicio suponen shocks que se hacen efectivos entre 2023 y 2024, para luego asumir una senda de convergencia tal que las variables
converjan en los mismos niveles que el escenario base en torno a 2026 (ver Gréfico 111.9.1).
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Cuadro 111.9.1.1

INFORME DE FINANZAS

Escenarios macroecondomicos

O TRIMEST

RE 2022

ESCENARIO 2023 2024 2025 2026 2027

PIB (var. real anual, %) -1,3 2,6 3,4 3,2 2.4

. PIB No Minero (var. real anual, %) 2.4 2.4 3.4 33 2.3
Escenario

Pesimista Demanda Interna [var. rea.l anual, %) -4.5 2,5 33 3,7 2.7

IPC (var. anual, % promedio) 7,0 2,7 30 3.0 3.0

TCN ($/U$, promedio, valor nominal) 862 851 825 801 797

PIB (var. real anual, %) -0,7 2,9 2,9 2.8 2.4

Escenario PIB No Minero (var. real anual, %) -1,7 2,8 2,8 2,7 2,3

Bace Demanda Interna (var. real anual, %) -3,7 2,8 2,8 2,8 2,7

IPC (var. anual, % promedio) 7.3 3,0 3,0 3,0 3,0

TCN ($/U$, promedio, valor nominal) 850 838 819 799 792

PIB (var. real anual, %) -0,2 3,1 2,6 2,5 2.4

Escenario PIB No Minero (var. real anual, %) -1,2 3,0 2.4 2.4 2.4

Optimista Demanda Interna (var. real anual, %) -3,0 2,9 2,5 2,0 2,8

IPC (var. anual, % promedio) 6,6 33 3,0 3,0 3,0

TCN ($/U$, promedio, valor nominal) 833 823 805 791 786

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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11.9.2. Proyeccion de Ingresos Efectivos y Gastos Comprometidos Alternativos

Por el lado de los ingresos efectivos, de materializarse un escenario de mayor actividad para todo el periodo (escenario
optimista), en 2024 la recaudacion fiscal seria US$2.212 millones superior a la recaudacion proyectada en el escenario
base. Asimismo, en los anos siguientes también se percibiria una mayor recaudacion a la proyectada en el escenario base,
alcanzando un total de US$1.470 millones adicionales en 2027. Por el contrario, en el escenario de menor crecimiento, los
ingresos fiscales podrian ser del orden de US$2.227 millones menos en 2024 respecto de lo proyectado en el escenario
base de este informe, y de US$1.296 millones menos en 2027 (Grafico 111.9.2).

Grafico 111.9.2

Diferencia de ingresos totales por aio con respecto al escenario base
(MMUSS$)
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Nota: Calculos con tipo de cambio promedio en pesos de 2023 de cada escenario.
Fuente: Dipres.

Lo anterior también tendria implicancias en la proyeccién de los ingresos estructurales. Asi, en el escenario de mayor
crecimiento, se percibirian mayores ingresos estructurales en ddlares para todo el perfodo —con respecto al escenario
base descrito en este informe— por US$1.435 millones en promedio por ano (Gréafico 111.9.3).

Por otra parte, un escenario de menor crecimiento se traduciria en menores ingresos estructurales en délares para todo el
periodo, por cerca de US$928 millones en promedio por afo. Lo anterior responde a que el tipo de cambio es mayor en el
escenario pesimista que en el base, lo cual genera que los ingresos estructurales en délares del escenario pesimista sean
menores al base, pese a contar con mayores ingresos estructurales en millones de pesos, en linea con la contraciclicidad
de la regla fiscal. Por el otro lado, el tipo de cambio en el escenario optimista es menor que en el escenario base, lo cual
provoca que los ingresos estructurales en el escenario optimista en délares sean mayores que en el base, pese a contar
con menores ingresos estructurales en millones de pesos, en linea con la contraciclicidad de la regla fiscal.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS

85



INFORME DE FINANZAS PUBLICAS CUARTO TRIMESTRE 2022

Grafico 111.9.3

Diferencia de ingresos estructurales por afo con respecto al escenario base
(MMUS$)
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Nota: Célculos con tipo de cambio promedio en pesos de 2023 de cada escenario.
Fuente: Dipres.
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[11.9.3. Balances Efectivos y Ciclicamente Ajustados Alternativos

En el escenario de mayor crecimiento, el balance efectivo mejoraria aproximadamente 0,1 pp. del PIB por ano durante el
horizonte de proyeccién (Grafico 111.9.4), mientras que las proyecciones del Balance Estructural se deteriorarian en 2024
y 2025 en linea con los menores ingresos estructurales en millones de pesos esperados, y luego serian mas favorables
que en el escenario base en el resto del horizonte de proyeccion por cerca de 0,1 pp. del PIB (Gréafico 111.9.5). En cambio, en
el escenario de menor crecimiento, el balance efectivo se deterioraria 0,2 pp. del PIB en 2024,y 0,1 pp. aproximadamente
en el resto del horizonte de proyeccion (Gréafico 111.9.4), mientras que el balance estructural mejoraria en 2024 y 2025 en
linea con los mayores ingresos estructurales en millones de pesos esperados, y luego serfan mas deficitarios en el resto
del horizonte de proyeccion por cerca de 0,1 pp. del PIB (Gréfico 111.9.5).

Lo anterior se debe a que el efecto de la correccion ciclica en 2024 y 2025 es mayor al efecto del movimiento en la
recaudacién efectiva. Esto ocurre en los primeros dos anos del horizonte de proyeccion de mediano plazo, debido a que
en tales anos se materializan en su mayor magnitud los efectos de los escenarios alternativos macroeconémicos, para
luego converger al mismo nivel de PIB no minero a finales de 2027. Respecto al escenario optimista, se observa que en
2024y 2025 el balance efectivo es menos deficitario que el escenario base, debido a la mayor recaudacién de ingresos en
millones de pesos como resultado de una menor contraccién de la demanda interna. Sin embargo, el Balance Estructural
es mas deficitario que el del escenario base, debido a que la menor contracciéon del PIB no minero en el escenario
optimista resulta en una menor brecha producto —considerando que el nivel sigue estando por debajo de su tendencia—,
corrigiendo ciclicamente los ingresos en una menor magnitud al alza. En el escenario pesimista, se da el caso contrario y
la brecha producto aumenta, corrigiendo ciclicamente los ingresos en una mayor magnitud al escenario base.

Grafico 111.9.4
Balance efectivo por ano en cada escenario
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Nota: Célculos consideran el PIB de cada escenario.
Fuente: Dipres.
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Grafico [11.9.5
Balance Estructural por aio en cada escenario
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Nota: Calculos consideran el PIB de cada escenario.
Fuente: Dipres.
Cuadro 111.9.2
Balances del Gobierno Central Total 2024-2027, Escenario Pesimista
(millones de pesos 2023 y % del PIB)
2024 2025 2026 2027
(1) Total Ingresos Efectivos 68.848.319 71.773.721 73.343.287 74.304.114
(2)  Total Gastos Comprometidos 72.373.630 73.141.725 73.896.295 74.301.198
(3)  Ingresos Ciclicamente Ajustados 71.181.861 72.778.810 73.106.478 73.737.214
(4) Meta BCA (% del PIB) -1,8 =11 -0,3 0,0
(5)  Nivel de gasto compatible con meta 76.384.416 75.925.686 74.049.305 73.737.214
(6) Diferencia Gasto / Holgura (5)-(2) 4.010.787 2.783.961 153.009 -563.984
(7) Diferencia Gasto (MMUS$) 4.840 3.571 208 -794
(8) Diferencia Gasto (% del PIB] 1,4 0,9 0.1 -0,2
(9) Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB) -2,6 -1,4 -0,2 0,2

Fuente: Dipres.
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Cuadro 111.9.3

Balances del Gobierno Central Total 2024-2027, Escenario Optimista
(millones de pesos 2023 y % del PIB)

2024 2025 2026 2027
(1) Total Ingresos Efectivos 69.759.880 72.148.514 73.754.300 74.855.305
(2)  Total Gastos Comprometidos 72.343.658 73.084.163 73.828.165 74.214.343
(3} Ingresos Ciclicamente Ajustados -2.583.778 -935.649 -73.865 640.962
(4) Meta BCA (% del PIB) -1.8 -1.1 -0,3 0,0
(5)  Nivel de gasto compatible con meta 75.155.907 75.515.165 74.560.123 74.284.438
(6) Diferencia Gasto / Holgura (5)-(2) 2.812.249 2.431.002 731.958 70.095
(7)  Diferencia Gasto (MMUS$) 3.528 3.214 1.014 101
(8) Diferencia Gasto (% del PIB]) 1,0 0,8 0,2 0,0
(9) Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB) -1,9 -1 -03 0,2

Fuente: Dipres.

Finalmente, con respecto a las holguras fiscales, se espera que sean mayores en el escenario pesimista y menores
en el optimista, respecto al base, para los dos primeros anos de proyeccién, y luego se daria lo contrario para los
siguientes dos anos (Grafico 111.9.6).

Durante estos afos, se tendrian $912 millones de délares mas en holguras en el escenario pesimista ($710 millones
de ddlares en 2024 y $202 millones de ddlares en 2025), y $757 millones de délares menos en el optimista ($602
millones de ddélares en 2024 y $155 millones de ddlares en 2025). Esto se debe al movimiento de los ingresos
estructurales. Como se proyecta que estos sean mayores (en millones de pesos) en el escenario pesimista en los dos
primeros anos, con un gasto comprometido similar respecto al base, el gasto compatible con la meta fiscal aumenta
y, por ende, las holguras. Por el contrario, el gasto compatible con la meta fiscal disminuye en el escenario optimista
y, por lo tanto, las holguras. Luego, durante los dos anos siguientes, en el periodo de convergencia, las holguras en el
escenario optimista (pesimista) son mayores (menores) al base debido a que el PIB no minero converge a su nivel de
tendencia en todos los escenarios, disminuyendo las correcciones ciclicas a los ingresos y, de esta manera, el efecto
de la mayor (menor) recaudacion efectiva de ingresos por el mayor (menor) PIB no minero predomina.
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Grafico 111.9.6

Diferencia en holguras con respecto al escenario base
(MMUS$)
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Nota: Céalculos con tipo de cambio promedio en pesos de 2023 de cada escenario.
Fuente: Dipres.

11.9.4. Deuda Bruta del Gobierno Central Total segiin Alternativas

El grafico a continuacién muestra la evolucion de la DBGC entre los anos 1991 y 2027. Cabe senalar que para los anos
2023-2027 se presentan las distintas trayectorias estimadas las cuales son consistentes con las distintas Metas del BCA
presentadas en secciones las anteriores del presente capitulo.

Grafico 111.9.7
Deuda Bruta del Gobierno Central 1991-2027
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Fuente: Dipres.
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Como se presentd en la seccidon anterior, para el periodo 2024-2027 se muestran distintas estimaciones de la PFN, cada
una de ellas correspondientes a alguno de los escenarios de las distintas Metas del BCA, las cuales se presentan en el
Cuadro I11.9.4. Cabe destacar que las estimaciones de la PFN para el ano 2027 se ubican entre un -36,3% y -37,3% del PIB
estimado para el ano.

Cuadro I11.9.4

Posicion Financiera Neta Gobierno Central Total, trayectorias estimadas 2024-2027
(millones US$ al 31 de diciembre de cada anoy % del PIB)

2024 2025 2026 2027

MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB MMUS$ % PIB

ESCENARIO BASE

Total Activos del Tesoro Publico 17.455 4,9 17.341 4,5 17.185 4,1 17.015 3.8

Total Deuda Bruta 146.077 41,0 161.049 41,7 172.468 41,4 179.435 40,4

Posicion Financiera Neta -128.622 -36,1 -143.708 -37,3 -155.283 -37,2 -162.421 -36,5
ESCENARIO PESIMISTA

Total Activos del Tesoro Publico 17.446 5,0 17.346 4,6 16.544 4,0 16.353 3,7

Total Deuda Bruta 145.653 42,0 161.955 42,5 173.808 42,0 180.201 41,0

Posicion Financiera Neta -128.207 -36,9 -144.609 -37,9 -157.264 -38,0 -163.847 -37,3
ESCENARIO OPTIMISTA

Total Activos del Tesoro Publico 17.468 4,8 17.347 4,4 16.518 3,9 16.319 3,6

Total Deuda Bruta 148.034 40,7 162.406 41,4 172.800 40,9 178.954 39,9

Posicion Financiera Neta -130.566 -35,9 -145.059 -37,0 -156.281 -37,0 -162.635 -36,3

Fuente: Dipres.
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RECUADRO 1. ACTUALIZACION DEL EFECTO COBRE SOBRE LOS INGRESOS
FISCALES EN 2022

Los recursos que aporta la actividad minera a los ingresos fiscales provienen de la Corporacién Nacional del
Cobre (Codelco) y de la tributacion de las grandes empresas privadas (GMP10). Estos ingresos, como cabria de
esperar, resultan altamente eldsticos a las variaciones del precio del cobre, aportando variabilidad a los recursos
fiscales por este concepto. Por ejemplo, dichos aportes han ganado relevancia dentro de los ingresos fiscales en
los ultimos dos anos, principalmente debido al aumento del precio del metal, sin embargo, sigue manteniéndose
bajo respecto al peso que tuvieron dentro del total de los ingresos entre 2004 y 2012 (Gréfico R.1.1).

Grafico R.1.1

Composicion de los ingresos efectivos 2001-2022
(% del PIB de cada ano)
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Nota: Los porcentajes del PIB son calculados utilizando el dato de Cuentas Nacionales (CCNNJ del afio 2003 en el periodo 2001-2010, CCNN 2008 entre 2011-
2015, CCNN 2013 entre 2016-2020 y CCNN 2018 en 2021-2022.
Fuente: Dipres.

De esta manera, resulta relevante cuantificar cuales son en la actualidad los efectos de las variaciones del precio
del cobre en los ingresos fiscales (Grafico R.1.2).




Grafico R.1.2

Composicion de los ingresos efectivos 2001-2022
(millones de pesos de cada ano y USc$/libra)
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Fuente: Dipres.

Considerando lo anterior, en este recuadro, se presenta el ejercicio de simular cambios marginales en el precio
del cobre efectivo y de referencia de 2022, sobre un modelo de proyeccidén de ingresos tedricos que coincida
con el ejercicio observado durante el ano. Esto se realiza de manera independiente en los ingresos provenientes
de Codelco y en la tributacion de la gran mineria privada (GMP10). Ademads, se debe senalar que los cambios
supuestos en las variables se realizan manteniendo todo lo demas constante.

I. Simulacion de impacto en ingresos de Codelco

Los ingresos provenientes de Codelco no se encuentran determinados del todo por variables operativas de ingresos
y costos, ya que existen una serie de factores y decisiones externas que determinan cuanto es finalmente lo que
la empresa estatal transfiere al fisco. Dado que proyectar y determinar el efecto de esos factores no es posible, se
realiza un analisis del efecto de ciertas variables relevantes asumiendo que el resto no sufre modificacion. De esta
forma se trabaja sélo sobre un escenario teorico, que intenta replicar el resultado operativo del ano 2022.

El escenario base del analisis contempla traspasos efectivos de Codelco por US$2.248 millones, e ingresos
estructurales por el mismo concepto por US$928 millones. El Cuadro R.1.1 muestra el efecto de cambios en las
principales variables que afectan a los ingresos efectivos y estructurales provenientes de Codelco.




CuadroR.1.1

Efecto de las principales variables en los ingresos efectivos y estructurales Codelco 2022
(MMUS$ y % de los respectivos ingresos)

INGRESOS EFECTIVOS INGRESOS ESTRUCTURALES

UNIDAD DE ) )
VARIABLE e MILLONES % DE LOS MILLONES % DE LOS
DE US$ INGRESOS DE US$ INGRESOS
EFECTIVOS ESTRUCTURALES
E(r)edcelfcgel Cobre de 1 centavo de délar 250 1% 308 3.3%
[F:’(r)ebcrleo de Referencia del 1 centavo de dolar 0.0 0.0% 30,8 -3.3%

Fuente: Dipres.

En este caso, el ejercicio de cuantificar el efecto de una disminucion de 1 centavo de délar el precio del cobre de
Codelco implica menores ingresos efectivos, sin embargo, mayores ingresos estructurales. Esto Ultimo se debe a
que, en 2022, el precio efectivo se encontrd por sobre el precio de referencia, por lo que dicha disminucién implica
una menor brecha vy, por ende, un menor ajuste ciclico, mas que compensando la disminucién de los ingresos
efectivos.

Por otra parte, la disminucién de 1 centavo de délar en el precio de referencia del cobre —estimado por el Comité
de Expertos reunido en agosto de 2021—, manteniendo el resto de las variables contantes, implica una reduccién
de los ingresos estructurales en US$30,8 millones, debido a que la brecha entre los precios aumenta, resultando
en un mayor ajuste ciclico.

Efecto historico de los parametros estructurales en los ingresos estructurales

El andlisis historico de las variables estructurales muestra que el efecto promedio entre los anos 2001 y 2022, de
1 centavo menos en el precio del cobre es de US$34,7 millones. En particular, los valores para todos los anos del
periodo se encuentran en su mayoria en torno a esta cifra, siendo el ano 2003 el mas disimil, ubicandose incluso
bajo los US$30 millones, debido principalmente a un muy bajo nivel de ventas fisicas reportadas ese ano. Cabe
destacar que en el caso de los ingresos de Codelco (Cobre Bruto) el efecto de modificaciones en los parametros
estructurales solo presenta efecto en el ano del respectivo cambio, sin observarse efectos rezagados los anos
siguientes como si sucede en el caso de la tributacion de las grandes mineras (GMP10).

CuadroR.1.2

Efecto del precio de referencia del cobre y en los ingresos estructurales de Codelco 2001-2022
(MMUSS$)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Precio de
Referenciadel 90 91 88 88 93 99 121 137 199 213 259 302 306 304 307 257 256 277 298 286 288 331
Cobre (USc$)

Efecto

Fdr‘e;m‘omcu"g;eﬂ 324 -323  -274 387 -340 -335 -336 -31,4 351 -350 -37,2 -354 -354 -361 -372 -384 -37.4 -360 -349 -352 -353 -308

USc$1)

Fuente: Dipres.




Il. Simulacion de impacto en ingresos GMP10

En el caso de las GMP10, el sistema de pago de Impuesto a la Renta presenta un desfase, de manera que la
Operacion Renta refleja el resultado de un determinado ano, pero su contabilidad ingresa al gobierno en el ano
siguiente. De esta forma, un cambio marginal en el precio del cobre para el ano 2022, tendra efectos en la Operacidn
Renta del ano 2023, sin embargo, dado que los efectos pueden ser variados y con rezagos, dependiendo del nivel
de devoluciones solicitadas, y del nivel de PPM recaudado, entre otros factores, se opta por realizar el ejercicio solo
para el 2022.

Con ello, las modificaciones se observan principalmente en las declaraciones mensuales de las empresas en lo
referente a sus ingresos efectivos, lo cual en su mayoria depende solamente de los ingresos operacionales de las
empresas mineras.

El escenario base del ejercicio contempla ingresos efectivos de las GMP10 por US$4.554 millones, mientras
que los ingresos estructurales de los mismos ascienden a US$2.338 millones. El Cuadro R.1.3 muestra el efecto
en términos absolutos y porcentuales de realizar cambios en las principales variables sobre los ingresos tanto
efectivos como estructurales.

CuadroR.1.3

Efecto de las principales variables en los ingresos efectivos y estructurales de las GMP10 2022
(MMUS$ y % de los respectivos ingresos)

INGRESOS EFECTIVOS INGRESOS ESTRUCTURALES

% DE LOS % DE LOS
INGRESOS MI'JLELSQES INGRESOS
EFECTIVOS ESTRUCTURALES

UNIDAD DE

MODIFICACIO MILLONES
DE US$

VARIABLE

Precio del Cobre BML 1 centavo de délar -9.9 -0,2% 0,1 0,0%
Precio de Referencia del 1 centavo de doélar 0.0 0.0% 110 -0.5%
Cobre

Fuente: Dipres.

La primera variable corresponde al precio del cobre BML, el cual cerrd el ano 2022 con un valor de USc$399 la
libra. Una baja en el precio del cobre de 1 centavo de ddlar se traduce en una caida de US$9,9 millones en los
ingresos efectivos que percibe el gobierno, es decir 0,2% de menores ingresos. El efecto se debe a una caida en los
ingresos operacionales de las empresas mineras, lo que reduce el pago de PPM del Impuesto de Primera Categoria
y del Impuesto Especifico, ademds de una disminucion de la recaudacién del Impuesto Adicional debido a una
menor renta. Por su parte, dada la metodologia de calculo del indicador de Balance Estructural esta caida es mas
que compensada, de manera tal que impacta a los ingresos estructurales de forma positiva en US$0,17 millones,
lo que se traduce en una variacion practicamente nula en los ingresos estructurales, debido a que el efecto de la
disminucién de la brecha entre el precio efectivo y el de referencia —que implica una disminucién en el ajuste
ciclico—, mas que compensa la disminucién de los ingresos efectivos.

Finalmente, la ultima variable corresponde al precio de referencia del cobre, parametro estructural calculado
por el Comité de Expertos convocado por la Direccién de Presupuestos. Para el ano 2022, el parametro utilizado
corresponde a USc$331 la libra, seguin lo estimado por el Comité reunido en agosto de 2021. Entonces, al disminuir
1 centavo de délar en el precio, los ingresos estructurales disminuyen en US$11,0 millones en 2022, debido al
aumento de la brecha, considerando que el precio efectivo se encuentra sobre el de referencia, lo que provoca un
mayor ajuste ciclico.




Efecto historico de los parametros estructurales en los ingresos estructurales

El sistema tributario y la metodologia de calculo del ajuste ciclico provocan que el cambio en el pardmetro del
precio de referencia del cobre afecte no sélo los ingresos estructurales del ano en curso, sino ademas los del ano
siguiente.

Un ejercicio adicional, que consiste en variar en 1 centavo de délar los precios histéricos de referencia del cobre en
las cifras efectivas de cada uno de los anos, muestra que las magnitudes del efecto en los ingresos estructurales
del ano en curso varian entre los US$3,6 millones el ano 2005 y los US$18,6 millones el ano 2007 (Cuadro R.1.4). En
el periodo analizado, resulta como promedio una disminucién de los ingresos estructurales de US$10,2 millones.

Este analisis permite ademas estimar el efecto del cambio del precio de largo plazo en el ano siguiente al que se
aplica directamente la modificacién. En este caso, el efecto promedia US$9,5 millones de menores ingresos en el
periodo 2006-2022.

Por ultimo, la suma del efecto de la modificacién de un precio tanto en el ano en curso como el efecto diferido del
ano siguiente promedia US$19,7 millones en todo el periodo considerado.

Cuadro R.1.4

Ejercicio del efecto del precio del cobre de largo plazo en los ingresos estructurales de las GMP10 2005-2022
(MMUSS$)

Cambio de un
centavo de délar
en el precio de
referencia para

cada afio
Precio de
Ao referencia

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
-3,6 -6,8

(USc$)

2005 93 -10,4
2006 99 -10,5 -3,1 -13,7
2007 121 -18,6 =5 -24,4
2008 137 -14,9 -4,2 -19.1
2009 199 -10,1 -6,3 -16,4
2010 213 11,0 -9.7 -20,7
201 259 -13,3 -6,7 -20,0
2012 302 12,8 7.4 -20,2
2013 306 -12,5 -8,4 -20,8
2014 304 -12,0 -9.1 -21.2
2015 307 -10,4 11,9 -223
2016 257 -6,0 -14,5 -20,5
2017 256 -4,6 -14,2 18,8
2018 277 -6,9 -14,9 -21.8
2019 298 -7,5 -11,9 -19.4
2020 286 -8,2 -16,0 -24,2
2021 288 -9.9 -1 =211
2022 331 -11,0 *

Efecto total en cada
afo del cambio del
precio del afo actual
y el rezago del
cambio del precio
del afo anterior

36 174 -217  -207 143 -172 -230 -195 -199 -204 -195 17,9 -191 211 =224 -20,1 -259  -22,1

*No se dispone del efecto para el afio 2023.
Fuente: Dipres.
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I1l. Efecto consolidado de la simulacion

La suma de los efectos en los ingresos provenientes de la gran mineria privada (GMP10) y de Codelco para el
ejercicio de simulacion de cambios de las variables relevantes, expone que las variables que presentan mayor
repercusion en losingresos fiscales corresponden al precio del cobre, tanto efectivo como estructural, la produccion
de cobre y el costo (Gréaficos R.1.3 y R.1.4).

De esta manera, una caida de 1 centavo de ddlar en el precio del cobre se traduce en US$34,9 millones de menores
ingresos efectivos,y de US$41,8 millones en los ingresos estructurales producto de la variacion del pardmetro estructural
(precio de referencia del cobre). En ambos casos las principales caidas en los ingresos producto de la simulacién de
shocks, provienen de Codelco, dado que el efecto del precio del cobre se refleja en el mismo ano de la modificacién, en
cambio, en la mineria privada parte del efecto se percibird en el ano siguiente, en la declaracién de la Operacién Renta.

Grafico R.1.3

Efecto de las principales variables en los ingresos efectivos provenientes de la mineria en el afio 2022
(MMUSS$)

-34,9

Precio del Cobre* Precio de Referencia del Cobre

EGMP10 m Codelco

*Precio del cobre BML para el caso de GMP10y precio de venta Codelco para el caso de la Empresa Estatal.
Fuente: Dipres.
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Grafico R.1.4

Efecto de las principales variables en los ingresos estructurales provenientes de la mineria en el afo 2022
(MMUSS$)
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Precio del Cobre* Precio de Referencia del Cobre

EGMP10 m Codelco

*Precio del cobre BML para el caso de GMP10 y precio de venta Codelco para el caso de la Empresa Estatal.
Fuente: Dipres.

Finalmente, se debe mencionar que el ejercicio tedrico expone los resultados que se esperan de la implementacién
de la regla de Balance Estructural, de manera que las variables efectivas afectan los ingresos efectivos y los
parametros estructurales afectan los ingresos estructurales. Nuevamente, se debe recordar que eso no implica
que en la realidad existan una serie de factores externos que generen cambios en los ingresos efectivos, que, dada
la metodologia de aplicacion de la regla, no serdn compensadas con los ajustes ciclicos de manera que se reflejen
de igual forma en ingresos estructurales.
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RECUADRO 2. ANALISIS DE LOS INFORMES FINANCIEROS EN 2022

La Constitucién Politica de la Republica senala en su Articulo 67 que el Congreso Nacional no podra “aprobar ningun
nuevo gasto con cargo a los fondos de la Nacién sin que se indiquen, al mismo tiempo, las fuentes de recursos
necesarios para atender dicho gasto”. En este sentido, los Informes Financieros que acompanan Proyectos de Ley
gue el Presidente de la Republica presente a tramitacion legislativa, contienen una exposicion precisa y clara acerca
de los efectos en el gasto y/o ingresos fiscales que pudiere importar la aplicaciéon de las normas del proyecto, asi
como también la fuente de los recursos que la iniciativa demande, cuando corresponda. Esto, tanto para el primer ano
presupuestario de vigencia de la normativa, como para los anos de transicién y su costo en régimen.

Asimismo, cada indicacién presentada por el Presidente de la Republica durante la tramitacion de los diversos
proyectos de ley implica un nuevo Informe, que dé cuenta de los nuevos gastos, disminuciones de ingresos fiscales o
algunavariacién sobre lo informado con anterioridad, a través de informes financieros complementarios o sustitutivos.

Durante 2022, la Direccion de Presupuestos (Dipres) elabord y publicé un total de 252 informes financieros', los que
consideran en total $4.242.913 millones (moneda de 2022) para el primer ano de aplicacién de los proyectos de ley
involucrados. De estos proyectos de ley, los que ya han sido aprobados por el Congreso Nacional representan el 84%
de estos recursos ($3 billones aproximadamente).

Dentro del gasto incremental comprometido en los proyectos de ley, destacan como ejes centrales las areas de mujer
e igualdad de género, crecimiento econémico, seguridad, salud, educacion, pensiones y prestaciones sociales.

Algunos de los ejes que consideran mayores recursos se detallan a continuacién:

« Encuanto a prestaciones sociales, los informes financieros acompanaban a los proyectos de ley de creacién del
Aporte Canasta Basica de Alimentos? y del Bono Extraordinario de Invierno Chile Apoya®.

En el caso de crecimiento econémico, los principales informes financieros corresponden a la entrega de un
subsidio a las Mipymes en el contexto del aumento a $400.000 del ingreso minimo mensual* y diferentes
medidas de contencion de precios (como la creacion del Fondo de estabilizacion y emergencia energética’® o los
cambios al subsidio al transporte publico remunerados de pasajeros®), entre otras iniciativas.

Dentrodeldmbito de Mujery Equidad de Género, se pueden mencionar losinformes financieros que acompanaron
a los proyectos de ley de responsabilidad parental y pago efectivo de deudas de pensiones de alimentos’, de
extension del permiso postnatal parental®, de derecho de las mujeres a una vida libre de violencia?, de creacion
del derecho a la proteccidn y reparacion integral de las victimas de femicidio'?, entre otros.

» Respecto de las Prestaciones previsionales, se considera la Pension Garantizada Universal .

El Cuadro R.2.1 muestra los montos del gasto incremental para el primer ano de aplicacion de los proyectos de ley
relativos a cada una de las dreas mencionadas.

1 Ver detalles en: https://www.dipres.gob.cl/597/w3-propertyvalue-22563.html. Estos informes financieros incluyen aquellos asociados a indicaciones
legislativas afines.

2 Ley N°21.456.

3 Ley N°21.474.

4 Ley N°21.456.

5 Ley N°21.472.

6 Boletin 15.140-15.

7 Ley N°21.484.

8 Leyes N°21.474y N°21.510.

9 Boletin 11.077-07.

10 Boletin 14.013-34.

11 Ley N°21.538 y boletin 15.480-13.
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Cuadro R.2.1.

Gasto incremental informes financieros de 2022
(millones de pesos 2022)

GASTO GASTO

INCREMENTAL
PRIMER ANOQ DE
APLICACION

INCREMENTAL

PRIMER ANO DE
APLICACION
(PDL APROBADOS)

PRINCIPALES INFORMES FINANCIEROS

Establece la promocién de la inclusion, la atencion integral y la proteccion
de los derechos de las personas con trastorno del espectro autista en el
ambito social, de salud y de educacion'?; Da por cumplidas las metas
sanitarias y de atencion de usuarios por parte de los funcionarios de la
salud que indica, para efectos del pago de las asignaciones y bonificaciones
que corresponda, con ocasion del estado de excepcién de catéstrofe por la
pandemia de Covid-19"3; Modifica la ley N° 20.585, sobre Otorgamiento y
Uso de Licencias Médicas, con el objeto de fortalecer las facultades de los
organismos reguladores y fiscalizadores y aumentar las multas y periodos
de suspension de los emisores de licencias médicas, en los presupuestos
que establece la ley .

Ley de Responsabilidad parentaly pago efectivo de deudas de pensiones de
alimentos'; Ley que crea un Bono Extraordinario Chile Apoya de Invierno
y Extiende el Permiso Postnatal de Emergenciam; Ley que extiende
transitoriamente el permiso postnatal parental“’; Sobre el Derecho de las
mujeres a una vida libre de violencia'’; Establece un régimen de proteccién,
y reparacion integral en favor de las victimas de femicidio y sus familias'®;
Modifica el Cddigo Procesal Penal en materia de procedencia de la prisién
preventiva y de suspension de ejecucion de la sentencia, respecto de
mujeres embarazadas o que tengan hijos o hijas menores de tres afios'?.

Reajusta el monto del Ingreso Minimo Mensual, asi como la Asignacién
Familiar y Maternal, y el Subsidio Familiar, otorga un subsidio temporal
a las Micro, Pequenas y Medianas Empresas en la forma que indica, y
establece un aporte compensatorio del aumento del valor de la Canasta
Basica de Alimentos?’; establece reforma tributaria hacia un pacto fiscal
por el desarrollo y la justicia social’’; crea un fondo de estabilizacion y
emergencia energética y establece un nuevo mecanismo de estabilizacion
transitorio de precios de la electricidad para clientes sometidos a
regulacion de precioszz; establece un nuevo marco de financiamiento e
introduce mejoras al transporte publico remunerado de pasajer0523; crea
el Servicio de Biodiversidad y Areas Protegidas y el Sistema Nacional de
Areas Protegidaszz’; regula a las aplicaciones de transporte remunerado de
pasajerosy los servicios que a través de ellas se presten25; moderniza la ley
N°19.886y otras leyes, para mejorar la calidad del gasto pUblico, aumentar
los estadndares de probidad y transparencia e introducir principios de
economia circular en las compras del Estado®.

Salud $52.230 $51.439
Myjer y Equidad de $86.998 $83.896
Crecimi_entc[) It

econdmico (politicas

laborales, a;?oyo : $735.176 $499.111
pymes, entre otros)

Seguridad $4.199 $0

12 Boletin 14310-35.
13 Boletin 14257-11.
14 Ley N°21.484.

15 Ley N°21.474.

16 Ley N°21.510.

17 Boletin 11.077-07.
18 Boletin 14013-34.
19 Boletin 11073-07.
20 Ley N°21.456.

21 Boletin 15.170-05.
22 Ley N°21.472.

23 Boletin 15.140-15.
24 Boletin 9.404-12.

25 Boletin 11.934-15.
26 Boletin 14.137-05.




Continuacion

GASTO

GASTO INCREMENTAL

INCREMENTAL

PRIMER ANQ DE PRIMER ANO DE PRINCIPALES INFORMES FINANCIEROS

APLICACION

APLICACION (PDL APROBADOS)

Modifica la ley N°21.419, que crea la Pensién Garantizada Universal y
modifica los cuerpos legales que indica?’; Crea un nuevo Sistema Mixto de

EEE&E@SQ@% $2.230.557 $1.475517 Pensiones y un Seguro Social en el pilar contributivo, mejora la Pensidn
Garantizada Universal y establece beneficios y modificaciones regulatorias
que indica®.

Reajusta el monto del Ingreso Minimo Mensual, asi como la Asignacién
Familiar y Maternal, y el Subsidio Familiar, otorga un subsidio temporal

Prestaciones a las Micro, Pequenas y Medianas Empresas en la forma que indica, y

Sociales $1.182.179 $1.132.179 establece un aporte compensatorio del aumento del valor de la Canasta
Bésica de Alimentos?; Ley que crea un Bono Extraordinario Chile Apoya de
Invierno y Extiende el Permiso Postnatal de Emergencia®.

Otros $1.574 $337.449

TOTAL GASTO

INCREMENTAL $4.242.913 $3.579.591

Nota: El gasto incremental presentado corresponde al gasto del primer afio de aplicacion presentado en el IF, independiente del afio calendario que corresponda.
Fuente: Dipres.

De esta manera, se pueden destacar los informes financieros asociados a los proyectos de ley descritos a continuacion.

* Crea un nuevo Sistema Mixto de Pensiones y un Seguro Social en el pilar contributivo, mejora la Pension
Garantizada Universal y establece beneficios y modificaciones regulatorias que indica®’: PRIMER TRAMITE

El proyecto de ley crea un nuevo sistema mixto de pensiones, que implica una contribucion individual y un
seguro social de ahorro colectivo en el pilar contributivo, en base a una cotizacién adicional de 6%. Asimismo,
se dispone la creacion de un Administrador Previsional Auténomo (APA) y un Inversor de Pensiones Publico y
Auténomo (IPPA). Finalmente, en caso de ser aprobado el proyecto de ley de reforma tributaria, aumentara el
valor y la cobertura de la Pension Garantizada Universal (PGU).

Costo fiscal primer ano de aplicacion, no considera modificaciones a la PGU (moneda de 2022): $352.287 millones.

Costo fiscal adicional primer afo de aplicacion modificaciones a la PGU (moneda de 2022): $402.753 millones.

« Crea el Servicio de Biodiversidad y Areas Protegidas y el Sistema Nacional de Areas Protegidas : TERCER
TRAMITE

El proyecto reacondiciona la institucionalidad del Estado para mejorar la administracién de parques y reservas
naturales del territorio, ademas de incorporar los fundamentos para velar por la administracion, cuidado y
monitoreo de la biodiversidad y los ecosistemas del pais. El gasto comprometido contempla la incorporacién
de nuevos funcionarios y mejoras en la infraestructura de las zonas protegidas y en los elementos necesarios
para su monitoreo y cuidado.

Costo fiscal primer ano de aplicacién (moneda de 2022): $5.178 millones.

27 Ley N°21.538.
28 Boletin N°15.480-13.
29 Ley N°21.456.
30 Ley N°21.474.
31 Boletin N°15.480-13.
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¢ Reajusta el monto del Ingreso Minimo Mensual, asi como la Asignacién Familiar y Maternal, y el Subsidio
Familiar, otorga un subsidio temporal a las Micro, Pequefas y Medianas Empresas en la forma que indica, y
establece un aporte compensatorio del aumento del valor de la Canasta Basica de Alimentos : APROBADO

El proyecto elevo el ingreso minimo mensual, asi como la asignacién familiar y maternal, y el subsidio familiar,
otorgando en su diseno un subsidio temporal para la MIPYMES que compensa el incremento del ingreso minimo,
pagandose un monto fijo por trabajador.

Costo fiscal primer ano de aplicacién (moneda de 2022): Aumento IMM $40.986 millones; Subsidio MIPYMES
$72.877 millones.

Establece la promocion de la inclusion, la atencidn integral y la proteccion de los derechos de las personas
con trastorno del espectro autista en el ambito social, de salud y de educacion : APROBADO

El proyecto de ley tiene como objeto promover el derecho a la igualdad de oportunidades y resguardar la
inclusion social de personas con trastorno del espectro autista. Para este proyecto, el ejecutivo ha comprometido
$61.922.225 miles de 2022, en régimen. Estos recursos, se entregaran al Ministerio de Salud y al Ministerio de
Desarrollo Social, los que seran utilizados, entre otros, para el fortalecimiento de la sospecha y pesquisa del
TEA, la creacidn y fortalecimiento de salas de rehabilitacién y la capacitacion del personal de salud.

Costo fiscal primer afo de aplicacién (moneda de 2022): $28.677 millones.

Reajusta el monto del Ingreso Minimo Mensual, asi como la Asignacién Familiar y Maternal, y el Subsidio
Familiar, otorga un subsidio temporal a las Micro, Pequeias y Medianas Empresas en la forma que indica, y
establece un aporte compensatorio del aumento del valor de la Canasta Basica de Alimentos®?: APROBADO

El proyecto dispone la entrega de un monto entregado mensualmente desde mayo 2022 y hasta abril 2023 a las
familias vulnerables, que ayuda a compensar el alza de costo de la Canasta Béasica de Alimentos.

Costo fiscal primer ano de aplicacion (moneda de 2022): $225.687 millones.

El Cuadro R.2.2 muestra los montos del ingreso incremental para el primer ano de aplicacion de los proyectos de
ley relativos a cada una de las dreas mencionadas.

32 Ley N°21.456.
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CuadroR.2.2

Ingresos incrementales informes financieros de 2022
(millones de pesos 2022)

GASTO

GASTO INCREMENTAL

INCRENENAL PRIMER ANO DE PRINCIPALES INFORMES FINANCIEROS

PRIMER ANOQ DE

APLICACION APLICACION

| |
(PDL APROBADOS)

Regula el desarrollo de plataformas de apuestas en linea®; establece
reforma tributaria hacia un pacto fiscal por el desarrolloy la justicia social®;
establece en favor del Estado una compensacion, denominada royalty
Crecimiento minero, por la explotacién de la mineria del cobre y del litio®; modifica
econdmico [politicas $1.550.882 _$268.864 el Fohdo de Gararjtfa para Pequeﬁps y Medianos Empresarios y permite
laborales, apoyo a flexibilizar convenios de pago por impuestos adeudados, para apoyar la
pymes, entre otros) reactivacion de la economia®; modifica el Mecanismo de Estabilizaciéon
de Precios de los Combustibles para evitar fluctuaciones semanales, y
extiende el beneficio de reintegro parcial del impuesto especifico a los
combustibles para transportistas de carga®.

Crea un nuevo Sistema Mixto de Pensiones y un Seguro Social en el
-$143.723 $0 pilar contributivo, mejora la Pension Garantizada Universal y establece
beneficios y modificaciones regulatorias que indica®.

Prestaciones
Previsionales

Modifica diversos cuerpos normativos para adecuarlos al plan de

Otros -$152.506 $0 emergencia habitacional y facilitar la ejecucién de obras urbanas®.

TOTAL INGRESO

INCREMENTAL $1.254.653 -$268.864

Nota: El ingreso incremental presentado corresponde al gasto del primer afio de aplicacion presentado en el IF, independiente del afio calendario que
corresponda. Valores positivos representan un mayor ingreso incremental, mientras que los valores negativos representan un menor ingreso incremental.
Fuente: Dipres.

33 Boletin 14.838-03.
34 Boletin 15.170-05.
35 Boletin 12.093-08.
36 Ley N°21.514.

37 Ley N°21.537.

38 Boletin N°15.480-13.
39 Boletin 15.552-14.
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RECUADRO 3. GASTOS DEL FONDO DE EMERGENCIA TRANSITORIA (FET)
COVID-19 DURANTE SU FUNCIONAMIENTO

Con el fin de implementar medidas ante la pandemia del Covid-19, el Ministerio de Hacienda, y la Comisién
de Hacienda ampliada integrada por senadores y diputados, acordaron crear en junio de 2020 una nueva
estructura legal transitoria, que permita implementar, de forma transitoria y flexible, un programa fiscal
adicional, de hasta un maximo de US$12.000 millones en los préximos 24 meses, dependiendo de los efectos
econdmicos y sociales de la pandemia.

En julio de 2020 se ingresd el proyecto de ley que crea el Fondo de Emergencia Transitorio Covid-19, o Fondo
Covid, que faculté al Gobierno, de acuerdo al marco suscrito, para ejecutar distintas acciones para enfrentar la
emergenciay la reactivacion de forma flexible. Como a esa fecha la Ley de presupuestos para el Sector Publico
se encontraba aun en tramite legislativo, se incorpord en su articulado y a través de las distintas partidas, una
asignacién o fondo denominado “Fondo de Emergencia Transitorio” desde el cual el Gobierno podia ejecutar
dichas medidas siempre en un marco de respeto del acuerdo suscrito y cuidando la sostenibilidad fiscal.

Posteriormente, en marzo de 2021 se anunciaron nuevas medidas para fortalecer la red de proteccién social,
las que comprometieron recursos por US$5.973 millones, aumentando el FET en 50% hasta US$18.000
millones. Luego, a mediados de 2021, ante la extensién de la crisis sanitariay econdmica, se anunciaron nuevas
medidas extraordinarias de impulso fiscal, las que inclufan, entre otras, el IFE Universal, comprometiendo
recursos por mas de US$21.000 millones en dicho afno.

Finalmente, para el ano 2022 se asignaron en la Ley de Presupuestos recursos a cargo de las asignaciones
FET equivalentes a US$3.775 millones, cuya ejecucion a cierre de afo alcanzo al 96,7% de su Presupuesto
Vigente.

En el Cuadro R.3.1 a continuacién se muestran de manera sistematizada todas las medidas ejecutadas con
cargo al Fondo de Emergencia Transitorio entre los anos 2020, 2021 y 2022, con las mismas clasificaciones
gue constaron en sus informes de ejecucién en dénde respectivamente fueron publicados.

DIRECCION DE PRESUPUESTOS




Cuadro R.3.1

Medidas financiadas con cargo al Fondo de Emergencia Transitoria 2020, 2021 y 2022
(millones de pesos 2022, millones de délares, y % del PIB de cada afno)

% DEL PIB DE

GASTO FONDO ANO MILLONES DE PES0S 2022  MILLONES DE DOLARES

CADA ANO
Fondo especial de insumos médicos: Fondo Il 2020 589.971 638,2 0,25
Ingreso Familiar de Emergencia: Fase Il 2020 2.305.298 2.493,8 0,99
Bono Covid Navidad 2020 270.081 2922 0,12
Apoyo Municipios Fondo Covid 2020 112.026 121,2 0,05
Apoyo Clase Media 2020 866.537 9374 0,37
Postnatal de Emergencia " 2020 42.782 46,3 0,02
Nuevo Subsidio Transitorio al Empleo 2020 42.840 46,3 0,02
Inversiones sectoriales @ 2021 1.140.792 1.346,2 0,42
Ingreso Familiar de Emergencia 2021 18.016.729 21.260,2 6,71
Subsidio al Empleo 2021 1.098.274 1.296,0 0,41
Subsidios a Pymes 2021 46.430 54,8 0,02
Subsidios Fomento al Riego y Drenaje 4 2021 25.775 30,4 0,01
Apoyo al Sector Cultura © 2021 18.241 21,5 0,01
Vacunas Covid 2021 479.746 566,1 0,18
Listas de Espera 2021 2.220 2,6 0,00
Inversiones Sectoriales ) 2022 1.147.106 1.314,3 0,43
Subsidio al Empleo (IFE Laboraly Protege) " 2022 508.234 582,3 0,19
Rezago IFE Universal y Otros Beneficios © 2022 4.254 4,9 0,00
Chile Apoya: Sectores Rezagados ) 2022 63.294 72,5 0,02
Subsidios Fomento al Riego y Drenaje "% 2022 63.212 72,4 0,02
Estrategia Sanitaria Salud, TTA, Vacuna, Listas de Espera, entre otros ! 2022 1.008.391 1.155,4 0,38
Otros Apoyos Sociales y de Reactivacion 2 2022 87.074 99,8 0,03
Chile Apoya: Bono Cultura 2022 14.780 16,9 0,01

(1) Aplicacion ley N°21.247 la cual que establecié beneficios a los padres y madres con permiso postnatal parental o a cuidado personal de nifios o nifias nacidos a contar del afio 2013,
con motivo de la pandemia

(2) Incluye el gasto en iniciativas de inversion y en transferencias de capital que corresponda, méas los gastos operacionales necesarios para llevarlas a cabo.

(3) Incluye el mayor gasto asociado ampliacién y refuerzo del IFE como parte de las medidas extraordinarias de apoyo a la crisis por la Pandemia.

(4) Incluye gasto ejecutado mediante transferencia consolidable destinada a la Bonificacién por Inversiones de Riego y Drenaje pagados a través del Programa de Subsidios del Tesoro Publico.
(5) Incluye los recursos ejecutados en el Ministerio de Cultura asociados al cumplimiento del "Acuerdo de Proteccién Social y Recuperacion de Empleos”.

(6) Incluye el gasto en iniciativas de inversion y en transferencias de capital que corresponda, més los gastos operacionales necesarios para llevarlas a cabo.

(7) La Ley de Presupuestos 2022 consideré recursos FET de la partida Trabajo y Previsién Social para financiar arrastres de subsidios al empleo otorgados en el 2021y que finalizan en
2022;y del Tesoro Publico para financiar gasto asociado a programas con efecto en el empleo (glosa 27 del programa 50.01.03 del Tesoro), cuya ejecucién se efectta a través del SENCE
en su linea de Subsidio al Empleo.

(8) Correspondiente al gasto por concepto de regularizacion durante el afio 2022 de pagos correspondiente a beneficiarios que cumplian con los requisitos para recibir el IFE y el Bono
Crianza Protegida para los Trabajadores Independientes durante 2021y que no alcanzaron a efectuarse durante el afo.

(9) Correspondiente a los recursos asociados a planes de reactivacion ejecutados a través del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo; que incluyen Subsidios de apoyo para sectores
rezagados para las MiPymes, Subsidios de reactivacién de la denominada zona cero y apoyos para proyectos de digitalizacién, asi como también, Apoyos para la Pequefia Minerfa
Artesanal ejecutado a través de ENAMI.

(10) Incluye gasto a ejecutar mediante transferencia consolidable del Ministerio de Agricultura destinada a la Bonificacién por Inversiones de Riego y Drenaje pagados a través del
Programa de Subsidios del Tesoro Publico.

(11) Considera como medida de ejecucion el gasto asociado a acciones vinculadas al desarrollo de estrategias sanitarias, inmunizacion y otros, correspondiente al gasto devengado de
manera directa a través de los programas FET de la Partida ($847.023 millones) y a la distribucién de recursos FET asignada a programas regulares ($161.368 millones) cuya ejecucion
forma parte del gasto devengado a través de programas regulares de los Servicios de Salud y otros organismos del Ministerio por las acciones ejecutadas.

(12) Considera principalmente el Subsidio Temporal a la MIPYMES de la Ley N°21.456 otorgado en 2022 con una ejecucion acumulada de $74.623 millones. Ademas, incluye el gasto
correspondiente a las iniciativas del Fondo de Iniciativas para Superacion de la Pobreza en la Subsecretaria de Evaluacion Social por $1.072 millones. Asimismo, se incluyen los recursos
asociados a la regularizacion de casos a cuyos beneficiarios les correspondia, durante el afio 2021, alguno de los beneficios otorgados por las Leyes N°21.323, N°21.242, N°21.252,
N©21.256 y N°21.354 que alcanzaron a ser ejecutados, y que en general, ya sea por reclamacion del beneficio o por postergacion del cobro respectivo, fueron pagados y regularizados
durante el afio 2022 con cargo a recursos del presente ejercicio presupuestario en el Tesoro Publico, los que incluyen (a) gastos de apoyo social destinado a beneficiarios del Bono Clase
Media, del Bono Transportistas y el Bono Alivio Mype, por $10.440 millones y; (b) gastos con concepto de otorgamiento de préstamos de asistencia por un total de $938 millones, todos
beneficios en el marco de las normas senaladas precedentemente.

(13) Correspondiente a recursos para atender la contingencia social, destinados a financiar la implementacion de un programa especial que permita desarrollar medidas de apoyo a los
colaboradores del Sector de la Cultura, las Artes y el Patrimonio, cuya actividad, personal, colectiva o de agrupacion se haya visto afectada por la pandemia.

Fuente: Direccion de Presupuestos.




De considerarse Unicamente los montos asignados en las leyes de presupuestos en 2021 y 2022, ademas de la
ejecucion identificada del FET en 2020, los gastos totales a cargo del Fondo hubiesen alcanzado los $12.095.498
millones (pesos de 2022), lo que resulta equivalente a US$13.858 millones. No obstante lo anterior, los recursos
destinados finalmente al Ingreso Familiar de Emergencia durante el ano 2021, que incluyeron la universalizacion
de la medida, alcanzaron a registrar un gasto equivalente al 6,7% del PIB del ano, mas de US$21.260 millones, lo
que supera ampliamente el monto por el que el FET fue disenado.

Cabe senalar que en el ano 2022 los esfuerzos de ejecucién de medidas del ambito social se trasladaron al
Programa Chile Apoya en sus diferentes componentes (Extensiones adicionales del IFE Laboral y Ampliacion
Subsidio Protege, Canasta Familiar Protegida, Contencion de Precios de Combustibles y Bono Extraordinario Chile
Apoya de Invierno), ejecutandose recursos equivalentes a US$2.965 millones, no contabilizandose dentro del FET.

Luego, desde un punto de vista del ambito de las medidas ejecutadas en cada uno de los anos, se evidencia el
foco de las medidas a través del periodo de aplicacion del FET (Grafico R.3.1). En este se aprecia la significativa
importancia relativa del gasto con destinacidn social en los anos 2020 y 2021, lo que se debe a la implementacion
del Ingreso Familiar de Emergencia motivado por los confinamientos masivos a lo largo del territorio nacional. Es
asi como sélo esta medida, representoé el 54,5% y 86,5% del total de gasto FET en 2020y 2021, respectivamente.

Grafico R.3.1

Composicion del gasto del FET por aiio
(porcentaje del monto ejecutado por ano)
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Fuente: Direccién de Presupuestos.
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Finalmente, en el Grafico R.3.2 se sintetizan los ambitos de la ejecucién de gasto de la totalidad de recursos del
Fondo de Emergencia Transitoria Covid-19 a lo largo de su periodo de aplicacion.

Grafico R.3.2
Composicion del gasto total FET 2020-2021

(porcentaje, a partir de montos en millones de pesos 2022)
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Fuente: Direccién de Presupuestos.
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RECUADRO 4. CUMPLIMIENTO DE LAS METAS DE REGLA FISCAL EN CHILE:

Tras cumplirse mas de 20 anos de laimplementacién de la regla fiscal, se hace ineludible evaluar su funcionamiento
e impacto en las finanzas publicas. En este contexto, la Dipres publico, en diciembre de 2022 el documento de
trabajo “Cumplimiento de las metas de regla fiscal en Chile: revision histérica”, que evalua el cumplimento de las
metas fiscales que han propuesto las administraciones a través de todo su periodo de funcionamiento. Para ello,
se han considerado los Decretos de Politica Fiscal del Ministerio de Hacienda y la informacién contenida en los
Informes de Finanzas Publicas de la Direccion de Presupuestos desde 2001 hasta 2021. La relevancia de este
analisis reside en que la capacidad para el cumplimiento de las metas fiscales planificadas favorece la credibilidad
y predictibilidad de la politica fiscal.

El principal hallazgo del documento es que, considerando la Ultima informacidn disponible posterior al cierre de
cada periodo, de los 21 anos analizados, en 14 se cumplié o sobrecumplié lo establecido por cada administracidn,
mientras que, en los 7 restantes hubo un incumplimiento (Grafico R.4.1). Los periodos analizados son los siguientes:

e 2001-2005: Se observd un cumplimiento ex post de la meta en 2001, 2004 y 2005, explicado, particularmente en
los Ultimos dos anos, por el comienzo del super ciclo del cobre que implicéd ingresos significativamente mayores
para el fisco, y que también permitié acumular activos y reducir los pasivos financieros mediante prepago de
la deuda publica. Por otra parte, en 2002 y 2003, a pesar de cerrar los anos en superavits estructurales, no se
cumplié con la meta de 1,0% del PIB, ya que, aungue se ajusto el gasto ante los menores ingresos respecto a lo
proyectado en el momento de la elaboracién del Presupuesto, este Ultimo efecto predominé.

e 2006-2009: Al inicio del periodo se observaron mayores ingresos respecto a lo proyectado en el Presupuesto —
incididos por los ingresos asociados al cobre, dado el mayor precio del metal—. Sin embargo, estos comenzaron
a verse afectados por la crisis Subprime, que tuvo sus primeros efectos a finales de 2008 y durante 2009, por la
consecuente disminucién del precio del cobre, el deterioro de las condiciones macroecondmicas y las medidas
tributarias transitorias que se efectuaron dado el contexto nacional. Adicionalmente, se implementé el Plan de
Estimulo Fiscal con el fin de impulsar la economia, lo que involucré un aumento del gasto publico. Lo anterior se
tradujo en un déficit estructural que incumplié con la meta fiscal en 2008 y, con mayor magnitud, en 2009.

e 2010-2013: Entre 2010 y 2012 se vivid un proceso de recuperacion de la crisis que se reflejé en un incremento
del precio del cobre y en una mejora de la actividad econdmica, lo que a su vez permitié obtener mayores ingresos
respecto a los proyectados. En cambio, en 2013 el fin del super ciclo comenzé a repercutir en las finanzas publicas,
reflejado en menores ingresos efectivos respecto a lo proyectado. Desde el punto de vista del gasto, en 2010 hubo
una sobreejecucion respecto al Presupuesto aprobado, ya que el ano comenzd con el terremoto y maremoto
del 27 de febrero, lo que llevd a las autoridades a implementar el Plan de Reconstruccion, que repercutié en un
incumplimiento de la meta. Por otra parte, mediante la modificacién del Decreto de Politica Fiscal, se alcanzé el
cumplimiento de la meta para 2011, 2012y 2013, junto con la reduccién del déficit durante dichos anos.

e 2014-2017: En 2014, los ingresos fueron menores a los proyectados en el Presupuesto por la continua
disminucion del precio del cobre, pero en el resto del periodo fueron mayores, principalmente, por el crecimiento
de la recaudacion tributaria de los contribuyentes no mineros. Considerando que en casi la totalidad del periodo
el PIB se encontro bajo su nivel de tendencia y que el precio del cobre de Codelco se encontrd bajo su nivel
de referencia, el ajuste ciclico fue negativo para todos los anos, implicando que los ingresos estructurales
fueron mayores a los efectivos. Por otro lado, el gasto publico fue mayor al presupuestado en 2014, 2015 y
2017, por necesidades de financiamiento asociadas al déficit operacional de los Servicios de Salud y por los
gastos asociados a desastres naturales. De esta manera, la magnitud de los ajustes ciclicos permitiéo cumplir
con las metas de BE establecidas en los primeros tres anos del periodo, sin embargo, los menores ingresos
estructurales y el mayor gasto que lo proyectado en el Presupuesto en 2017 implicd un déficit estructural
mayor al establecido como meta.
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2018-2021: El periodo inicié con mayores ingresos a lo presupuestado por el alza en el precio del cobre, una
mejor Operacién Renta de la gran mineria privada y los traspasos de excedentes de Codelco. Sin embargo, entre
2019y 2020 hubo una disminucién de los ingresos explicado por una caida en los ingresos tributarios no mineros,
principalmente en 2020, producto de la crisis econdmica y sanitaria por el Covid-19. Por el contrario, en 2021 se
observé una recuperacion que se reflejé en el aumento de ingresos. Con respecto al gasto, éste fue subejecutado
en 2018, pero el resto del periodo se observéd un gasto mayor al presupuestado que se explica, en 2019, por las
medidas de la Agendas de Reactivacién Econdmica presentadas en junio y agosto, y por la Agenda Social y de
Recuperacién Econdmica y Proteccion del Empleo implementada posterior al estallido social de octubre; y en 2020
y 2021, por las medidas efectuadas para enfrentar la pandemia. La meta se cumplié en 2018, 2019 e incluso 2020
—a pesar de la pandemia— debido a que, ante la ausencia de cldusulas de escape, se debidé cambiar la meta en
dos ocasiones durante el periodo de gobierno: en febrero y diciembre de 2020. Por otra parte, en 2021 se registrd
el mayor déficit estructural desde que se implementd la regla, lo que implicd un incumplimiento de la meta.

Grafico R.4.1

Cumplimiento de metas de Balance Estructural (metodologia vigente)
(% del PIB®)
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® Primera meta establecida © Ultima meta establecida

Notas:

(1) Las &reas azules y grises indican los distintos periodos presidenciales.

[2) En 2008 y 2009 se presenta la meta anunciada en la Cuenta PUblica del 21 de mayo de 2008, cuya modificacién no se hizo mediante decreto.

(3) Entre 2011y 2017 el Decreto de Politica Fiscal no establecié una meta numérica para cada afio, sino que una senda de convergencia. En dichos casos, se
presenta la Ultima meta establecida (presentada en el IFP o EGF correspondiente].

(4) ELBalance Estructural ex post corresponde al calculado con la metodologia vigente, por lo que puede diferir del presentado en los IFPy EGF correspondientes.
(5) BE ex post utilizando el dato de Cuentas Nacionales [CCNN) del afo 2003 en el periodo 2001-2010, CCNN 2008 entre 2022-2015, CCNN 2013 entre 2016-
2020y CCNN 2018 en 2021-2022.

Fuente: Dipres.

Durante los periodos de incumplimiento se gasté mas de lo que la regla permitia, debido a que la economia chilena
sufrio significativos shocks recesivos (Gréfico R.4.2). Es asi como estos incumplimientos se produjeron con el fin
de responder con una politica fiscal contraciclica, en un contexto donde la regla fiscal carecia de mecanismos que
permitieran un desvio temporal y justificado, establecido de manera ex ante, frente a situaciones especificas que lo
ameritaran. Cabe mencionar que también existieron episodios en los cuales la regla fiscal fue incumplida en ausencia de
shocks econémicos significativos, aun cuando en estos casos la magnitud de la desviacién a la meta también fue menor.
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Grafico R.4.2

Diferencia Gasto Total y Compatible con la Meta
(% del PIB)
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Nota: Los afos destacados en naranjo corresponden a los que se incumplié la regla fiscal.
Fuente: Dipres.

Ahora, si se consideran las metas originales de cada gobierno, correspondientes a los Decretos de Politica Fiscal
publicados al inicio de cada administracion y el compromiso del gobierno de un superavit de 1,0% del PIB previo
a 2006, se hubiese cumplido solamente en 9 afos e incumplido en los 12 restantes (Grafico R.2.1). Lo anterior es
relevante debido a que, ante la ausencia de cldusulas de escape y mecanismos de correccién, se ha permitido que las
metas sean modificadas a discrecidn de la autoridad, ademds de que no se ha requerido que la autoridad presente
acciones correctivas en casos de desvios significativos, ni que deba asumir responsabilidad ante el incumplimiento
de estas. En este sentido, el ingreso del proyecto de ley de 2021 que modifica la Ley N°20.128 de Responsabilidad
Fiscal y las indicaciones de agosto de 2022 a dicho proyecto®?, apuntarian en el sentido que sugiere la evidencia
analizada, al plantear, entre otras cosas, mejoras en las principales dreas en donde la institucionalidad de la regla
es perfectible —por ejemplo, la inclusiéon de clausulas de escape, mecanismos de correccion y una regla dual
con un ancla de nivel de deuda prudente— con miras a una planificacion de mayor predictibilidad, que entregue
mayores certezas y transparencia, mejor preparada ante shocks significativos y, por sobre todo, que renueve su
compromiso con la responsabilidad y sostenibilidad fiscal.

Por ultimo, se observa un cambio en las metas fiscales, las cuales eran superavitarias en un inicio para converger
a metas deficitarias la Ultima mitad del periodo estudiado (Cuadro R.4.1) debido a los distintos escenarios
macroeconomicos que han afectado al pais. En una primera etapa, el pais gozaba de crecimiento econémico y
elevados precios del cobre. Sin embargo, la crisis econdémica de 2009, el terremoto de 2010, las movilizaciones
sociales de 2019, y la crisis sanitaria y econémica por Covid-19 en 2020 han dificultado la labor de la politica fiscal,
induciendo a metas deficitarias por la consecuente necesidad del aumento del gasto publico.

40 El Proyecto de Ley se encuentra en discusion (14.615-05). Se puede encontrar en linea en: http://www.senado.cl/appsenado/templates/tramitacion/index.
php?boletin_ini=14615-05
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Cuadro R.4.1

Metas de Balance Estructural publicadas en los [FP"®
(% del PIB)

Fecha Publicacién 2001 2002 2003 2004 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

oct-00 IFP 2001 10 10 10 10
oct-01 IFP 2002 1.0 1.0 1,0

oct-02 IFP 2003 1.0 1,0

oct-03 IFP 2004 1,0

oct-04 IFP 2005

sept-05 IFP 2006

oct-06 IFP 2007

oct-07 IFP 2008

oct-08 IFP 2009 0.5

oct-09 IFP 2010 | 3 0,0 0.0

oct-10 IFP 2011 e =18

oct-11 IFP 2012 =l =13

oct-12 IFP 2013 -1.0

oct-13 IFP 2014

oct-14 IFP 2015

oct-15 IFP 2016

jul-16 EGF 2015%

oct-16 IFP 2017

jul-17 EGF 2016

oct-17 IFP 2018

jul-18 EGF 2017

oct-18 IFP 2019

abr-19 IFP1T19

jul-19 IFP 2T19

oct-19 IFP 3T19

dic-19  IFP 3T19 adendum

feb-20 IFP 4T19

may-20  IFP 1720 adendum

oct-20 IFP 3T20

feb-21 IFP 4720

abr-21 IFPAT21

jul-21 IFP 2721

sept-21 IFP3T21

feb-22 IFP 4721

abr-22 IFP1T22

jul-22 IFP 2722

oct-22 IFP 3722

Notas:

(1) Hasta 2018 se presentan las metas de los IFP anuales, correspondientes a las utilizadas en la elaboracién de cada Presupuesto. A partir de 2019, los IFP
comenzaron a publicarse trimestralmente, por lo que se presentan las metas publicadas en cada actualizacion. En 2019y 2020 se publicaron adendum del IFP,
en los que se modificaron las metas dentro de lo establecido en el Decreto vigente a la fecha correspondiente.

[2) No se presentaron metas en el IFP 2720.

(3) Entre 2016 y 2018 se presentan las metas del EGF, ya que en dicho informe se presentaba el cierre del afo anterior, lo que determinaba la meta del afio
en curso.

Fuente: Dipres
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RECUADRO 5. INGRESOS POR LITIO

1. Impacto de los ingresos por litio en las finanzas publicas: Estado actual

Tal como se presenta en los Informes de Finanzas Publicas y se detalla en la publicacién anual Indicador de
Balance Ciclicamente Ajustado*', actualmente la Direccidn de Presupuestos realiza una correccién ciclica por ciclo
del producto (PIB no minero) a los ingresos proveniente de la recaudacion tributaria de los contribuyentes no
mineros e imposiciones previsionales, asi como también a los ingresos provenientes de la explotacién minera
(gran mineria privada —GMP10— y Cobre bruto —Codelco—). El resto de los ingresos no se corrigen ciclicamente
por lo que su recaudacion efectiva es considerada por defecto estructural.

Dentro de esta ultima clasificacion son consideradas las Rentas de la Propiedad, que comprende todos los ingresos
obtenidos por los organismos publicos cuando ponen activos que poseen, a disposicion de otras entidades o
personas naturales. Entre este tipo de ingresos se encuentran aquellos provenientes de arriendo de activos no
financieros, dividendos, intereses, participacion de utilidades y otras rentas de la propiedad®.

Asi es como esta agrupacion incluye los ingresos provenientes de los contratos por explotacion del litio de SQM
y Albemarle pagados a Corfo (Ministerio de Economia). Estos ingresos han sufrido un crecimiento altamente
significativo desde 2022, lo que a su vez se relaciona directamente con el aumento del precio que ha tenido la
venta de Carbonato de Litio* en el mercado, incidiendo fuertemente al alza en la recaudacién registrada por este
concepto para 2022, y pudiendo tener efectos sobre las proyecciones para 2023 y el mediano plazo contemplado
en las proyecciones de la Programacién Financiera 2024-2027.

Grafico R.5.1

Cotizacion Carbonato de Litio de Chile y Argentina
(frecuencia diaria, US$/kg)
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Fuente: Bloomberg.

41 Decreto Exento N°218 del Ministerio de Hacienda, de 2022 (ver en: https://www.bcn.cl/leychile/navegar?i=1178843)

42 Decreto N°854 que determina clasificaciones presupuestarias, del 20004 del Ministerio de Hacienda (ver en: https://www.bcn.cl/leychile/
navegar?idNorma=233184).

43 Principal ingreso por producto explotado dentro de las estimaciones reportadas por Corfo.
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2. Desafio para la planificacion de finanzas publicas: Transitoriedad, estructuralidad y sus consecuencias

A principios del mes de febrero el Consejo Fiscal Auténomo (CFA) publicé una nota técnica* en donde entrega
algunas reflexiones sobre los desafios fiscales que representa para las finanzas publicas los ingresos del litio. En
particular, advierten acerca del posible caracter transitorio de parte de los ingresos fiscales provenientes de este
mineral.

Al respecto, cabe recordar que en Chile se calcula un Balance Ciclicamente Ajustado, y no un balance permanente,
lo que por supuesto no obsta a que mayores ingresos con caracteristicas transitorias deban administrarse con
prudencia.

Es asi como, establecer un posible quiebre estructural en la tendencia de precios y recaudacion producto de la
explotacion del litio resulta relevante para la planificacién de las finanzas publicas por cuanto:

- La mayor proporcién de ingresos provenientes del mineral, corresponde a Rentas de la Propiedad, agregacion
que forma parte de los Ingresos Estructurales dentro de la metodologia de calculo del BCA, por tanto, aumentos
en la proyeccidn de este tipo de recaudacion no son ajustados ciclicamente. Lo anterior podria sobrestimar el
efecto de mejores perspectivas para el corto y mediano plazo, pudiendo tener efectos sobre la proyeccién de
Ingresos Estructurales.

« Una sobrestimacion de Ingresos Estructurales en el mediano plazo, ante una trayectoria de metas de Balance
Estructural ya definidas, aumenta (por definicion) el espacio de Gasto Compatible con la Meta de Balance
Estructural.

« Este aumento de Gasto Compatible con la meta generaria una presion por financiamiento dada la necesidad de
financiar mayores Holguras (diferencia entre Gasto Compatible con Meta y Gasto Comprometido). Lo anterior,
causaria un detrimento en las proyecciones de deuda neta hacia futuro.

De lo anterior se desprende que, avanzar en un manejo prudencial por el efecto que podria tener el aumento de
ingresos por explotacién del litio, y realizar una propuesta metodoldgica que pueda capturar los posibles efectos
ciclicos de estos ultimos, es también velar por la responsabilidad y sostenibilidad de las finanzas publicas.

3. Pasos a seguir: Agenda de trabajo

En vista de la importancia del tépico para la planificacion de corto y mediano plazo, y las consideraciones que
ha relevado el Consejo Fiscal Auténomo, es que la Direccién de Presupuestos ha elaborado el presente Informe
de Finanzas Publicas bajo un criterio prudencial en la proyeccién de ingresos efectivos por litio que se contienen
dentro de la estimacion de Rentas de la Propiedad para el periodo 2023 - 2027, lo que contribuye a no afectar la
planificacién financiera con respecto a lo establecido con ocasién de la elaboraciéon de la Ley de Presupuestos 2023,
a la espera del trabajo conjunto con el Consejo Fiscal Auténomo para la identificacién de una posible ciclicidad en
este tipo de recaudacion. De esta manera, se busca guiar la politica fiscal en base a proyecciones conservadoras, y
asi, actuar con responsabilidad en la planificacién de la gestidn de las finanzas publicas.

Por ende, se debe destacar que, en la presente publicacion, se mantiene el indicador de BCA cuya metodologia
se encuentra reglamentada por decreto®, lo que no obsta a en que en préximas entregas se pueda incluir una
estadistica adicional que contemple ajustes complementarios.

Finalmente, con ocasién de la publicacién del nuevo Decreto de Politica Fiscal comprometido, se formalizara
cualquier anuncio sobre las conclusiones del trabajo conjunto para aislar el efecto ciclico del litio en las finanzas
publicas.

44 Ver Nota del CFA N°15 - Reflexiones sobre los desafios fiscales del litio en Chile.
45 Decreto N°218, de 2022, del Ministerio de Hacienda.
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GLOSARIO Y ACRONIMOS

GLOSARIO

Acuerdo Covid: Marco de Entendimiento para un Plan de Emergencia por la Proteccion y Reactivacion, el cual considera
recursos por hasta US$12.000 millones en 24 meses. Los principales ejes del plan consideran: 1) Marco Fiscal por 24 meses y
consolidacion fiscal a posteriori; 2) Plan de reactivacion econdmicay del empleo; y 3) Proteccidn de los ingresos de las familias.
Balance Ciclicamente Ajustado - Balance Estructural (BCA / BE): Estimacion que refleja el Balance fiscal que se produciria si el
producto evolucionara de acuerdo con su tendenciay si el precio del cobre fuera el de largo plazo. Operativamente corresponde
a la diferencia entre la estimacion de los ingresos estructurales y los gastos del Gobierno Central Total para un ano fiscal.

Balance global — Préstamo Neto/Endeudamiento Neto: Ingreso menos gasto menos inversion neta en activos no
financieros; o ingreso menos erogaciones; o resultado operativo neto menos inversion neta en activos no financieros;
0 resultado operativo bruto menos inversion bruta en activos no financieros. El préstamo neto/endeudamiento neto
también equivale al financiamiento total. El Balance Global, considera al Gobierno Central Total, que abarca el resultado
del Gobierno Central Presupuestario y del Gobierno Central Extrapresupuestario.

Balance primario: Préstamo neto/endeudamiento neto excluido el gasto en intereses o el gasto neto en intereses. Para
el analisis de sostenibilidad de la deuda bruta se emplea el préstamo neto/ endeudamiento neto excluido el gasto en
intereses. Para el analisis de sostenibilidad de la deuda neta se emplea el préstamo neto/endeudamiento neto excluido
el gasto neto en intereses.

Banco Central de Chile (BCCh): Organismo auténomo y técnico, que tiene por objetivo velar por la estabilidad de la
moneda, esto es, mantener la tasa de inflacion estable con una meta de 3% a dos anos. También debe promover la
estabilidad y eficacia del sistema financiero, velando por el normal funcionamiento de los pagos internos y externos.

Chile Apoya, Plan de Recuperacién Inclusiva: Conjunto de 21 medidas que buscan apoyar la generacién de empleo,
apoyar a los sectores econémicos rezagados en el proceso de recuperacién y reapertura econémica luego de la crisis
econémica que ocasiond la pandemia del Covid-19, hacer frente al creciente costo de la vida, apoyar a quienes han salido
del mercado laboral para ejercer labores de cuidado e impulsar la generacién de empleo mediante apoyos a MiPymes.

Clausula de Escape: Mecanismos formales que permiten el desvio temporal de las reglas fiscales existentes como
respuesta ante ‘eventos inusuales’.

Compilacion de Referencia: Infraestructura estadistica en la cual se enmarcara la elaboracién de las cuentas nacionales
por parte del Banco Central de Chile.

Cobre Bruto: Ingresos percibidos por el fisco desde Codelco por concepto de ventas de cobre. En estos se contemplan
pagos de impuestos, traspaso de utilidades y los pagos asociados a la Ley reservada del Cobre.

Codelco: Corporacién Nacional del Cobre, empresa auténoma de mineria cuprifera y de propiedad del estado.

Comision Especial Mixta de Presupuestos: Comisién Mixta de senadores y diputados de las comisiones de Hacienda de
ambas Camaras que analizan el proyecto de Ley de Presupuestos, que tiene una tramitacion especial, normada por la
Constitucién Politica de la Republica y por la Ley Organica Constitucional del Congreso. Esta comisién se divide a su vez
en cinco subcomisiones, que analizan las diferentes partidas del Presupuesto, correspondientes a los recursos de los
distintos organismos publicos.

Comités de Expertos: Comité de Expertos independientes que estima los parametros clave para la estimacion de los
ingresos estructurales del Gobierno Central, es decir, para el calculo del Balance Estructural. Son dos Comités, el Comité
del PIB Tendencial no minero (ex tendencial) y el Comité del Precio de Referencia del Cobre. También se les conoce como
Comités consultivos.

Consejo de Defensa del Estado (CDE): Institucion publica encargada de defender y representar los intereses patrimoniales
y no patrimoniales del Estado de Chile y sus organismos, tanto a través del ejercicio de acciones y defensas judiciales
como extrajudiciales.
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Consejo Fiscal Auténomo - Consejo Fiscal (CFA): Tiene por objeto contribuir al manejo responsable de la politica fiscal del
Gobierno Central, a través de las siguientes funciones y atribuciones: evaluar y monitorear el célculo del ajuste ciclico de
los ingresos efectivos efectuado por la Dipres, segun la metodologia, procedimientos y demds normas establecidas por el
Ministerio de Hacienda; participar como observador en los procedimientos establecidos para recabar la opinidn de expertos
independientes sobre los pardmetros estructurales y revisar dichos célculos y manifestar su opinién sobre los mismos.

Coronavirus/Covid: Corresponde a un brote de virus altamente infeccioso detectado en humanos con los primeros
casos en Wuhan, China. La infeccion por este virus puede causar enfermedades que van desde el resfriado comun hasta
enfermedades mas graves, como Insuficiencia Respiratoria Aguda Grave.

Decreto de Ley: Normas juridicas de rango legal dictada por los gobiernos de facto o en periodos anormales, sin que
medie intervencion o aprobacion del Congreso o Parlamento.

Decreto Exento: Es un decreto supremo que no esta sujeto al tramite de control por parte de Contraloria General de la
Republica, por disposicion expresa de la ley o por resolucion del contralor general que le exima del tramite.

Decreto de Politica Fiscal: Corresponde a una resolucion legal que establece las bases de la politica fiscal de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 1° de la Ley N°20.128, sobre responsabilidad fiscal. Los decretos de Politica Fiscal cumplen un rol
fundamental para evaluar y monitorear el cumplimiento de las metas y compromisos fiscales que espera cumplir cada
gobierno y entregar transparencia al seguimiento de la politica fiscal. Actualmente rige el Decreto N°755 del Ministerio
de Hacienda del ano 2022.

Decreto Supremo: Corresponde a una norma dictada por el Presidente o la Presidenta de la Republica, a través de un
Ministerio de Estado. Su alcance puede ser particular o general.

Deuda Bruta del Gobierno Central: Los instrumentos de deuda incluidos en el concepto de Deuda Bruta del Gobierno
Central incluye los bonos colocados en el mercado financiero local e internacional, los créditos con organismos
multilaterales (tales como el FMI, el Banco Mundial u otro) y los créditos, pagares u otro instrumento de deuda reconocido
por alguna ley particular. Los instrumentos de deuda mencionados anteriormente conforman el concepto de “Deuda
Bruta del Gobierno Central”.

Encuesta de Expectativas Econdmicas (EEE): Corresponde a una encuesta mensual que se realiza a un grupo de
académicos, consultores y ejecutivos o asesores de instituciones financieras, la cual entrega informacién de expectativas
sobre distintas variables macroecondmicas.

Eurozona: Conjunto de Estados cuya moneda oficial es el Euro. Estos son: Alemania, Austria, Bélgica, Chipre, Eslovaquia,
Eslovenia, Espana, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos y
Portugal.

Fondo de Emergencia Transitorio (FET): Fondo que contempla recursos para financiar las medidas del Acuerdo Covid
(gasto transitorio).

Fondo de Estabilizacion Econémica (FEES): Es un fondo soberano que tiene como objetivo financiar eventuales déficits
fiscales y realizar amortizaciones de la deuda publica, contribuyendo asi a que el gasto fiscal no se vea mayormente
afectado por los vaivenes de la economia mundial y la volatilidad de los ingresos que provienen de los impuestos, el cobre
y otras fuentes.

Fondo de Reserva de Pensiones (FRP): Es un fondo soberano cuyo objetivo es apoyar el financiamiento de las obligaciones
fiscales derivadas de la garantia estatal de las pensiones bdsicas solidarias de vejez y de invalidez. De este modo, se
complementa el financiamiento de futuras contingencias en materia de pensiones.

Fondo Monetario Internacional (FMI): Organizacion financiera internacional de la que participan 189 paises. Promueve
la estabilidad financiera y cooperacién monetaria internacional, y establece las normas de contabilidad para cuentas
nacionales y fiscales.

Fondos Soberanos: Fondos cuyo objetivo es contribuir a la estabilidad macroeconémica y a financiar ciertos pasivos
contingentes. Estos son el Fondo de Reserva de Pensiones (FRP), creado a fines de 2006 y el Fondo de Estabilizacion
Econdmica y Social (FEES), creado a principios de 2007.
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Formacion Bruta de Capital Fijo: Es utilizado en las Cuentas Nacionales para medir el valor que adicionan los bienes
duraderos adquiridos a las existencias de activos fijos, menos las ventas netas de bienes similares, realizados por las
unidades de produccion. En el anélisis macroecondmico, la Formacion Bruta de Capital Fijo forma parte del gasto en
inversion que se incluye dentro del PIB.

Gobierno Central Extrapresupuestario: Usado para referirse a las cuentas del gobierno central por la Ley Reservada del
Cobre e intereses de Bonos de Reconocimiento.

Gobierno Central Presupuestario: Usado para referirse a las cuentas del gobierno central segun la Ley de Presupuestos,
abarcando ministerios, entidades estatales autonomas (Congreso Nacional, Poder Judicial, Contraloria Generaly Ministerio
Publico) e instituciones publicas descentralizadas (servicios publicos).

Gobierno Central Total: Compuesto por el Gobierno Central Presupuestario y el Extrapresupuestario.

Gobierno Regional: Organismo auténomo que se encarga de la administracion superior de la regién, se preocupa por
el desarrollo armadnico y equitativo del territorio. Su principal labor es la planificacion y la confeccién de proyectos que
impulsen el desarrollo econdmico, social y cultural de la regidn, tomando en cuenta la preservacion y mejoramiento del
medio ambiente y la participacién de la comunidad.

Gran Mineria Privada (GMP10): Diez grandes empresas mineras privadas. Estas son Escondida, Collahuasi, Los Pelambres,
Anglo American Sur, El Abra, Candelaria, Anglo American Norte, Zaldivar, Cerro Colorado y Quebrada Blanca.

Hawkish: Este término hace referencia a una Politica Monetaria cuyo énfasis de preocupacion es el control de la inflacion,
por lo que reacciona de forma significativa ante el aumento de precios. Su contraparte es la Politica Monetaria “Dovish”
que pondera el control de la inflacion y el crecimiento econémico.

indice de Precios al Consumidor (IPC): Indicador elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas para calcular
mensualmente la inflacién de los productos del mercado.

indice de precios de los alimentos de la FAO: También llamado “indice de la FAQ", es un indicador que mide la variacién
mensual de los precios internacionales de una canasta de alimentos. Es publicado por la Organizacién para la Alimentacion
y la Agricultura, que forma parte de la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU).

indice Mensual de Actividad Econémica (IMACEC): Es una estimacién que resume la actividad de los distintos sectores
econdmicos en un determinado mes. Es publicado por el Banco Central de Chile (BCCh).

indice Mensual de Confianza Empresarial (IMCE): Es un indice sintético de difusién que se construye con la suma
ponderada de 4 indicadores sectoriales: el Indicador de Confianza de la Industria (ICIN), el Indicador de Confianza de la
Construccién (ICOT), el Indicador de Confianza del Comercio (ICOM) y el Indicador de Confianza de la Mineria (ICMI).

Ingreso Familiar de Emergencia (IFE): Es un aporte monetario que forma parte de la Red de Proteccién Social y fue
creado durante la tramitacion de la Ley de Presupuesto 2021 de forma que, ante nuevas disposiciones sanitarias de
confinamiento, existiera una herramienta de rapida implementaciéon que permitiera responder de forma oportuna a las
familias chilenas.

Ingreso Familiar de Emergencia (IFE) Universal: Consistié en una ayuda econdmica para apoyar a los hogares mas
afectados por la crisis sanitaria y econémica provocada por el Covid-19.

Ingreso Familiar de Emergencia (IFE) Laboral: Es un incentivo para que los trabajadores y trabajadoras se empleen
formalmente, otorgandoles directamente un beneficio mensual por la relacion laboral que se inicia (nuevo contrato de
trabajo).

Ingreso Minimo Garantizado: Subsidio para los trabajadores dependientes con jornada ordinaria (es decir mayor a 30
horas), el cual permite aumentar los ingresos de los trabajadores de manera que se pueda garantizar un sueldo liquido
de $319.600 pesos.

Ingresos Estructurales: Estimacion que refleja los ingresos que tendria el Gobierno Central si el producto evolucionara
de acuerdo a su tendencia y si el precio del cobre fuera el de largo plazo.
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Ingresos Tributarios Netos: Pagos obligatorios de dinero que exige el Estado a los individuos y empresas que no estan
sujetos a una contraprestacion directa, con el fin de financiar los gastos propios de la administracion del Estado y la
provision de bienes y servicios de caracter publico. Son netos en la medida que estdn ajustados de las devoluciones a
que tienen derecho los contribuyentes por impuestos pagados en exceso, por corresponder a actividades exentas y/o no
gravadas, o por resolucion judicial.

Instituto Nacional de Estadisticas (INE): Organismo encargado de producir las estadisticas oficiales del pais, y encargado
de realizar los censos en Chile.

Ley Reservada del Cobre: Corresponde a la Ley N°13.196, que destina 10% de las ventas provenientes de la produccion
de cobre de Codelco a las Fuerzas Armadas de Chile.

Ley de Responsabilidad Fiscal: Corresponde a la Ley N°20.128, que establece las bases en materias de responsabilidad
y politica fiscal, gestidn financiera y presupuestaria del Estado.

Medidas Tributarias Transitorias de Reversion Automatica (MTTRA): Son aquellas modificaciones transitorias sobre la
base o la tasa de algun impuesto que signifiguen una pérdida o una ganancia en los ingresos fiscales del ano, pero que,
a la vez, dicha medida considere revertir automaticamente el impacto en los ingresos fiscales al ejercicio siguiente de su
aplicacién.

Operacién Renta: Proceso llevado a cabo por el Servicio de Impuestos Internos, que sucede durante el mes de abril de
cada ano donde los contribuyentes pagan sus impuestos a la renta del ano anterior.

Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP): Organizacién de paises exportadores de petréleo conformada
por: Angola, Arabia Saudita, Argelia, Catar, Ecuador, Emiratos Arabes Unidos, Gabdn, Guinea Ecuatorial, Iran, Irak, Kuwait,
Libia, Nigeria y Venezuela.

Pagos Provisionales Mensuales (PPM): Son pagos mensuales a cuenta de los impuestos anuales que les corresponda
pagar a los contribuyentes, cuyo monto se determinara, por lo general, de acuerdo con un mecanismo establecido en la
ley, especificamente en los articulos 84 y siguientes de la Ley de Impuesto a la Renta (DL 824 de 1975).

Pension Garantizada Universal (PGU): Beneficio no contributivo, que serd pagado mensualmente, y al cual podran acceder
las personas que cumplan con los requisitos establecidos en el articulo 10, se encuentren o no afectas a algun régimen
previsional. El monto de esta pension mensual ascenderd a un maximo de $185.000.

Plan Econémico de Emergencia (PEE): Plan econdémico anunciado por el gobierno en marzo 2020, que consiste en un
conjunto de medidas econédmicas extraordinarias para proteger la salud, los ingresos y el trabajo de las familias en el pais.
Luego, en abril del mismo ano, se anuncid la segunda fase, con el objetivo de proteger las actividades de las empresas del
pais, asi como los ingresos de las personas, en especial las mas vulnerables. Posicion Financiera Neta (PFN): Diferencia
entre los activos financieros del Tesoro Publico (FEES, FRP, Otros activos del Tesoro Publico y Fondo para la Educacion) y
el stock de deuda bruta al cierre del periodo.

Precio de Referencia del Cobre: Precio a largo plazo (10 anos) del cobre, estimado por los expertos del Comité Consultivo
del precio de referencia del cobre, utilizado para calcular el Balance Estructural. Lo habitual es que se realice una consulta
al ano.

Producto Interno Bruto (PIB): Es el valor total de los bienes y servicios producidos en el territorio de un pais en un periodo
determinado, libre de duplicaciones. Se puede obtener mediante la diferencia entre el valor bruto de produccién y los
bienes y servicios consumidos durante el propio proceso productivo, a precios comprador (consumo intermedio). Esta
variable se puede obtener también en términos netos al deducirle al PIB el valor agregado y el consumo de capital fijo de
los bienes de capital utilizados en la produccion.

Producto Interno Bruto Potencial: Corresponde al Producto Interno Bruto en la economia coherente con una inflacion
estable.

Producto Interno Bruto Tendencial: Corresponde al Producto Interno Bruto en la economia cuando los factores de
produccion se utilizan con una intensidad normal y el nivel de productividad fuera el de tendencia.
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Programa Financiero (PF): Proyeccion del gasto presupuestario del Gobierno Central, se realiza por la Ley de
Administracion Financiera del Estado en un plazo de cuatro anos y se presenta en el Informe de Finanzas Publicas.

Purchasing Managers’ Index (PMI): es un indicador econdmico desarrollado a partir de encuestas a empresas de
determinados sectores econémicos. Las encuestas de PMI mas comunes son el PMI de manufactura y el PMI de servicios,
que se publican para los Estados Unidos y muchos otros paises desarrollados de todo el mundo, incluidos los miembros
de la zona euro.

Régimen Pro-Pyme: Régimen tributario enfocado en micro, pequenos y medianos contribuyentes (Pyme), que determina
su resultado tributario, como norma general, en base a ingresos percibidos y gastos pagados, estando obligados a llevar
contabilidad completa con la posibilidad de optar a una simplificada.

Regla Fiscal: Es una medida de compromiso por parte de la autoridad fiscal que puede perseguir objetivos tales como
controlar y/o comprometer el nivel de gasto y endeudamiento de un pais.

Regla Dual: Establece que la politica fiscal se guie por el balance estructural (BE) y un ancla de deuda de mediano plazo,
medida a través de la deuda bruta del Gobierno Central en porcentaje del PIB para el periodo de la administracion.

Reserva Federal (Fed): Banco Central de Estados Unidos.

Servicio de Empresas Publicas (SEP): Organismo técnico del gobierno de Chile encargado de maximizar el beneficio de
las empresas estatales.

Tasa de Politica Monetaria (TPM): Tasa de interés objetivo para las operaciones interbancarias del Banco Central de Chile.

Transacciones en activos financieros y pasivos: Corresponden a financiamiento, involucran la adquisicion neta de activos
financieros e incurrimiento de pasivos. No implican variaciones en el patrimonio neto.

Transacciones en activos no financieros/Gasto de Capital: Transacciones que no afectan el patrimonio neto, donde
se modifica la tenencia de un activo no financiero (bienes inmuebles, vehiculos, maquinaria, etc.), con su respectiva
contrapartida en la tenencia de un activo financiero o pasivo. La adquisiciéon de activos no financieros también se conoce
como Gasto de Capital.

Transacciones que afectan el patrimonio neto/ingreso: Transacciones que incrementan el patrimonio neto del Gobierno.
Corresponden a los impuestos, donaciones, transferencias, etc. recibidas por el Gobierno.

Transacciones que afectan al patrimonio neto/gasto: Transacciones que disminuyen el patrimonio neto del Gobierno.
Corresponden al gasto que se realiza en remuneraciones, servicios, insumos, intereses, mantencion, etc. para llevar a
cabo actividades ordinarias dentro de la ejecucidn del gasto de Gobierno. También se le conoce como Gasto Corriente.
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ACRONIMOS

ACRONIMO DEFINICION ACRONIMO DEFINICION

BCA Balance Ciclicamente Ajustado IFP Informe de Finanzas Publicas

BCCh Banco Central de Chile IMACON indice Mensual de Actividad de la Construccién
BCE Banco Central Europeo IMCE indice Mensual de Confianza Empresarial

BE Balance Estructural INE Instituto Nacional de Estadisticas

BML Bolsa de Metales de Londres IPC indice de Precios al Consumidor

BoE Banco de Inglaterra IPEC indice de Percepcién de la Economia

CAE Crédito con Aval del Estado [PoM Informe de Politica Monetaria

CDS Credit Default Swap IR Impuesto a la Renta

CFA Consejo Fiscal Auténomo IVA Impuesto al Valor Agregado

CMF Comision del Mercado Financiero JUNAEB Junta Nacional de Auxilio Escolar y Becas
CORFO Corporacion de Fomento de la Produccién JUNJI Junta Nacional de Jardines Infantiles

Covid Enfermedad por el Coronavirus LAC Latinoaméricay el Caribe

DBGC Deuda Bruta del Gobierno Central LATAM Latinoamérica

DCCP %Leili}cé%r;n%ieﬁompra y Contratacién Plblica MEPCO (l\:/léer%abndi;mboleie Estabilizacién de Precios de los
DFL Decreto con Fuerza de Ley MiPymes Micro, Pequefas y Medianas Empresas

Dipres Direccién de Presupuestos MTTRA ~ hMedida fributaria Transitoria de Reversion

DL Decreto de Ley Mypes Micro y pequenas empresas

EEUU. Estados Unidos 8%85/ Eggigﬁﬁggén para la Cooperacion y el Desarrollo
EEE Encuesta de Expectativas Econdémicas OEl Objetivos Estratégicos Institucionales

FED The Federal Reserve System OEM Objetivos Estratégicos Ministeriales

FEES Fondo de Estabilizacién Econémica y Social ONU Organizacion de las Naciones Unidas

FET Fondo de Emergencia Transitorio OPEP Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo
FFAA Fuerzas Armadas PEE Plan Econémico de Emergencia

FMI Fondo Monetario Internacional PGU Pension Garantizada Universal

FMV Filtro multivariado semi-estructural PEN Posicion Financiera Neta

Fonasa Fondo Nacional de Salud PIB Producto Interno Bruto

FRP Fondo de Reservas de Pensiones PMI Purchasing Managers' Index

FTE Evaluaciones de Transparencia Fiscal PPM Pagos Provisionales Mensuales

GC Gobierno Central Pyme Pequena y Mediana Empresa

GMP10 Gran Mineria Privada RM Regidn Metropolitana

Gore Gobierno Regional Sence Servicio Nacional de Capacitaciény Empleo
HP Filtro Hodrick-Prescott SEP Servicio de Empresas Publicas

IDPC Impuesto de Primera Categoria TPM Tasa de Politica Monetaria

IF Informe Financiero TTA Testeo Trazabilidad y Aislamiento

IBP Alianza de Presupuesto Abierto UF Unidad de Fomento

IFE Ingreso Familiar de Emergencia usb Délares estadounidenses
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ANEXO I. ANTECEDENTES PARA EL CALCULO DEL BALANCE CICLICAMENTE
AJUSTADO PROYECCION 2022-2023

. PRINCIPI0S ORDENADORES

A partir del ano 2001 la politica fiscal chilena se ha guiado por la regla de Balance Estructural, lo que implica para
cada ano determinar el gasto de gobierno de acuerdo a pardmetros de mediano plazo. En lo fundamental, el indicador
de Balance Estructural es un Balance Ciclicamente Ajustado (BCA). Este consiste en definir un nivel de gasto publico
coherente con un nivel de ingresos fiscales, libre de fluctuaciones ciclicas del Producto Interno Bruto (PIB) y de los
precios del cobre, sobre las cuales la autoridad no tiene mayor incidencia.

La cobertura institucional aplicada en la construccion del indicador del Balance Ciclicamente Ajustado es la del balance
global del Gobierno Central Total', por ser este el agregado sobre el cual se formula y ejecuta la politica fiscal. Asi, esta
cobertura excluye empresas publicas, municipalidades y universidades estatales.

Para la estimacion del BCA, dado que los ingresos efectivos del Gobierno Central tienen distinta naturaleza, se realizan
ajustes ciclicos dependiendo de los diferentes items de ingresos, los que pueden ser agrupados en dos grandes tipos?

a. Aquellos ingresos cuyo comportamiento se encuentra relacionado con el ciclo de la economia local (PIB), esto es,
los ingresos tributarios no mineros y las cotizaciones previsionales de salud realizados al Fondo Nacional de Salud
(Fonasa).

b. Aquellos ingresos cuyo comportamiento se encuentra relacionado con el ciclo del precio internacional del cobre,
esto es la recaudacion por impuestos a la renta de las grandes empresas mineras privadas (GMP10) y los ingresos
por traspasos de Codelco al Fisco (Cobre Bruto).

Ademads de los senalados en a. y b. hay otros ingresos que percibe el Gobierno Central que, para efectos de la
metodologia de calculo del indicador de Balance estructural, se asumen no directamente asociados a ninguno de
los ciclos senalados, y que se contabilizan en forma directa como “ingresos estructurales”. Entre estos ingresos se
cuentan los que se originan en las imposiciones previsionales distintas a las de salud; las donaciones; los ingresos de
operacién; las rentas de la propiedad y otros ingresos entre los que estan los originados en la venta de activos fisicos.
No obstante lo anterior, se debe tener en cuenta, que estos tipos de ingresos pueden estar sometidos a cambios o
shocks transitorios, y afectar la evolucion de lo que se entiende por ingresos estructurales, en forma complementaria
a la evolucién de los pardmetros estructurales.

Por su parte, entre las variables que alteran la evolucidn de los ingresos fiscales efectivos estan el tipo de cambio, las
tasas de interés internacionales, los costos de produccion de la mineria, los calendarios de traspaso desde Codelco al
Fisco, entre otros. Shocks en algunas de estas variables pueden estar detrds de cambios en los ingresos estructurales
de un ano a otro, dado que la metodologia del BE no corrige los ingresos por esos efectos. Ademas de los hechos
senalados, que no dependen de decisiones de la autoridad fiscal, existen medidas de politica que tienen efectos en
los ingresos efectivos, como por ejemplo la implementacion de reformas tributarias a través de modificaciones en la
estructura de impuestos por medio de cambios de tasas o de reestructuraciones en calendarios de pagos de impuestos,
los cuales pueden afectar complementariamente los ingresos estructurales?®.

1 Es decir, el conjunto de instituciones sometidas a las mismas normas de planificacion y ejecucion presupuestaria, que guardan estrecha relacién de dependencia con
el Poder Ejecutivo, méas las operaciones extrapresupuestarias ligadas a este nivel de gobierno.

2 Ver “Indicador del Balance Ciclicamente Ajustado. Metodologia y resultados 2019". Dipres (2020).

3 Para efectos de la metodologia de calculo del BCA sélo se excluyen de los ingresos estructurales, los ingresos percibidos por concepto de medidas tributarias
transitorias de reversién automatica. Ver mas detalles en: http://www.dipres.cl/598/articles-213717_doc_pdf.pdf
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En este anexo se describen los insumos y resultados de la estimacidn preliminar del Balance Estructural para 2022
y 2023, de acuerdo con la metodologia detallada en la serie de publicaciones denominadas Indicador del Balance
Ciclicamente Ajustado disponibles en la web de Dipres*. Para ello, se utiliza la informacion macroecondmica vy fiscal
disponible hasta ahora, asi como también los pardmetros estructurales obtenidos de los Comités Consultivos de
expertos independientes reunidos en agosto de 2021 para el precio de referencia del cobre y el PIB Tendencial utilizado
para calcular el BE 2022; mientras que la estimacion y resultados del BE estimado para el ano 2023 se calcula con los
parametros estructurales estimados por los Comités Consultivos reunidos en el mes de julio de 2022°.

4 La serie de publicaciones con la metodologia y célculo del Indicador del Balance Ciclicamente Ajustado se encuentra disponible en: http://www.dipres.cl/598/w3-
propertyvalue-22011.html

5 Cabe destacar que, a partir del Presupuesto 2023, se utiliza el PIB no minero tendencial. Para mas detalle ver el Recuadro: Cambios a la metodologia y procedimiento
de calculo del Balance Estructural, publicado en el IFP 3T22. Disponible en: http://www.dipres.gob.cl/598/articles-292284_Informe_PDF.pdf [pagina 148).

124 DIRECCION DE PRESUPUESTOS



INFORME DE FINANZAS PUBLICAS CUA

IMESTRE 2022

II. APLICACJON DE LA METODOLOGIA DE BALANCE CICLICAMENTE AJUSTADO AL PROYECTO DE LEY DE PRESUPUESTOS

PARA EL ANO 2022

I1.1. Variables econdmicas efectivas y estructurales 2022

Para el calculo del Balance Ciclicamente Ajustado del presupuesto del ano 2022 se consideran las siguientes variables

econdmicas estructurales (Cuadro A.l.1) y efectivas (Cuadro A.l.2):

Cuadro A.L1
Variables estructurales para 2021
VARIABLE VALOR FUENTE
Brecha PIB tendencial / PIB efectivo 2021 0.9 Ministerio de Hacienda/Comité de expertos, reunido en
agosto de 2021.
Brecha PIB tendencial / PIB efectivo 2020 0.9 Ministerio de Hacienda/ Comité de expertos, reunido en

agosto de 2021.

Precio de referencia del cobre 2021
(centavos de délar por libra)

Comité de expertos, reunido en agosto de 2021.

Precio de referencia del cobre 2020
(centavos de délar por libra)

Comité de expertos, reunido en julio de 2020.

Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.

Cuadro A.l.2
Proyeccion de variables econdmicas efectivas 2022
VARIABLE PERIODO VALOR
PIB (tasa de variacion real) Promedio 2022 2,6%
IPC (tasa de variacion promedio / promedio) Promedio 2022 11,6%
Promedio 2022 872
Tipo de cambio nominal (pesos por délar) :
Promedio 2021 ($2022) 848
. , Promedio 2022 399
Precio del cobre BML (centavos de délar por libra) -
Promedio 2021 423
Diferencia precio Referencia del cobre - precio cobre Codelco (centavos de délar por libra) Promedio 2022 -68,0
Ventas Cobre Codelco [miles de toneladas] Total 2022 1.399
_ ) Total 2022 2.686
Produccién cobre GMP10 (miles de toneladas)
Total 2021 2.791
Tasa de impuesto especifico a la mineria Promedio 2021 5,50%
Tasa efectiva de impuesto a la renta de primera categoria Promedio 2021 25,52%
Tasa efectiva impuesto adicional Promedio 2022 32,62%
Proporcion de distribucion de las utilidades de las GMP10 al exterior (Z) Promedio 2022 88,4%
) ) Total 2022 14.309
Costos de operacion totales de GMP10 (millones de délares)
Total 2021 16.452
Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.
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I1.2. Efecto ciclico de los ingresos 2022

ElCuadro A.l.3 muestra de forma desagregada el componente ciclico calculado con los pardmetros descritos en la seccion
anterior, la metodologia del BCA y elasticidades correspondientes. También muestra el nivel de los ingresos efectivos y los
ingresos ciclicamente ajustados para cada item.

Cuadro A.l.3

Ingresos efectivos, Componente ciclico e Ingresos ciclicamente ajustados 2022
(millones de pesos 2022)

126

COMPONENTE INGRESOS  COMPONENTE 51T
AJUSTADOS
(1) INGRESOS TRIBUTARIOS NO MINEROS (ITNM) 51.430.971 -555.200 51.986.171
(1.1) Impuesto Declaracion Anual (abril) 12.973.068 -195.107 13.168.175
(1.2) Sistema de pagos [créditos, efecto en abril de 2021) -11.654.972 257.910 -11.912.882
(1.3) Impuesto Declaracion Mensual (adicional, 23 categoria, etc.) 8.313.866 -133.635 8.447.501
(1.4) PPM 13.311.774 -281.688 13.593.461
(1.5) Impuestos Indirectos 28.058.748 -198.910 28.257.657
(1.6) Otros 428.487 -3.771 432.258
(2) COTIZACIONES PREVISIONALES DE SALUD 2.036.863 -20.987 2.057.850
(3) TRASPASOS COBRE CODELCO 1.962.554 1.152.085 810.469
(4) INGRESOS TRIBUTARIOS GMP10 3.976.549 1.934.665 2.041.884
(4.1) Impuesto Especifico a la actividad minera GMP10 1.025.864 363.646 662.218
(4.1.1) Impuesto Especifico (abril de 2021) 819.961 391.539 428.422
(4.1.2) PPM 631.321 107.628 5923.693
(4.1.3) Créditos (abril de 2021) -425.418 -135.521 -289.897
(4.2) Impuesto a la Renta de Primera Categoria GMP10 2.622.970 1.379.555 1.243.414
(4.2.1) Impuesto Primera Categoria (abril de 2021) 3.044.582 1.790.045 1.254.537
(4.2.2) PPM 1.797.275 296.359 1.500.916
(4.2.3) Créditos (abril de 2021) -2.218.887 -706.848 -1.512.039
(4.3) Impuesto Adicional GMP10 327.714 191.464 136.251
(5) OTROS INGRESOS SIN AJUSTE CiCLICO 8.726.345 0 8.726.345
(6)= (1+2+3+4+5) TOTAL 68.133.281 2.510.563 65.622.719

Nota: El calculo del componente ciclico estimado, incluye el descuento de las medidas de reversion automaticas consideradas para 2021, tal como sefala la metodologia
vigente. Los montos descontados son: $1.631.460millones estimados en la linea (1.2) por la suspensién del pago de PPM (Cabe hacer presente que las medidas que
significaron una menor recaudacion por pago de PPM en el afio 2020y que se revierten automéaticamente en el afio 2021 se ven reflejadas en el item “Sistema de Pagos”,
dado que se traducen en menores devoluciones para las empresas en la Operacién Renta 2021 por menores pagos provisionales del afio anterior), $376.579 millones
estimados en la linea (1.5) por facilidades en el pago de IVAy devolucién de remanentes, $103.364 millones estimados en la linea (1.2) por la devolucién de los impuestos
retenidos a los trabajadores independientes y $2.082 millones en la linea (1.5) por el apoyo a MiPymes. Todos estos montos corresponden a beneficios otorgados por la
Ley N° 21.207, el Decreto N° 420 del Ministerio de Hacienda y el Acuerdo Covid.

Fuente: Dipres.
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I1.3. Calculo del Balance Ciclicamente Ajustado 2022

El Balance Ciclicamente Ajustado (BCA) del Gobierno Central Total para el afio 2022 se determina restandole al balance
efectivo o devengado (BD) el ajuste ciclico (AC) del mismo ano. El Cuadro A.l.4 presenta el resultado del BCA estimado
para el proximo ano en millones de pesos y como porcentaje del PIB. Adicionalmente, siguiendo las recomendaciones
del "Comité asesor para el disefo de una politica fiscal de balance estructural de segunda generacion para Chile™, a la
medicion tradicional del balance global del Gobierno Central se acompana la estimacion del BCA junto con la medicion
de lo que se estima sera el balance primario, el que da cuenta de la situacion fiscal sin considerar tanto ingresos como

gastos por intereses del Gobierno Central.

Cuadro A.L.4

Balance Ciclicamente Ajustado del Gobierno Central Total 2022
(millones de pesos 2022 y % del PIB)

MM$2022 % DEL PIB

IMESTRE 2022

(1) BALANCE EFECTIVO (BD,,,) 2.959.383 1,1
(2) EFECTO CICLICO (AC,,,,) 2.510.563 0.9
(2.1) Ingresos tributarios no mineros -555.200 -0,2
(2.2) Ingresos cotizaciones previsionales de salud -20.987 0,0
(2.3) Ingresos de Codelco 1.152.085 0,4
(2.4) Ingresos tributarios GMP10 1.934.665 0.7
(3) = (1-2) BALANCE CiCLICAMENTE AJUSTADO (BCA,,,) 448.821 0,2
(4) Ingresos por intereses 801.968 0.3
(5) Gastos por intereses 2.639.607 1,0
(6) = (1-4+5) BALANCE PRIMARIO EFECTIVO 4.797.023 1,8
(7) = (3-4+5) BALANCE PRIMARIO CiCLICAMENTE AJUSTADO 2.286.460 0,9

Nota: Los porcentajes de PIB no suman debido a la aproximacion de los decimales.

Fuente: Dipres.

6 Ver Corbo et al. (2011).
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IIl. APLICACION DE LA METODOLOGIA DE BALANCE CIiCLICAMENTE AJUSTADO AL PROYECTO DE LEY DE PRESUPUESTOS
PARA EL ANO 2023

1I.1. Variables econdmicas efectivas y estructurales 2023

Para el calculo del Balance Ciclicamente Ajustado del presupuesto del ano 2023 se consideran las siguientes variables
econdmicas estructurales (Cuadro A.1.5) y efectivas (Cuadro A.l.6):

Cuadro A.L5
Variables estructurales para 2023
VARIABLE VALOR FUENTE
Brecha PIB tendencial / PIB efectivo 2022 2.0 Ministerio de Hacienda/Comité de expertos, reunido en julio de 2022.
Brecha PIB tendencial / PIB efectivo 2021 -1,7 Ministerio de Hacienda/ Comité de expertos, reunido en julio de 2022.
Frecio de refer{enaa del. cobre 2022 374 Comité de expertos, reunido en julio de 2022.
(centavos de délar por libra)
Precio de referencia del cobre 2022 331 Comité de expertos, reunido en agosto de 2021.

(centavos de délar por libra)

Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.

Cuadro A.L.6
Proyeccion de variables econdmicas efectivas 2023
VARIABLE PERIODO VALOR
PIB (tasa de variacion real) Promedio 2023 -0,7%
IPC (tasa de variacion promedio / promedio) Promedio 2023 7.3%
) ) . ) Promedio 2023 850
Tipo de cambio nominal [pesos por délar) -
Promedio 2022 ($2023) 936
) ) Promedio 2023 374
Precio del cobre BML (centavos de délar por libra) -
Promedio 2022 399
Diferencia precio Referencia del cobre - precio cobre Codelco (centavos de délar por libra) Promedio 2023 0,5
Ventas Cobre Codelco [miles de toneladas) Total 2023 1.370
. ) Total 2023 3.089
Produccion cobre GMP10 [miles de toneladas)
Total 2022 2.686
Tasa de impuesto especifico a la mineria Promedio 2022 6,79%
Tasa efectiva de impuesto a la renta de primera categoria Promedio 2022 25,17%
Tasa efectiva impuesto adicional Promedio 2023 32,90%
Proporcion de distribucién de las utilidades de las GMP10 al exterior (Z) Promedio 2023 96,5%
_ _ Total 2023 15.415
Costos de operacion totales de GMP10 [millones de délares)
Total 2022 14.309

Fuentes: Ministerio de Hacienda y Dipres.
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I11.2. Efecto ciclico de los ingresos 2023

ElCuadro A.l.7 muestra de forma desagregada el componente ciclico calculado con los pardmetros descritos en la seccion
anterior, la metodologia del BCA y elasticidades correspondientes. También presenta el nivel de los ingresos efectivos y
los ingresos ciclicamente ajustados para cada item estimados para el ano 2023.

Cuadro A.L.7

Ingresos efectivos, componente ciclico e ingresos ciclicamente ajustados 2023
(millones de pesos 2023)

COMPONENTE INGRESOS  COMPONENTE 51T

AJUSTADOS

(1) INGRESOS TRIBUTARIOS NO MINEROS (ITNM) 49.501.903 -1.470.864 50.972.767
(1.1) Impuesto Declaracion Anual (abril) 14.178.957 393.077 13.785.881
(1.2) Sistema de pagos [créditos, efecto en abril de 2023) -15.113.698 -610.357 -14.503.341
(1.3) Impuesto Declaracién Mensual (adicional, 22 categoria, etc.) 6.189.063 -222.548 6.411.611
(1.4) PPM 13.701.531 -650.600 14.352.131
(1.5) Impuestos Indirectos 30.126.049 -372.203 30.498.252
(1.6) Otros 420.001 -8.232 428.233
(2) COTIZACIONES PREVISIONALES DE SALUD 2.022.321 -46.453 2.068.774
(3) TRASPASOS COBRE CODELCO 1.271.973 -177.105 1.449.077
(4) INGRESOS TRIBUTARIOS GMP10 3.133.301 848.661 2.284.640
(4.1) Impuesto Especifico a la actividad minera GMP10 600.680 240.011 360.669
(4.1.1) Impuesto Especifico (abril de 2023) 615.241 344.557 270.684
(4.1.2) PPM 594.098 -782 594.879
(4.1.3) Créditos (abril de 2023) -608.658 -103.764 -504.894

(4.2) Impuesto a la Renta de Primera Categoria GMP10 2.166.145 599.546 1.566.599
(4.2.1) Impuesto Primera Categoria (abril de 2023) 2.223.848 924.680 1.299.168
(4.2.2) PPM 1.827.061 -3.820 1.830.881
(4.2.3) Créditos (abril de 2023) -1.884.765 -321.315 -1.563.450

(4.3) Impuesto Adicional GMP10 366.476 9.104 357.372
(5) 0TROS INGRESOQS SIN AJUSTE CiCLICO 8.029.936 0 8.029.936
(6)= (1+2+3+4+5) TOTAL 63.959.433 -845.760 64.805.193

Nota: El calculo del componente ciclico estimado, incluye el descuento de las medidas de reversion automaticas consideradas para 2021, tal como sefala la metodologia
vigente. Los montos descontados son: $1.631.460millones estimados en la linea (1.2) por la suspensién del pago de PPM (Cabe hacer presente que las medidas que
significaron una menor recaudacién por pago de PPM en el afio 2020 y que se revierten automéaticamente en el afio 2021 se ven reflejadas en el item “Sistema de Pagos”,
dado que se traducen en menores devoluciones para las empresas en la Operacién Renta 2021 por menores pagos provisionales del afio anterior), $376.579 millones
estimados en la linea (1.5) por facilidades en el pago de IVAy devolucién de remanentes, $103.364 millones estimados en la linea (1.2) por la devolucién de los impuestos
retenidos a los trabajadores independientes y $2.082 millones en la linea (1.5) por el apoyo a MiPymes. Todos estos montos corresponden a beneficios otorgados por la
Ley N°21.207, el Decreto N°420 del Ministerio de Hacienda y el Acuerdo Covid.

Fuente: Dipres.
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[11.3. Calculo del Balance Ciclicamente Ajustado 2023

El Balance Ciclicamente Ajustado (BCA) del Gobierno Central Total para el afo 2023 se determina restandole al balance
efectivo o devengado (BD) el ajuste ciclico (AC) del mismo afo. El Cuadro A..8 presenta el resultado del BCA estimado para
el presente ano en millones de pesos y como porcentaje del PIB estimado a la fecha para este periodo. Adicionalmente,
siguiendo las recomendaciones del “Comité asesor para el diseno de una politica fiscal de balance estructural de segunda
generacién para Chile"’, la medicion tradicional del balance global del Gobierno Central se acompana la estimacién del
BCA junto con la medicidn de lo que se estima sera el balance primario en 2023, el que da cuenta de la situacion fiscal sin
considerar tanto ingresos como gastos por concepto de intereses del Gobierno Central.

Cuadro A.l.8

Balance Ciclicamente Ajustado del Gobierno Central Total 2023
(millones de pesos 2023y % del PIB)

MM$2023 % DEL PIB

(1) Balance Efectivo (BD,,,,) -6.791.021 -2,4
(2) Efecto Ciclico (AC,,,) -845.760 -0,3

(2.1) Ingresos tributarios no mineros -1.470.864 -0,5

(2.2) Ingresos cotizaciones previsionales de salud -46.453 0,0

(2.3) Ingresos de Codelco -177.105 -01
(2.4) Ingresos tributarios GMP10 848.661 0.3
(3)= (1-2) BALANCE CICLICAMENTE AJUSTADO (BCA,,,) -5.945.262 -2,1
(4) Ingresos por intereses 445.525 0.2
(5) Gastos por intereses 2.838.516 1,0
(6) = (1-4+5) BALANCE PRIMARIO EFECTIVO -4.398.031 -1,6
(7) = (3-4+5) BALANCE PRIMARIO CiCLICAMENTE AJUSTADO -3.552.271 -1,3

Nota: Los porcentajes de PIB no suman debido a la aproximacion de los decimales.
Fuente: Dipres.

7 Ver Corbo et al. (2011).
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ANEXO I1. INFORMACION ESTADISTICA COMPLEMENTARIA

Cuadro A.Il.1

Ingresos Tributarios GMP10 moneda nacional y extranjera
(miles de ddlares)

SECLARAOMN pecuumaaing ooPARES o MPUSTO  Tompueos
RENTA MENSUALES RETENIDO A LA RENTA
1997 -27.361 402.938 150.829 252.109 375.577
1998 -5.381 185.156 77.437 107.719 179.775
1999 -73.261 174.596 54.027 120.569 101.335
2000 -5.846 218.960 57.655 161.305 213.114
2001 9.034 128.986 56.085 72.901 138.020
2002 -39.450 88.047 31.853 56.194 48.597
2003 -3.781 114.136 38.089 76.047 110.355
2004 123.324 473144 172.579 300.565 596.468
2005 455.179 1.264.244 613.158 651.087 1.719.424
2006 496.109 4.078.835 1.998.692 2.080.143 4.574.943
2007 1.152.330 5.054.366 3.299.200 1.755.167 6.206.696
2008 -336.375 4.680.595 3.220.332 1.460.263 4.344.220
2009 -560.889 2.068.563 1.316.425 752.138 1.507.674
2010 -117.735 3.783.052 2.155.592 1.627.460 3.665.316
2011 817.724 3.965.765 3.033.472 932.293 4.783.490
2012 891.034 3.278.909 2.712.763 566.147 4.169.943
2013 -135.651 3.129.199 2.302.008 827.191 2.993.549
2014 -139.897 2.642.657 1.989.508 653.149 2.502.760
2015 332.752 1.675.909 1.523.611 152.298 2.008.661
2016 -724.579 725.718 643.367 82.351 1.139
2017 -7.168 1.279.022 637.366 530.656 1.271.853
2018 485.932 1.920.003 1.419.532 500.471 2.405.935
2019 868.110 1.852.384 1.452.312 400.071 2.720.494
2020 -114.942 1.814.638 1.533.603 281.035 1.699.696
2021 386.828 3.431.737 2.637.163 794.574 3.818.565
2022 1.496.843 3.163.190 2.777.395 385.795 4.660.033
LEY DE PRESUPUESTOS 2023 1.533.458 3.309.533 2.834.833 474.700 4.842.992
PROYECCION 2023 406.764 3.280.363 2.849.111 431.252 3.687.127

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.ll.2
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2022-2023
GOBIERNO CENTRAL TOTAL

moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos de cada ano)

2022 2023

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

INGRESOS 68.106.707 63.948.925
Ingresos tributarios netos 55.407.520 52.635.204
Tributacién mineria privada 3.976.549 3.133.301
Tributacion resto contribuyentes 51.430.971 49.501.903
Cobre bruto 1.962.554 1.271.973
Imposiciones previsionales 2.985.421 2.550.554
Donaciones 163.519 136.796
Rentas de la propiedad 3.641.665 2.278.222
Ingresos de operacién 1.166.147 1.334.797
Otros ingresos 3.179.882 3.741.380
GASTOS 55.868.834 58.865.385
Personal 12.323.716 12.516.119
Bienes y servicios de consumo y produccién 5.184.084 4.809.844
Intereses 2.639.607 2.838.516
Subsidios y donaciones (1) 24.584.050 25.324.335
Prestaciones previsionales (2) 10.861.959 13.335.157
Otros 275.417 41.414
RESULTADO OPERATIVO BRUTO 12.237.874 5.083.540
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS
ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 9.278.490 11.874.561
Venta de activos fisicos 26.574 10.508
Inversion 3.932.634 5.443.284
Transferencias de capital 5.372.431 6.441.786
TOTAL INGRESOS (3) 68.133.281 63.959.433
TOTAL GASTOS (4) 65.173.898 70.750.455
PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO 2.959.383 -6.791.021
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Continuacion

2022 2023

TRANSACCIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO)

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS FINANCIEROS 9.236.892 2.185.050
Préstamos -979.929 420.018
Otorgamiento de préstamos 1.007.565 1.670.171
Recuperacion de prestamos 1.987.494 1.250.153
Titulos y valores 9.453.241 2.972.351
Inversién financiera 12.564.080 11.369.956
Venta de activos financieros 3.110.839 8.397.605
Operaciones de cambio 16.206 -
Caja 747.373 -1.207.318
Fondos Especiales - -
Giros - -
Depositos - -
Ajustes por rezagos Fondos Especiales - -
Anticipo de gastos - -
Prepago intereses - -
Devolucion anticipada de renta - -

PASIVOS NETOS INCURRIDOS 6.277.508 8.976.072
Endeudamiento Externo Neto 4.746.025 369.120
Endeudamiento 5.208.107 430.876

Bonos 5.158.508 418.029
Resto 49.599 12.847
Amortizaciones 462.082 61.756
Endeudamiento Interno Neto 1.842.971 8.851.404
Endeudamiento 6.046.511 15.008.532
Bonos 6.046.511 15.008.532
Resto - -
Amortizaciones 4.203.540 6.157.128
Bonos de Reconocimiento -311.488 -244.452
FINANCIAMIENTO 2.959.383 -6.791.021

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.
[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.
(3) Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto méas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto més Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.

Fuente: Dipres
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Cuadro A.Il.3
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2022-2023
GOBIERNO CENTRAL TOTAL

moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos 2023)

2022 2023

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

INGRESOS 73.056.484 63.948.925
Ingresos tributarios netos 59.434.360 52.635.204
Tributacién mineria privada 4.265.552 3.133.301
Tributacion resto contribuyentes 55.168.808 49.501.903
Cobre bruto 2.105.186 1.271.973
Imposiciones previsionales 2.773.322 2.550.554
Donaciones 175.403 136.796
Rentas de la propiedad 3.906.329 2.278.222
Ingresos de operacién 1.250.899 1.334.797
Otros ingresos 3.410.985 3.741.380
GASTOS 59.929.201 58.865.385
Personal 13.219.364 12.516.119
Bienes y servicios de consumo y produccién 5.560.846 4.809.844
Intereses 2.831.446 2.838.516
Subsidios y donaciones (1) 26.370.740 25.324.335
Prestaciones previsionales (2) 11.651.371 13.335.157
Otros 295.434 41.414
RESULTADO OPERATIVO BRUTO 13.127.283 5.083.540
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS
ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 9.952.821 11.874.561
Venta de activos fisicos 28.505 10.508
Inversion 4.218.445 5.443.284
Transferencias de capital 5.762.882 6.441.786
TOTAL INGRESOS (3) 73.084.989 63.959.433
TOTAL GASTOS (4) 69.910.527 70.750.455
PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO 3.174.462 -6.791.021
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Continuacion

2022 2023

TRANSACCIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO)

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS FINANCIEROS 9.908.199 2.185.050
Préstamos -1.051.147 420.018
Otorgamiento de préstamos 1.080.792 1.670.171
Recuperacion de prestamos 2.131.939 1.250.153
Titulos y valores 10.140.273 2.972.351
Inversién financiera 13.477.197 11.369.956
Venta de activos financieros 3.336.924 8.397.605
Operaciones de cambio 17.383 -
Caja 801.690 -1.207.318
Fondos Especiales - -
Giros - -
Depositos - -

Ajustes por rezagos Fondos Especiales - -

Anticipo de gastos - -

Prepago intereses - -

Devolucién anticipada de renta - -

PASIVOS NETOS INCURRIDOS 6.733.737 8.976.072
Endeudamiento Externo Neto 5.090.950 369.120
Endeudamiento 5.586.615 430.876

Bonos 5.533.412 418.029
Resto 53.203 12.847
Amortizaciones 495.665 61.756
Endeudamiento Interno Neto 1.976.912 8.851.404
Endeudamiento 6.485.952 15.008.532
Bonos 6.485.952 15.008.532
Resto - -
Amortizaciones 4.509.040 6.157.128
Bonos de Reconocimiento -334.125 -244.452
FINANCIAMIENTO 3.174.462 -6.791.021

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3) Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto méas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.
Fuente: Dipres.
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Cuadro A.lL.4
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2022-2023
GOBIERNO CENTRAL TOTAL

moneda nacional + moneda extranjera
(porcentaje del PIB)

2022 2023

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

INGRESOS 25,5 22,6
Ingresos tributarios netos 20,7 18,6
Tributacién mineria privada 1,5 11
Tributacion resto contribuyentes 19,2 17,5
Cobre bruto 0,7 0,4
Imposiciones previsionales 1,0 0,9
Donaciones 0,1 0,0
Rentas de la propiedad 1,4 0,8
Ingresos de operacién 0,4 0,5
Otros ingresos 1,2 1,3
GASTOS 20,9 20,8
Personal 4,6 4,4
Bienes y servicios de consumo y produccién 1,9 1.7
Intereses 1,0 1,0
Subsidios y donaciones (1) 9.2 9.0
Prestaciones previsionales (2) 41 4,7
Otros 0,1 0,0
RESULTADO OPERATIVO BRUTO 4,6 1,8
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS
ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 3,5 4,2
Venta de activos fisicos 0,0 0,0
Inversion 1,5 1,9
Transferencias de capital 2,0 2.3
TOTAL INGRESOS (3) 25,5 22,6
TOTAL GASTOS (4) 24,4 25,0
PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO 1,1 -2,4
Notas:

[1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto] del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3] Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.
Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL.5
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2022-2023
GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO

moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos de cada ano)

2022 2023

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

PUBLICAS CUAR

IMESTRE 2022

INGRESOS 68.106.707 63.948.925
Ingresos tributarios netos 55.407.520 52.635.204
Tributacion mineria privada 3.976.549 3.133.301
Tributacion resto contribuyentes 51.430.971 49.501.903
Cobre bruto 1.962.554 1.271.973
Imposiciones previsionales 2.585.421 2.550.554
Donaciones 163.519 136.796
Rentas de la propiedad 3.641.665 2.278.222
Ingresos de operacién 1.166.147 1.334.797
Otros ingresos 3.179.882 3.741.380
GASTOS 55.850.824 58.853.915
Personal 12.323.716 12.516.119
Bienes y servicios de consumo y produccién 5.184.084 4.809.844
Intereses 2.621.598 2.827.046
Subsidios y donaciones (1) 24.584.050 25.324.335
Prestaciones previsionales (2) 10.861.959 13.335.157
Otros 275.417 41414
RESULTADO OPERATIVO BRUTO 12.255.883 5.095.010
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS
ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 9.278.490 11.874.561
Venta de activos fisicos 26.574 10.508
Inversion 3.932.634 0.443.284
Transferencias de capital 5.372.431 6.441.786
TOTAL INGRESOS (3) 68.133.281 63.959.433
TOTAL GASTOS (4) 65.155.888 70.738.985
PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO 2.977.393 -6.779.552
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Continuacion

2022 2023

TRANSACCIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO)

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS FINANCIEROS 9.236.892 2.185.050
Préstamos -979.929 420.018
Otorgamiento de préstamos 1.007.565 1.670.171
Recuperacion de prestamos 1.987.494 1.250.153
Titulos y valores 9.453.241 2.972.351
Inversion financiera 12.564.080 11.369.956
Venta de activos financieros 3.110.839 8.397.605
Operaciones de cambio 16.206 -
Caja 747.373 -1.207.318
Fondos Especiales - -
Giros - -
Depésitos - -

Ajustes por rezagos Fondos Especiales - -

Anticipo de gastos - -

Prepago intereses - -

Devolucién anticipada de renta - -

PASIVOS NETOS INCURRIDOS 6.259.499 8.964.602
Endeudamiento Externo Neto 4.746.025 369.120
Endeudamiento 5.208.107 430.876

Bonos 5.158.508 418.029
Resto 49.599 12.847
Amortizaciones 462.082 61.756
Endeudamiento Interno Neto 1.842.971 8.851.404
Endeudamiento 6.046.511 15.008.532
Bonos 6.046.511 15.008.532
Resto - -
Amortizaciones 4.203.540 6.157.128
Bonos de Reconocimiento -329.497 -255.922
FINANCIAMIENTO 2.977.393 -6.779.552

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3] Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto més Inversién y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.
Fuente: Dipres.
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Cuadro A.ll.6
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2022-2023
GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO

moneda nacional + moneda extranjera
(millones de pesos 2023)

2022 2023

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

PUBLICAS CUAR

IMESTRE 2022

INGRESOS 73.056.484 63.948.925
Ingresos tributarios netos 59.434.360 52.635.204
Tributacion mineria privada 4.265.552 3.133.301
Tributacion resto contribuyentes 55.168.808 49.501.903
Cobre bruto 2.105.186 1.271.973
Imposiciones previsionales 2.773.322 2.550.554
Donaciones 175.403 136.796
Rentas de la propiedad 3.906.329 2.278.222
Ingresos de operacién 1.250.899 1.334.797
Otros ingresos 3.410.985 3.741.380
GASTOS 59.909.883 58.853.915
Personal 13.219.364 12.516.119
Bienes y servicios de consumo y produccién 5.560.846 4.809.844
Intereses 2.812.127 2.827.046
Subsidios y donaciones (1) 26.370.740 25.324.335
Prestaciones previsionales (2) 11.651.371 13.335.157
Otros 295.434 41414
RESULTADO OPERATIVO BRUTO 13.146.601 5.095.010
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS
ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 9.952.821 11.874.561
Venta de activos fisicos 28.505 10.508
Inversion 4.218.445 0.443.284
Transferencias de capital 5.762.882 6.441.786
TOTAL INGRESOS (3) 73.084.989 63.959.433
TOTAL GASTOS (4) 69.891.209 70.738.985
PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO 3.193.780 -6.779.552
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Continuacion

2022 2023

TRANSACCIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO)

ADQUISICION NETA DE ACTIVOS FINANCIEROS 9.908.199 2.185.050
Préstamos -1.051.147 420.018
Otorgamiento de préstamos 1.080.792 1.670.171
Recuperacion de prestamos 2.131.939 1.250.153
Titulos y valores 10.140.273 2.972.351
Inversioén financiera 13.477.197 11.369.956
Venta de activos financieros 3.336.924 8.397.605
Operaciones de cambio 17.383 -
Caja 801.690 -1.207.318
Fondos Especiales - -
Giros - -
Depésitos - -

Ajustes por rezagos Fondos Especiales - -

Anticipo de gastos - -

Prepago intereses - -

Devolucién anticipada de renta - -

PASIVOS NETOS INCURRIDOS 6.714.419 8.964.602
Endeudamiento Externo Neto 5.090.950 369.120
Endeudamiento 5.586.615 430.876

Bonos 5.533.412 418.029
Resto 53.203 12.847
Amortizaciones 495.665 61.756
Endeudamiento Interno Neto 1.976.912 8.851.404
Endeudamiento 6.485.952 15.008.532
Bonos 6.485.952 15.008.532
Resto - -
Amortizaciones 4.509.040 6.157.128
Bonos de Reconocimiento -353.444 -255.922
FINANCIAMIENTO 3.193.780 -6.779.552

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

[3) Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto méas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.
Fuente: Dipres.
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Cuadro A.Il.7
ESTADO DE OPERACIONES DE GOBIERNO 2022-2023
GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO

moneda nacional + moneda extranjera
(porcentaje del PIB)

2022 2023

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

INGRESOS 25,5 22,6
Ingresos tributarios netos 20,7 18,6
Tributacion mineria privada 1,5 11
Tributacion resto contribuyentes 19,2 17,5
Cobre bruto 0,7 0,4
Imposiciones previsionales 1,0 0,9
Donaciones 0,1 0,0
Rentas de la propiedad 1.4 0,8
Ingresos de operacién 0,4 0,5
Otros ingresos 1,2 1.3
GASTOS 20,9 20,8
Personal 4,6 4,4
Bienes y servicios de consumo y produccién 1,9 1,7
Intereses 1,0 1,0
Subsidios y donaciones (1) 9.2 9.0
Prestaciones previsionales (2] 4,1 4.7
Otros 0,1 0,0
RESULTADO OPERATIVO BRUTO 4,6 1,8
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS
ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 3,5 4,2
Venta de activos fisicos 0,0 0,0
Inversion 1,5 1,9
Transferencias de capital 2,0 2.3
TOTAL INGRESOS (3) 25,5 22,6
TOTAL GASTOS (4) 24,4 25,0
PRESTAMO NETO/ENDEUDAMIENTO NETO 1,1 -2,4

Notas:

(1) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

[2) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.

(3] Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.
[4) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio Neto més Inversién y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.Il.8
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Consolidada
(millones de pesos de cada ano)

2022 2023

1. IMPUESTOS A LA RENTA 26.920.285 22.089.154
Declaracion Anual 2.538.334 -589.075
Impuestos 16.837.611 17.018.046
Sistemas de Pago -14.299.276 -17.607.121
Declaracion y Pago Mensual 8.641.581 6.555.539
Pagos Provisionales Mensuales 15.740.370 16.122.690
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 24.515.246 25.200.472
I.V.A. Declarado 35.802.223 36.638.127
Crédito Especial Empresas Constructoras -441.184 -381.430
Devoluciones -10.845.792 -11.056.226
3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.221.929 3.631.500
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.171.382 1.189.170
Combustibles 1.028.982 2.419.531
Derechos de Extraccién Ley de Pesca 21.566 22.800
4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 765.709 810.644
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 555.863 483.433
6. 0TROS 428.487 420.001
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes -1.273.435 -1.266.759
Otros 1.701.922 1.686.761
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 55.407.520 52.635.204

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.IL.9
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Consolidada
(millones de pesos 2023)

2022 2023

PUBLICAS CUAR

IMESTRE 2022

1. IMPUESTOS A LA RENTA 28.876.764 22.089.154
Declaracion Anual 2.722.812 -589.075
Impuestos 18.061.314 17.018.046
Sistemas de Pago -15.338.502 -17.607.121
Declaracion y Pago Mensual 9.269.623 6.555.539
Pagos Provisionales Mensuales 16.884.329 16.122.690
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 26.296.936 25.200.472
I.V.A. Declarado 38.404.213 36.638.127
Crédito Especial Empresas Constructoras -473.248 -381.430
Devoluciones -11.634.030 -11.056.226
3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.383.412 3.631.500
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.256.514 1.189.170
Combustibles 1.103.765 2.419.531
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 23.133 22.800
4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 821.359 810.644
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 596.261 483.433
6. 0TROS 459.628 420.001
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes -1.365.984 -1.266.759
Otros 1.825.613 1.686.761
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 59.434.360 52.635.204

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.I.10
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Mineras Privadas Consolidadas
(millones de pesos de cada ano)

2022 2023

1. IMPUESTOS A LA RENTA 3.976.549 3.133.301
Declaracion Anual 1.220.239 345.666
Impuestos 3.864.543 2.839.089
Sistemas de Pago -2.644.304 -2.493.423
Declaracion y Pago Mensual 327.74 366.476
Pagos Provisionales Mensuales 2.428.596 2.421.159
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 3.976.549 3.133.301

Fuente: Dipres.

Cuadro A.II.11
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Mineras Privadas Consolidadas
(millones de pesos 2023)

2022 2023

1. IMPUESTOS A LA RENTA 4.265.552 3.133.301
Declaracion Anual 1.308.922 345.666
Impuestos 4.145.406 2.839.089
Sistemas de Pago -2.836.484 -2.493.423
Declaracion y Pago Mensual 351.532 366.476
Pagos Provisionales Mensuales 2.605.098 2.421.159
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 4.265.552 3.133.301

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.I.12
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Sin Mineras Privadas Consolidado
(millones de pesos de cada ano)

2022 2023

PUBLICAS CUAR

IMESTRE 2022

1. IMPUESTOS A LA RENTA 22.943.736 18.955.853
Declaracion Anual 1.318.096 -934.741
Impuestos 12.973.068 14.178.957
Sistemas de Pago -11.654.972 -15.113.698
Declaracion y Pago Mensual 8.313.866 6.189.063
Pagos Provisionales Mensuales 13.311.774 13.701.531
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 24.515.246 25.200.472
I.V.A. Declarado 35.802.223 36.638.127
Crédito Especial Empresas Constructoras -441.184 -381.430
Devoluciones -10.845.792 -11.056.226

3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.221.929 3.631.500
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.171.382 1.189.170
Combustibles 1.028.982 2.419.531
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 21.566 22.800

4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 765.709 810.644
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 555.863 483.433
6. 0TROS 428.487 420.001
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes -1.273.435 -1.266.759
Otros 1.701.922 1.686.761
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 51.430.971 49.501.903

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.I.13
INGRESOS POR IMPUESTOS

Ejecucion Presupuestaria Sin Mineras Privadas Consolidado
(millones de pesos 2023)

2022 2023

1. IMPUESTOS A LA RENTA 24.611.213 18.955.853
Declaracion Anual 1.413.891 -934.741
Impuestos 13.915.909 14.178.957
Sistemas de Pago -12.502.018 -15.113.698
Declaracion y Pago Mensual 8.918.091 6.189.063
Pagos Provisionales Mensuales 14.279.231 13.701.531
2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 26.296.936 25.200.472
I.V.A. Declarado 38.404.213 36.638.127
Crédito Especial Empresas Constructoras -473.248 -381.430
Devoluciones -11.634.030 -11.056.226
3. IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.383.412 3.631.500
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 1.256.514 1.189.170
Combustibles 1.103.765 2.419.531
Derechos de Extraccién Ley de Pesca 23.133 22.800
4. IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 821.359 810.644
5. IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 596.261 483.433
6. 0TROS 459.628 420.001
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes -1.365.984 -1.266.759
Otros 1.825.613 1.686.761
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS 55.168.808 49.501.903

Fuente: Dipres.
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ANEXO [1I. INFORMES FINANCIEROS DE PROYECTOS DE LEY E INDICACIONES
REALIZADOS ENTRE OCTUBRE Y DICIEMBRE DE 2022

Cuadro A.lII1
Informes financieros de Proyectos de Ley enviados entre octubre y diciembre 2022, con efectos en los gastos fiscales

(millones de pesos 2022)

N° N° EFECTO EN GASTO

BOLETIN  MENSAJE

NOMBRE IF MINISTERIO

Proyecto de ley que da por cumplidas
las metas sanitarias y de atencién de
usuarios por parte de los funcionarios
de la salud que indica, para efectos del ~ Ministerio de
170 14257-11 143-370 pago de asignaciones y bonificaciones Salud 2022 $20.299.383 $ - $- $- $- $-
que corresponda, con ocasion del
estado de excepcion de catéstrofe por la
pandemia del COVID-19.

Indicaciones al Proyecto de ley que
moderniza la ley N°19.886 y otras
leyes, para mejorar la calidad del gasto Minist q
178 14137-05 154-370  publico, aumentar los estandares de [nisterio ae - 9po9 $81.317 $81.317 $81.317 $81.317 $81.317
Hacienda
probidad y transparencia e introducir
principios de economia circular en las
compras del Estado

Proyecto de ley que modifica Y. Ministerio de
185 15.153-04 159-370 complementa las normas que indica Educacién 2022 $ - $3.669.973 $- $- $- $-
respecto del sistema educativo

Proyecto de ley de reforma tributaria Ministerio de
190 15170-05 166-370 hacia un pacto fiscal por el desarrollo y Hacienda 2022 $- $- % 149.819 $149.819 $149.819 $149.819
la justicia social

Proyecto de Ley que moderniza los Ministerio
delitos que sancionan la delincuencia del Trabajo

194 13.982-25 170-370 organizada y establece técnicas y Prevision 2022 $797.460 $511.638 $47.638 $247.638 $247.638 $247.638
especiales para su investigacion Social

Proyecto de ley que da por cumplidas
las metas sanitarias y de atencién de
usuarios por parte de los funcionarios
de la salud que indica, para efectos del ~ Ministerio de
197 14.257-11 173-370 pago de asignaciones y bonificaciones Salud 2022 $1.612.852 $- $- $- $- $-
que corresponda, con ocasion del
estado de excepcion de catastrofe por la
pandemia del COVID-19.

Indicaciones al proyecto de ley que
establece en favor del estado una

199 12093-08  175-370  compensacién, denominada royalty Ministeriode 545, $- $-  $284563521 $335.935401 $317.894.086
Hacienda
minero, por la explotacién de la mineria
del cobre y del litio
Proyecto de ley que crea un nuevo
sistema mixto de pensionesy un seguro  Ministerio
It - - social en el pilar contributivo, mejora del Trabajo -

201 15480-13 180-370 la Pensién Garantizada Universal y y Prevision 2022 $ $755.040.000  $1.508.606.000 $2.294.595.000 $2.756.309.000
establece beneficios y modificaciones Social
regulatorias que indica
Proyecto de ley que extiende

203  15.418-13 182-379 transitoriamente el permiso postnatal Tesoro Publico 2022 $32.928.966 $ - $- $ - $- $-
parental
Proyecto de Ley que establece una Ministerio
Ley Marco sobre Ciberseguridad del Interior

21 14847-06 207-370 e Infraestructura Critica de la y Seguridad 2022 $932.379 $877.285 $877.285 $877.285 $877.285
Informacion Publica
Proyecto de Ley que introduce
modificaciones al Cédigo del Trabajo Ministerio de

~ ~ y otros cuerpos legales en materia Desarrollo

216 14445-13 216-370 de inclusion laboral de personas con Socialy 2022 $52.770 $51.870 $51.870 $51.870 $51.870 $51.870
discapacidad y asignatarias de pension ~ Familia
de invalidez

Proyecto de Ley que Otorga Reajuste
de Remuneraciones a los Trabajadores
del Sector Publico, Concede Aguinaldos
que Sefala, Concede otros Beneficios
que Indica, y Modifica diversos cuerpos
legales.

230 15557-05 239-370 Tesoro Publico 2022 $500.836.000  $2.981.762.000

Proyecto de ley que modifica la Ley Mini 4
232 14.845-11  240-370  N°20.585, sobre otorgamiento y uso de Sa‘mj‘““’ € 2022 $318.804 $318.804 $318.804 $318.804 $318.804 $318.804
licencias médicas

Indicaciones al Proyecto de Ley que

- - impulsa la participacion de las energias ~ Ministerio de -
233 14755-08 241-370 renovables en la matriz energética Energia 2022 $ $63.619 $62.003 $62.003 $62.003
nacional
Indicaciones al Proyecto de Ley que Ministerio
B - crea el derecho a la proteccion y del Trabajo
244 14013-34 250-370 reparacion integral de familias victimas y Prevision 2022 $794.880 $794.880 $794.880 $794.880 $794.880 $794.880
de femicidio Social

DIRECCION DE PRESUPUESTOS 147



Continuacion

N° N° N°
IF BOLETIN  MENSAJE

INFORME DE FI

NOMBRE IF

\ANZAS

MINISTERIO

EFECTO EN GASTO

Proyecto de Ley que Crea el Servicio

: : Ministerio
de Biodiversidad y Areas Protegidas
252 9404-12 267-370 y el Sistemna Nacional de Areas ie !\éled\o 2022 $5.178.057 $16.912.001 $30.785.985  $37.606.804
Protegidas mbiente
9
Proyecto de Ley que modifica la .
Ley 21.419 que crea una Pension er‘Fll'Srt:t:‘aoo
251 15625-13 260-370 Garantizada Universal y modifica Previswo'Jn 2022 $107.886.451  $140.339.444  $136.807.395 $135.976.251  $140.207.504
cuerpos legales que indica, en la éocwat

forma que indica

(1) Del gasto total consignado para el IF N°201 de 2022, los siguientes montos estan sujetos a la aprobacién del Proyecto de Ley contenido en el Boletin N°15170-05:
2024: $402.752.616 miles; 2025: $855.913.710 miles; 2026: $1.240.059.682 miles; 2027: $1.380.339.583 miles; 2028: $1.415.857.254 miles; 2029: $1.454.313.139 miles;
y 2030: $1.855.556.582 miles (moneda de 2022).

Fuente: Dipres.

Cuadro A.lII.2

Informes financieros de Proyectos de Ley enviados entre octubre y diciembre 2022, con efectos en los ingresos fiscales

(miles de pesos 2022)

N° N°
BOLETIN MENSAJE

NOMBRE IF

MINISTERIO

EFECTO

EN GASTO

Proyecto de ley de reforma tributaria

Ministerio de
174 15170-05 149-370 hacia un pacto fiscal por el desarrollo 2022 $532.839.828  $106.567.965.547  $106.567.965.547  $130.545.757.795  $127.881.558.656
y la justicia social Hacienda
Proyecto de ley de reforma tributaria Ministerio de
190 15170-05 166-370 hacia un pacto fiscal por el desarrollo 2022 $7.992.597.416 $7.992.597.416 $7.992.597.416 $7.992.597.416
y la justicia social Hacienda
Indicaciones al proyecto de ley que
establece en favor del estado una Ministerio de
199 12093-08 175-370 compensacién, denominada royalty 2022 $7.992.597.416  $39.962.987.080  $ 151.859.350.904  $151.859.350.904  $162.516.147.459
minero, por la explotacién de la Hacienda
mineria del cobre y del litio
Proyecto de Ley que Modifica el
) inerf ° Ministerio de
215 15510.08 211370  Codigo de Mineria, la Ley N%21.420, 2022 $- $57.145.000 $- $- $-
y otros cuerpos legales vinculados al  Hacienda
Sector Minero
Proyecto de ley que ajusta diversos Ministerio
22 1555214 gp9-g70  CUeTPos normativosalplan de deVivienday 2022 $-  $152505.750 $7.757.750 $135.915.750 $139.189.750 $-
emergencia habitacional y facilita la
ejecucion de obras urbanas Urbanismo
Proyecto de ley que modifica el
Mecanismo de Estabilizacién de
Precios de los Combustibles para
Ministerio de
28 15586-05  ousg7g  CVierfluctuaciones semanales, y v 2022 $33.088.000 $- 5- $- $-
extiende el beneficio de reintegro Hacienda
parcial del impuesto especifico a los
combustibles para transportistas
de carga
Pospone, para el sector minero,
° Ministerio de
214 1551108 210-370 'S efectos de laley N°21.420, 2022 $72.199.000 $37.317.000 $- $39.334.000 $161.696.000

que reduce o elimina exenciones
tributarias que indica

Hacienda

Fuente: Dipres.
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Cuadro A.lIL3

INFORME DE FINANZAS PUBLICAS C

O TRIMESTRE 2

Informes financieros de Proyectos de Ley enviados entre octubre y diciembre 2022, sin efecto en gastos o ingresos fiscales

N° IF

171

N° BOLETIN

14.964-24

N° MENSAJE

145-370

NOMBRE IF

Indicaciones al proyecto de ley que regula la proteccion de los
periodistas y personas trabajadoras de las comunicaciones

MINISTERIO ANO

Ministerio Secretaria General de

Gobierno 2022

172

14.943-11

147-370

Formula indicaciones al Proyecto de Ley que Establece un derecho a
descanso reparatorio para trabajadores de la salud del sector privado,
como reconocimiento a su labor durante la pandemia de Covid-19, en
las condiciones y con los efectos que senala

Ministerio de Salud 2022

173

11.092-07 y
11.144-07,
refundidos

148-370

Retiray Formula Indicaciones al Proyecto de Ley que Regula la
Proteccién y el Tratamiento de los Datos Personales y crea la Agencia
de Proteccién de Datos Personales

Ministerio de Economia, Fomento

y Turismo 2022

175

15.259-03

151-370

Indicaciones a Proyecto que modifica el Fondo de Garantia para
Pequenos y Medianos Empresarios y permite flexibilizar convenios
de pago por impuestos adeudados, para apoyar la reactivacién de la
economia

Ministerio de Hacienda 2022

176

15.265-08

150-370

Indicaciones al proyecto de ley que modifica la ley N°19.993, con el
objeto de permitir que el tratamiento de los productos de la pequena
y mediana mineria de ENAMI pueda realizarse por CODELCO en
instalaciones distintas a la fundicién Ventanas

Ministerio de Mineria 2022

177

15.365-04

153-370

Formula indicaciones al proyecto de ley que modifica la ley N°21.272,
que suspende la realizacion de la evaluacion docente, por el afo 2020,
debido a la pandemia mundial de COVID-19, con el objeto de extender
su vigencia y la voluntariedad de la evaluacién docente por el periodo
que indica

Ministerio de Educacion 2022

180

15.408-25

156-370

Proyecto de ley que modifica la ley N°18.216 para ampliar hipétesis de
expulsion como pena sustitutiva.

Ministerio de Justicia y Derechos

Humanos 2022

181

15.409-06

157-370

Proyecto de ley que modifica la ley N°21.325 de migraciones y
extranjeria.

Ministerio del Interior y Sequridad

Pablica 2022

182

15247-13

155-370

Indicaciones al proyecto de ley que Modifica la ley N°19.296,

que establece normas sobre asociaciones de funcionarios de la
Administracion del Estado, para fijar un plazo en que la autoridad
administrativa deba recibir en audiencia a los dirigentes de las
referidas asociaciones

Ministerio de Hacienda 2022

184

15.418-13

158-370

Proyecto de ley que extiende transitoriamente el permiso postnatal
parental

Ministerio del Trabajo y Prevision

Social 2022

186

15.486-11

167-370

Proyecto de Ley que fortalece el vinculo del Hospital Clinico de la
Universidad de Chile con el Sistema Nacional de Servicios de Salud,
integrandolo en una mayor medida a la Red Publica de Salud, y
permitiendo una relacion sinérgica entre el Hospital y el referido
Ministerio.

Ministerio de Salud 2022

187

15.344-11

161-370

Formula indicaciones al Proyecto de Ley que modifica el D.F.L N°1,
que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del Decreto Ley
N°2.763, de 1979 y de las leyes N°18.933 y N°18.469, con el objetivo de
modificar el nombre del Servicio de Salud de Valdivia.

Ministerio de Salud 2022

188

15.265-08

107-370

Proyecto de ley para modificar la ley N°19.993, con el objeto de
permitir que el tratamiento de los productos de la pequefa y mediana
mineria de ENAMI pueda realizarse por CODELCO en instalaciones
distintas a la fundicién Ventanas

Ministerio de Mineria 2022

189

15.301-04

163-370

Formula indicaciones al proyecto de ley que modifica la Ley General
de Educacion para garantizar la entrega de contenido integral en las
horas de libre disposicion de la jornada escolar completa.

Ministerio de Educacion 2022

191

14.743-03

168-370

Indicaciones al Proyecto de Ley que crea un Registro de Deuda
Consolidada.

Ministerio de Hacienda 2022

192

15.433-10

165-370

Proyecto de acuerdo que aprueba el convenio constitutivo de la
Corporaciéon Andina de Fomento (CAF) y los convenios de suscripcién
de acciones de capital ordinarias y de garantia para convertirse en
miembro pleno de dicha institucion

Ministerio de Relaciones

Exteriores 2022

193

15.096-09

169-370

Indicaciones al Proyecto de Ley que regula la extraccion de &ridos

Ministerio de Obras Publicas 2022

DIRECCION DE PRESUPUESTOS

149



150

INFORME DE FINANZ

5 PUBLICAS CUARTO TRIMESTRE 2022

Continuacion
N°IF N° BOLETIN N° MENSAJE NOMBRE IF MINISTERIO ANO
195 12.697-15 172-370 \nd.\cauonesvat Proyecto de‘ Ley que estabtecg una cuenta Unica de Ministerio (.1e Transportes y 2022
tarifas y peajes correspondientes al uso de distintas autopistas Telecomunicaciones
196 12.626-11 171-370 Formula indicaciones al Proyecto de Ley que Regula (a Venta, Ministerio de Salud 2022
Publicidad y Consumo de Cigarrillos Electrénicos
198 14.743-03 174-370 \ndlcac.\ones al Proyecto de Ley que crea un Registro de Deuda Ministerio de Hacienda 2022
Consolidada
Formula indicaciones al Proyecto de Ley que Establece un Derecho
200 14.943-11 176-370 a Descanso Reparatorlg para trabajadores de la Salud del Sector Ministerio de Salud 2022
Privado, como Reconocimiento a su Labor durante la Pandemia de
Covid-19, en las condiciones y con los efectos que sefala
14.549-38- ) o . .
179-370 Indicaciones al Proyecto de Ley que establece una Ley Marco sobre Ministerio del Interior y Sequridad
204 14.310-35 . . . » , 2022
185-370 Ciberseguridad e Infraestructura Critica de la Informacién Pablica
14.847-06
Formula Indicaciones al Proyecto de Ley que Modifica Diversos
Cuerpos Legales para Sancionar el Acoso Sexual en los Sectores de la Ministerio del Trabaio v Previsién
205 14.458-06 187-370 Administracion del Estado que indica, e Imponer a las Municipalidades S | oy 2022
la obligacion de contar con Protocolos Internos para la Prevenciony oca
Sancion del Acoso Sexual
206 15.153-04 181-370 Formula Indlcacwn?s al Proyecto de Fey que MOdIfI(.Za y Complementa Ministerio de Educacién 2022
las Normas que indica respecto del Sistema Educativo
Formula Indicaciones al Proyecto de Ley, que establece, promueve
15.549-35 y garantiza la atencion médica, social y educativa, asi como la Ministerio de Desarrollo Social y
207 204-370 L o L . 2022
14.310-35 proteccion e inclusién de las personas, con la condicién del espectro Familia
autista u otra condicion que afecte el neurodesarrollo
Indicaciones al Proyecto de Ley que modifica el D.L. N°2.460 de 2003, Ministerio del Interior v Sequridad
208 156.317-07 205-370 que dicta Ley Organica de Policia de Investigaciones de Chile, en lo L y=eg 2022
. . - Publica
referente a su labor investigativa especializada
209 15.170-05 064-370 Proyecto de Ley de Rgformg Tributaria hacia un Pacto Fiscal por el Ministerio de Hacienda 2022
Desarrollo y la Justicia Social
210 15.407-03 212-370 Indicaciones al proyecto de ley para eliminar el Registro H\St.orwgo de Ministerio de Hacienda 2022
Deuda, establece los deberes, obligaciones y sanciones que indica
212 12.213-07 209-370 Indicacion SUStItL.Jt\Va aL‘ Proy.e/cto de Ley.que Modifica diversos textos Ministerio de Justicia y Derechos 2022
legales en Materia de Ejecucién de Sanciones Penales Humanos
11.092-07 Retira yformula \nd\cguones al Proyecto de Ley que Regula la . Ministerio de Economia, Fomento
213 213-370 Proteccién y el Tratamiento de los Datos Personales y crea la Agencia : 2022
11.144-07 ot y Turismo
de Proteccién de Datos Personales
Proyecto de Ley para establecer una cuota paritaria y gradual en
. . . . . ) Minist; delaM Equidad
217 15516-34 214-370 los Directorios de las Sociedades Anénimas Abiertas y Sociedades inisteno de \a Mujery Equida 2022
. . de Género
Andnimas Especiales
Formula indicaciones al proyecto de ley que establece, promueve
14.549-35 i i6 &di i I e
218 217-370 y garantwlza la atenq(on médica, social y educativa, }asw/como la Ministerio de Salud 2022
14.310-35 proteccién e inclusién de las personas con la condicién del espectro
autista u otra condicion que afecte el neurodesarrollo
219 12.748-17 218-370 Indicaciones al Proyecto dg Ley que Modlf\»ca y FgrtaLelce laLey N Ministerio de Justicia y Derechos 2022
20.609, que establece medidas contra la discriminacion Humanos
220 14.743-03 297-370 Indicaciones al Proyecto de Ley que crea un Registro de Deuda Ministerio de Hacienda 2022
Consolidada
Inicia un Proyecto de Ley para Modificar el articulo 16° del D.F.L. N°1,
) ) que fija texto refundido, coordinado y sistematizado del Decreto Ley o
221 226370 228370 N°2.763. de 1979 y de las leyes N°18.933 y N°18 469, en cuantoa las  Misterio de Satud 2022
denominaciones de los Servicios de Salud
223 12.213-07 231370 \nd\ca.mones.at prgyecto de Le.y que modifica diversos textos legales en  Ministerio de Justiciay Derechos 2022
materia de ejecucion de sanciones penales Humanos
Proyecto de Ley que deroga la Ley N°8.834, de 1947, y regula
224 15.567-29 230-370 beneficios para promover la realizacién en Chile de eventos deportivos ~ Ministerio del Deporte 2022
oficiales de relevancia internacional
295 12.213-07 234-370 \ndlca.cwonesbal prgyecto de ley que modifica diversos textos legales en  Ministerio de Justicia y Derechos 2022
materia de ejecucion de sanciones penales Humanos
Formula indicaciones al Proyecto de Ley que Establece un Derecho
226 14.943-11 932370 a Descanso Reparatorio para trabajadores de la Salud del Sector Ministerio de Salud 2022

Privado, como Reconocimiento a su Labor durante la Pandemia de
Covid-19, en las condiciones y con los efectos que sefala.
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N° IF N° BOLETIN N° MENSAJE NOMBRE IF MINISTERIO ANO
227 15.558-07 236-370 Proyecto de ley que Modifica el Cédigo Penal para crear el tipo penal Ministerio de Justicia y Derechos 2022
de secuestro Humanos
Proyecto de Ley que modifica el Cédigo Penal para sancionar N -
Minist t D h
228 15.559-07 237-370 la conspiracion de homicidio calificado por premio o promesa inisterio de Justicia y Derechos 2022
. . . . . - Humanos
remuneratoria o cualquier otro medio que implique animo de lucro
Proyecto de ley que modifica la Ley de Control de Armas para . . . ;
229 15.560-07 235-370 aumentar la pena del delito de porte de armas en lugares altamente LA!:Fter\o del Interiory Seguridad 2022
concurridos. ubhiea
Formula indicaciones al proyecto de ley que establece, promueve
231 14.549-35 933-370 y garantiza la atencién médica, social y educativa, asi como la Ministerio de Desarrollo Social y 2022
14.310-35 proteccion e inclusion de las personas con la condicién del espectro Familia
autista u otra condicion que afecte el neurodesarrollo
Formula Indicaciones al Proyecto de Ley que otorga Reajuste de
Remuneraciones a las y los trabajadores del Sector Publico, concede . . .
234 12.557-05 242-370 . - - - I Ministerio de Hacienda 2022
Aguinaldos que sefnala, concede otros beneficios que indica, y modifica
diversos cuerpos legales
236 12.535-21 245-370 \nd@acwones al Pr?yec‘to de Ley que modifica lal Lgy General de Pescay M\n\steno de Economia, Fomento 2022
Acuicultura en el @mbito de los Recursos Bentonicos y Turismo
Formula Indicaciones al Proyecto de Ley que otorga Reajuste de
237 15.557-05 244-370 Remuneraciones a~las y los trabajadores del Sector Publico, concede Ministerio de Hacienda 2022
Aguinaldos que senala, concede otros beneficios que indica, y modifica
diversos cuerpos legales
14.797-06 ) ) v
10.858-06 Propone forma y modo de resolver las divergencias surgidas entre
' ambas Camaras durante la discusion del Proyecto de Ley que Entrega  Ministerio del Interior y Sequridad
240 11.889-06 247-370 _ 2022
Facilidades de Pago para los Derechos de Aseo Municipal y Facultaal  Publica
14.252-06y ) .
Servicio de Tesorerias su Cobro, en los casos que indica
14.475-06
N°14.549-35 Formula indicaciones al Proyecto de Ley que establece, promueve
242 N°M. 310>35y 249-370 y garantiza la atenciéon médica, social y educativa, asi como la Ministerio de Desarrollo Social y 2022
o ' proteccion e inclusién de las personas con la condicion del espectro Familia
refundidos . S
autista u otra condicion que afecte el neurodesarrollo
243 12 643-06 251-370 Indicaciones al Proyecto de Ley que modifica la Ley de Alcoholes Ministerio de Agricultura 2022
respecto de las sanciones administrativas
245 13.179-09 252-370 Indicaciones al Proyecto de Ley que establece normas de eficiencia vy .o i ge Obras Pablicas 2022
hidrica y adaptacion al cambio climatico
N°14.549-35 y Formula indicaciones al Proyecto de Ley que establece, promueve
246 NQM' 310-35 253-370 y garantiza la atencién médica, social y educativa, asi como la Ministerio de Desarrollo Social y 2022
’ ' proteccion e inclusion de las personas con la condicién del espectro Familia
refundidos . S
autista u otra condicion que afecte el neurodesarrollo
Indicaciones al Proyecto de Ley que modifica la ley N°18.290, de Ministerio de Transportes
247 15.016-15 254-370 transito, para suprimir la excepcion a la exigencia de patente Unica . P v 2022
. . Telecomunicaciones
para la circulacion de vehiculos nuevos adquiridos en Chile
Formula Indicaciones al Proyecto de ley que modifica la Ley N°19.132,
248 15 126-04 256-370 que crea empresa Television Nacional de Chile, en el sentido de Ministerio Secretaria General de 2022
’ otorgar la calidad de Director al representante de los trabajadores en  Gobierno
el Directorio.
Indicacion a Proyecto que modifica la Ley N°19.993, con el objeto de
B ) permitir que el tratamiento de los productos de la pequefna y mediana - . -
249 15.265-08 298-370 mineria de ENAMI pueda realizarse por CODELCO en instalaciones Ministerio de Minerfa 2022
distintas de la Fundicién Ventanas.
Retira'y Formula Indicaciones al Proyecto de Ley que establece una Ministerio de Transportes
250 12.697-15 259-370 cuenta Unica de tarifas y peajes correspondientes al uso de distintas P 4 2022

autopistas

Telecomunicaciones

Fuente: Dipres.
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